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纳芯微（688052.SH）2022 年三季报业绩预告点评     

Q3 营收持续高增，期待新品放量 
 

 2022 年 10 月 21 日 

 

➢ 事件：10 月 20 日，纳芯微发布三季报预告，公司预计前三季度实现营收

12.76 亿元，YoY+120.35%，归母净利 2.29-2.53 亿元，YoY+48.38%~64%；

剔除股份支付后归母净利 3.30-3.54 亿元，YoY+104.73%~119.70%；扣非净利

1.78-1.97 亿元，YoY+17.46%~29.83%。 

➢ 营收增速亮眼，股权激励影响利润表现。单 Q3 来看，公司预计实现营收 4.83

亿元，YoY+102%，QoQ+6.22%；归母净利中值 4590 万元，剔除股权激励费

用（8800 万）后归母净利 1.35 亿元，QoQ+9.70%；扣非净利 2415 万元，剔

除股权激励费用后扣非净利 1.12 亿元，QoQ+22.87%。 

就利润率来看，剔除股权激励费用后归母净利率 27.90%，QoQ+0.89pct，剔除

股权激励费用后扣非净利率 23.24%，QoQ+3.15pct。主要受惠于汽车电子、光

伏、电力储能、功率电机驱动等下游需求旺盛。 

➢ 新能源汽车、泛能源，奠定高业绩确定性。就上半年营收占比来看，公司下

游新能源汽车、工业、通讯分别为 18.26%、59.64%、12.74%。当下消费需求

偏软，而公司通过在新能源汽车、泛能源等领域的领先布局，且新品持续推出，

有望享有更高业绩确定性。客户方面，公司已覆盖比亚迪、东风、上汽、联合电

子等国内主流车企及 Tier 1,及阳光、固得威等头部光伏客户。产品方面，除隔离

外，公司磁电流传感器已经实现批量出货，车灯照明 LED 驱动完成 Design In，

部分产品实现量产，车载电源 LDO 产品在客户端导入顺利，低边开关已经在行

业头部客户完成 Design In，马达驱动、CAN/LIN 等非隔离接口亦在逐步实现客

户导入，单机价值量持续提升。 

➢ 投资建议：考虑股权激励等因素，我们调整盈利预测，预计公司 2022/23/24

年归母净利润分别为 3.00/5.06/8.22 亿元，对应现价 PE 分别为 105/62/38 倍，

我们看好公司在新能源汽车、泛能源领域卡位布局，随着车载传感器、驱动、电

源等新品的持续发布，成长性无虞。维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：产品研发迭代不足的风险；下游需求不及预期的风险；市场竞争

风险。 

  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2021A 2022E 2023E 2024E 

营业收入（百万元） 862  1,783  2,577  3,531  

增长率（%） 256.3  106.8  44.5  37.0  

归属母公司股东净利润（百万元） 224  300  506  822  

增长率（%） 340.3  34.0  68.9  62.4  

每股收益（元） 2.21  2.97  5.01  8.14  

PE 141  105  62  38  

PB 57.2  4.8  4.5  4.0  

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2022 年 10 月 20 日收盘价）   

  

推荐 维持评级 

当前价格： 311.27 元 

   
 

[Table_Author]  

 

分析师 方竞 

执业证书： S0100521120004 

邮箱： fangjing@mszq.com 

  

分析师 童秋涛 

执业证书： S0100522090008 

邮箱： tongqiutao@mszq.com  
 

 
相关研究 

1.纳芯微（688052.SH）2022 年中报点评：

Q2 业绩表现亮眼，布局新能源引领未来-202

2/08/28 

2.纳芯微（688052.SH）深度报告：车规级模

拟 IC 领跑者，“感知“+“隔离”“驱动“未

来-2022/04/26 
  



纳芯微(688052)/电子  

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明 证券研究报告 2 

 

 

 

公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E  主要财务指标 2021A 2022E 2023E 2024E 

营业总收入 862  1,783  2,577  3,531   成长能力（%）     

营业成本 401  886  1,284  1,764   营业收入增长率 256.26  106.81  44.53  37.02  

营业税金及附加 4  5  7  10   EBIT 增长率 420.60  18.49  42.04  69.39  

销售费用 36  77  120  147   净利润增长率 340.29  34.02  68.88  62.37  

管理费用 60  123  152  191   盈利能力（%）     

研发费用 107  393  589  702   毛利率 53.50  50.30  50.16  50.04  

EBIT 251  298  423  717   净利润率 25.96  16.79  19.62  23.26  

财务费用 3  -14  -24  -18   总资产收益率 ROA 26.61  4.21  6.55  9.50  

资产减值损失 -3  -13  -4  -5   净资产收益率 ROE 40.70  4.56  7.20  10.57  

投资收益 0  46  70  96   偿债能力         

营业利润 248  337  564  917   流动比率 1.95  13.02  10.64  9.32  

营业外收支 0  0  0  0   速动比率 0.81  11.74  9.18  7.82  

利润总额 248  337  564  917   现金比率 0.29  6.26  3.19  2.32  

所得税 25  37  59  96   资产负债率（%） 33.91  7.47  8.95  10.11  

净利润 224  299  506  821   经营效率     

归属于母公司净利润 224  300  506  822   应收账款周转天数 45.07  46.11  54.18  45.07  

EBITDA 282  329  465  768   存货周转天数 203.57  198.59  187.96  186.70  

      总资产周转率 1.03  0.25  0.33  0.41  

资产负债表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E  每股指标（元）     

货币资金 78  3,208  2,147  1,987   每股收益 2.21  2.97  5.01  8.14  

应收账款及票据 111  195  376  434   每股净资产 5.44  65.11  69.62  76.94  

预付款项 80  187  323  389   每股经营现金流 1.00  0.00  0.91  4.83  

存货 224  469  657  897   每股股利 0.80  0.80  0.50  0.81  

其他流动资产 27  2,617  3,659  4,268   估值分析         

流动资产合计 520  6,676  7,163  7,975   PE 141  105  62  38  

长期股权投资 0  0  0  0   PB 57.2  4.8  4.5  4.0  

固定资产 179  240  306  355   EV/EBITDA 111.90  86.22  63.36  38.52  

无形资产 22  34  49  63   股息收益率（%） 0.26  0.26  0.16  0.26  

非流动资产合计 321  441  570  679        

资产合计 841  7,117  7,733  8,654        

短期借款 94  100  100  100   现金流量表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E 

应付账款及票据 74  180  248  342   净利润 224  299  506  821  

其他流动负债 98  232  325  414   折旧和摊销 30  31  41  51  

流动负债合计 266  513  673  856   营运资金变动 -161  -325  -366  -240  

长期借款 0  0  0  0   经营活动现金流 101  -0  92  488  

其他长期负债 19  19  19  19   资本开支 -187  -151  -170  -161  

非流动负债合计 19  19  19  19   投资 0  -2,510  -1,040  -570  

负债合计 285  531  692  875   投资活动现金流 -186  -2,604  -1,100  -565  

股本 76  101  101  101   股权募资 0  5,811  0  0  

少数股东权益 6  6  5  4   债务募资 53  6  0  0  

股东权益合计 556  6,585  7,040  7,779   筹资活动现金流 39  5,735  -53  -84  

负债和股东权益合计 841  7,117  7,733  8,654   现金净流量 -46  3,130  -1,061  -160  

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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