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 涉房企业再融资放松，央国企竞争实力进一步增强 

——行业动态报告第二十八期
 

2022 年 10 月 23 日

本期内容提要: 

 央国企：涉房企业再融资放松，央国企竞争实力进一步增强 

近日证监会相关人士表示，对于涉房企业，在确保股市融资不投向房地产

业务的前提下，允许以下存在少量涉房业务但不以房地产为主业的企业在

A 股市场融资：自身及控股子公司涉房的，最近一年一期房地产业务收

入、利润占企业当期相应指标的比例不超过 10%；参股子公司涉房的，最

近一年一期房地产业务产生的投资收益占企业当期利润的比例不超过

10%。 

从自身及控股子公司角度考虑，我们发现中国铁建、中国中铁、中国中

冶、中国电建、上海建工、隧道股份等多家公司均符合该条件，建企公司

垫资施工的传统模式导致债务高企，因此企业多资产负债率高，此次证监

会放松该类企业再融资，尤其是央企为主的头部企业，有望受益于该政

策，进一步提高资金综合实力。 

 水泥：涨价延续，需求维持弱复苏 

本周水泥价格继续上涨，环比涨 0.9%，其中除西北地区外，多数地区呈

现涨价趋势。本周出货率已高于去年同期水平 4 个百分点，环比也恢复了

节前的提升趋势。错峰生产下，叠加成本端压力持续凸显，水泥涨价趋势

有望延续。 

价格：截至 2022 年 10 月 21 日，全国主要城市水泥价格 445.48 元/吨，

环比+0.91%；华北主要城市水泥价格 466 元/吨，环比+0.87%；东北主要

城市水泥价格 443.33 元/吨，环比-0%；华东主要城市水泥价格 462.14 元

/吨，环比+0.62%；中南主要城市水泥价格 456.67 元/吨，环比+3.59%；

西南主要城市水泥价格 378.75 元/吨，环比+1.34%；西北主要城市水泥价

格 443.33 元/吨，环比-1.12%。 

开工率：截至 2022 年 10 月 20 日，全国水泥开工率为 47.4%，环比-

3.78pct，华东、中南水泥开工率为 6-7 成，西南水泥开工率为 5-6 成，华

北、西北水泥开工率为 3-4 成，东北水泥开工率为 2-3 成。 

出货率：截至 2022 年 10 月 21 日，全国水泥出货率为 68.49%，环比

+0.07pct，华东、华南水泥出货率为 8-9 成，华中、西南水泥出货率为 6-

7 成，华北、东北、西北水泥出货率为 4-5 成。 

库容比：截至 2022 年 10 月 21 日，全国水泥库容比为 69.06%，环比-

1.19pct，华北、东北、西北、西南水泥库容比为 7-8 成，华东、中南水泥

库容比为 6-7 成。 
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 玻璃：浮法价格小幅上涨，利润仍然底部区间，光伏维持高景气度 

5mm 浮法玻璃价格：价格小幅提升。截至 2022 年 10 月 20 日，全国 5mm

浮法白玻价格为 89.13 元/重箱，环比+0.12%，同比+0.59%。 

光伏玻璃价格：截至 2022 年 10 月 21 日，光伏 3.2mm 镀膜玻璃(均价）为

26 元/平方米，环比+5.05%，光伏 2.0mm 镀膜玻璃(均价）为 19.5 元/平方

米，环比-0%。 

玻璃库存：库存保持稳定。截至 2022 年 10 月 20 日，全国（小口径）玻

璃库存为 4744 万重箱，环比+21 万重箱，同比-282 万重箱；全国（大口

径）玻璃库存为 6137 万重箱，环比+8 万重箱，同比-335 万重箱。 

玻璃价差：截至 2022 年 10 月 20 日，5mm 浮法玻璃天然气价差为 24.18

元/重箱，环比+0.8%，同比-76.36%；5mm 浮法玻璃石油焦价差为 19.47 元

/重箱，环比-0.98%，同比-1.5%；5mm 浮法玻璃重油价差为 6.38 元/重

箱，环比-6.45%，同比-22.47%。 

光伏玻璃差价：截至 2022 年 10 月 21 日，3.2mm 镀膜玻璃天然气价差

96.93 元/重箱，环比+8.85%，同比-2.95%，3.2mm 原片玻璃天然气价差

46.93 元/重箱，环比+0.15%，同比-11.45%，2.0mm 镀膜玻璃天然气价差

56.31 元/重箱，环比+0.13%，同比-4.97%，2.0mm 原片玻璃天然气价差

19.59 元/重箱，环比+0.37%，同比-21.26%。 

 

 投资建议： 

当前阶段应当优先关注基建链条，尤其是手握优质订单且具备资金实力的

建筑央企龙头，建议关注头部建筑央企国企，如中国建筑、中国铁建、中

国中铁、中国交建、山东路桥等；成本压力再加上错峰停窑，再加上需求

逐步回升的预期，水泥有望延续涨价，建议关注水泥板建材方面，如海螺

水泥、冀东水泥等；高景气新材料板块推荐基建链的减隔震板块龙头震安

科技；建议关注长期景气度较高的玻纤板块，后续供需格局有望改善，建

议关注山东玻纤、中国巨石、长海股份、中材科技等。 

 

 风险因素：基建、房地产投资大幅下滑，原材料成本大幅波动。 
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一、行业观点 

央国企：涉房企业再融资放松，央国企竞争实力进一步增强 

近日证监会相关人士表示，对于涉房企业，在确保股市融资不投向房地产业务的前提

下，允许以下存在少量涉房业务但不以房地产为主业的企业在 A 股市场融资：自身及控股

子公司涉房的，最近一年一期房地产业务收入、利润占企业当期相应指标的比例不超过

10%；参股子公司涉房的，最近一年一期房地产业务产生的投资收益占企业当期利润的比

例不超过 10%。 

从自身及控股子公司角度考虑，我们发现中国铁建、中国中铁、中国中冶、中国电建、

上海建工、隧道股份等多家公司均符合该条件，建企公司垫资施工的传统模式导致债务高

企，因此企业多资产负债率高，此次证监会放松该类企业再融资，尤其是央企为主的头部

企业，有望受益于该政策，进一步提高资金综合实力。 

 

水泥：涨价延续，需求维持弱复苏 

本周水泥价格继续上涨，环比涨 0.9%，其中除西北地区外，多数地区呈现涨价趋势。

本周出货率已高于去年同期水平 4 个百分点，环比也恢复了节前的提升趋势。错峰生产下，

叠加成本端压力持续凸显，水泥涨价趋势有望延续。 

价格：截至 2022 年 10 月 21 日，全国主要城市水泥价格 445.48 元/吨，环比+0.91%；

华北主要城市水泥价格 466 元/吨，环比+0.87%；东北主要城市水泥价格 443.33 元/吨，

环比-0%；华东主要城市水泥价格 462.14 元/吨，环比+0.62%；中南主要城市水泥价格

456.67 元/吨，环比+3.59%；西南主要城市水泥价格 378.75 元/吨，环比+1.34%；西北主

要城市水泥价格 443.33 元/吨，环比-1.12%。 

开工率：截至 2022 年 10 月 20 日，全国水泥开工率为 47.4%，环比-3.78pct，华东、

中南水泥开工率为 6-7 成，西南水泥开工率为 5-6 成，华北、西北水泥开工率为 3-4 成，

东北水泥开工率为 2-3 成。 

出货率：截至 2022 年 10 月 21 日，全国水泥出货率为 68.49%，环比+0.07pct，华东、

华南水泥出货率为 8-9 成，华中、西南水泥出货率为 6-7 成，华北、东北、西北水泥出货

率为 4-5 成。 

库容比：截至 2022 年 10 月 21 日，全国水泥库容比为 69.06%，环比-1.19pct，华北、

东北、西北、西南水泥库容比为 7-8 成，华东、中南水泥库容比为 6-7 成。 

 

玻璃：浮法价格小幅上涨，利润仍然底部区间，光伏维持高景气度 

5mm 浮法玻璃价格：价格小幅提升。截至 2022 年 10 月 20 日，全国 5mm 浮法白玻

价格为 89.13 元/重箱，环比+0.12%，同比+0.59%。 

光伏玻璃价格：截至 2022 年 10 月 21 日，光伏 3.2mm 镀膜玻璃(均价）为 26 元/平

方米，环比+5.05%，光伏 2.0mm 镀膜玻璃(均价）为 19.5 元/平方米，环比-0%。 

玻璃库存：库存保持稳定。截至 2022 年 10 月 20 日，全国（小口径）玻璃库存为

4744 万重箱，环比+21 万重箱，同比-282 万重箱；全国（大口径）玻璃库存为 6137 万重

箱，环比+8 万重箱，同比-335 万重箱。 

玻璃价差：截至 2022 年 10 月 20 日，5mm 浮法玻璃天然气价差为 24.18 元/重箱，环

比+0.8%，同比-76.36%；5mm 浮法玻璃石油焦价差为 19.47 元/重箱，环比-0.98%，同比

-1.5%；5mm 浮法玻璃重油价差为 6.38 元/重箱，环比-6.45%，同比-22.47%。 

光伏玻璃差价：截至 2022 年 10 月 21 日，3.2mm 镀膜玻璃天然气价差 96.93 元/重箱，

环比+8.85%，同比-2.95%，3.2mm 原片玻璃天然气价差 46.93 元/重箱，环比+0.15%，同
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比-11.45%，2.0mm 镀膜玻璃天然气价差 56.31 元/重箱，环比+0.13%，同比-4.97%，

2.0mm 原片玻璃天然气价差 19.59 元/重箱，环比+0.37%，同比-21.26%。 

 

投资建议： 

当前阶段应当优先关注基建链条，尤其是手握优质订单且具备资金实力的建筑央企龙

头，建议关注头部建筑央企国企，如中国建筑、中国铁建、中国中铁、中国交建、山东路

桥等；成本压力再加上错峰停窑，再加上需求逐步回升的预期，水泥有望延续涨价，建议

关注水泥板建材方面，如海螺水泥、冀东水泥等；高景气新材料板块推荐基建链的减隔震

板块龙头震安科技；建议关注长期景气度较高的玻纤板块，后续供需格局有望改善，建议

关注山东玻纤、中国巨石、长海股份、中材科技等。 
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二、水泥行业数据跟踪 

(一) 价格 

1.主要城市水泥价格 

截至 2022 年 10 月 21 日，全国主要城市水泥价格 445.48 元/吨，环比+0.91%，同比-

28.76%；华北主要城市水泥价格 466 元/吨，环比+0.87%，同比-15.12%；东北主要城市水

泥价格 443.33 元/吨，环比-0%，同比-37.12%；华东主要城市水泥价格 462.14 元/吨，环

比+0.62%，同比-30.13%；中南主要城市水泥价格 456.67 元/吨，环比+3.59%，同比-

35.61%；西南主要城市水泥价格 378.75 元/吨，环比+1.34%，同比-34.84%；西北主要城市

水泥价格 443.33 元/吨，环比-1.12%，同比-19.76%。 

 
图表 1 全国主要城市水泥价格（元/吨）  

主要城市水泥价格 全国 华北 东北 华东 中南 西南 西北
2022-10-21 445.5 466.0 443.3 462.1 456.7 378.8 443.3

2022-10-14 441.5 462.0 443.3 459.3 440.8 373.8 448.3

2021-10-22 625.3 549.0 705.0 661.4 709.2 581.3 552.5
2020-10-23 439.4 408.0 345.0 484.3 480.8 366.3 467.5

环比 0.91% 0.87% 0.00% 0.62% 3.59% 1.34% -1.12%
同比 -28.76% -15.12% -37.12% -30.13% -35.61% -34.84% -19.76%

与20比 1.40% 14.22% 28.50% -4.57% -5.03% 3.41% -5.17%  
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

图表 2 主要城市水泥价格（元/吨） 图表 3 全国水泥价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

2. 全口径水泥价格 

截至 2022 年 10 月 21 日，全国全口径水泥价格 436.56 元/吨，环比+0.74%，同比-

30.53%；华北全口径水泥价格 436 元/吨，环比+0.46%，同比-16.56%；东北全口径水泥价

格 447.5 元/吨，环比-0%，同比-41.22%；华东全口径水泥价格 455.19 元/吨，环比+0.25%，

同比-31.15%；中南全口径水泥价格 429.44 元/吨，环比+2.32%，同比-37.38%；西南全口

径水泥价格 409.55 元/吨，环比+1.35%，同比-31.85%；西北全口径水泥价格 427.73 元/吨，

环比-0.63%，同比-19.71%。 
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图表 4 全口径水泥价格（元/吨）  

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

图表 5 全口径水泥价格（元/吨） 图表 6 全国全口径水泥价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

 

(二) 供给 

1. 全国水泥产量 

截至 2022 年 8 月，全国水泥累计产量 135485.1 万吨，同比-14.2%。 
图表 7 全国水泥产量（万吨）  

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 

 

2．分区域产量 

截至 2022 年 8 月，华北水泥累计产量 12443.31 万吨，同比-12.23%。东北水泥累计

产量 4573.07 万吨，同比-25.33%。华东水泥累计产量 46249.21 万吨，同比-11.95%。中

南水泥累计产量 37858.42 万吨，同比-11.97%。西南水泥累计产量 22696.81 万吨，同比-

20.59%。西北水泥累计产量 11664.29 万吨，同比-9.63%。 

  

全口径水泥价格 全国 华北 东北 华东 中南 西南 西北

2022-10-21 436.6 436.0 447.5 455.2 429.4 409.5 427.7

2022-10-14 433.4 434.0 447.5 454.0 419.7 404.1 430.5

2021-10-22 628.4 522.5 761.3 661.2 685.8 600.9 532.7
2020-10-23 438.2 394.0 378.8 486.5 466.9 344.1 432.7

环比 0.74% 0.46% 0.00% 0.25% 2.32% 1.35% -0.63%
同比 -30.53% -16.56% -41.22% -31.15% -37.38% -31.85% -19.71%

与20比 -0.37% 10.66% 18.15% -6.44% -8.03% 19.02% -1.16%
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图表 8 华北水泥产量（万吨）  图表 9 东北水泥产量（万吨） 

 

 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 

 
图表 10 华东水泥产量（万吨） 图表 11 中南水泥产量（万吨） 

 

 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 

 
图表 12 西北水泥产量（万吨） 图表 13 西南水泥产量（万吨） 

 

 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 

(三) 需求 

1.水泥出货率 

截至 2022 年 10 月 21 日，全国水泥出货率为 68.49%，环比+0.07pct，同比+4.04pct，

华北水泥出货率为 49.38%，环比-5pct，同比-16.25pct，东北水泥出货率为 48.75%，环

比-2.5pct，同比+1.25pct，华东水泥出货率为 84.57%，环比+2.83pct，同比+12.39pct，

华中水泥出货率为 62.73%，环比-1.82pct，同比+2.73pct，华南水泥出货率为 89.38%，
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环比+1.87pct，同比+16.88pct，西南水泥出货率为 62.5%，环比+2pct，同比+2pct，西北

水泥出货率为 48.33%，环比-2.78pct，同比-5.56pct。 
图表 14 水泥出货率  

 

出货率 全国 华北 东北 华东 华中 华南 西南 西北 

2022-10-21 68.5% 49.4% 48.8% 84.6% 62.7% 89.4% 62.5% 48.3% 

2022-10-14 68.4% 54.4% 51.3% 81.7% 64.5% 87.5% 60.5% 51.1% 

2021-10-22 64.5% 65.6% 47.5% 72.2% 60.0% 72.5% 60.5% 53.9% 

2020-10-23 85.6% 83.1% 55.0% 96.3% 82.7% 95.6% 77.5% 77.8% 

环比 0.1% -5.0% -2.5% 2.8% -1.8% 1.9% 2.0% -2.8% 

同比 4.0% -16.3% 1.3% 12.4% 2.7% 16.9% 2.0% -5.6% 

与 20 比 -17.1% -33.8% -6.2% -11.7% -20.0% -6.3% -15.0% -29.4% 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

 
图表 15 地区水泥出货率 图表 16 全国水泥出货率 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

 
图表 17 华北水泥出货率 图表 18 东北水泥出货率 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 
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图表 19 华东水泥出货率 图表 20 华中水泥出货率 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

 
图表 21 华南水泥出货率 图表 22 西南水泥出货率 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

 
图表 23 西北水泥出货率 

 

 

资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

2.水泥开工率 

截至 2022 年 10 月 20 日，全国水泥开工率为 47.4%，环比-3.78pct，同比-1.08pct，

华北水泥开工率为 33.5%，环比-10.5pct，同比-2pct，华东水泥开工率为 67.2%，环比

+2.2pct，同比+14.7pct，中南水泥开工率为 63.6%，环比+0.39pct，同比-2.47pct，西南

水泥开工率为 54.4%，环比+0.51pct，同比-1.15pct，西北水泥开工率为 36.7%，环比-

10.52pct，同比-13.3pct，东北水泥开工率为 28.8%，环比-4.95pct，同比-2.45pct。 
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图表 24 水泥开工率  

 
  华北 华东 中南 西南 西北 东北 全国 

2022-10-20 33.50% 67.20% 63.60% 54.40% 36.70% 28.80% 47.40% 

2022-10-13 44.00% 65.00% 63.21% 53.89% 47.22% 33.75% 51.18% 

2022-09-22 52.00% 65.60% 64.60% 42.20% 57.20% 45.00% 54.50% 

2021-10-21 35.50% 52.50% 66.07% 55.55% 50.00% 31.25% 48.48% 

环比 -10.50% 2.20% 0.39% 0.51% -10.52% -4.95% -3.78% 

月环比 -18.50% 1.60% -1.00% 12.20% -20.50% -16.20% -7.10% 

同比 -2.00% 14.70% -2.47% -1.15% -13.30% -2.45% -1.08% 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

 

 
图表 25 水泥开工率（分区域） 图表 26 全国水泥开工率 

 

 

  
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

 
图表 27 华北水泥开工率 图表 28 东北水泥开工率 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 
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图表 29 西北水泥开工率 图表 30 华东水泥开工率 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

 
图表 31 中南水泥开工率 图表 32 西南水泥开工率 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

(四) 库存 

截至 2022 年 10 月 21 日，全国水泥库容比为 69.06%，环比-1.19pct，同比+17.25pct;

华北水泥库容比为 72.27%，环比-2.27pct，同比+26.36pct；东北水泥库容比为 80%，环

比+0.63pct，同比+44.38pct；西北水泥库容比为 75.56%，环比-0pct，同比+15.56pct。华

东水泥库容比为 62.92%，环比-0.42pct，同比+13.75pct；中南水泥库容比为 66.75%，环

比-1.25pct，同比+8.5pct；西南水泥库容比为 70.63%，环比-5pct，同比+11.88pct。 

 
图表 33 水泥库容比（%） 

 

  全国 华北 东北 西北 华东 中南 西南 

2022-10-21 69.06  72.27  80.00  75.56  62.92  66.75  70.63  

2022-10-14 70.25  74.55  79.38  75.56  63.33  68.00  75.63  

2021-10-22 51.81  45.91  35.63  60.00  49.17  58.25  58.75  

2020-10-23 56.16  56.50  56.67  51.33  52.43  58.96  63.75  

环比 -1.19  -2.27  0.63  0.00  -0.42  -1.25  -5.00  

同比 17.25  26.36  44.38  15.56  13.75  8.50  11.88  

与 20 比 -12.90  -15.77  -23.33  -24.22  -10.49  -7.79  -6.88  

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 
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图表 34 水泥库容比（分区域） 图表 35 全国水泥库容比 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

 

 
图表 36 华北水泥库容比 图表 37 东北水泥库容比 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

 
图表 38 西北水泥库容比 图表 39 华东水泥库容比 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 
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图表 40 中南水泥库容比 图表 41 西南水泥库容比 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

 

三、玻璃行业数据跟踪 

(一)价格 

1. 5mm 浮法白玻 

截至 2022 年 10 月 20 日，全国 5mm 浮法白玻价格为 89.13 元/重箱，环比+0.12%，同

比+0.59%，华北 5mm 浮法白玻价格为 83.8 元/重箱，环比-0%，同比+2.39%，华中 5mm 浮法

白玻价格为 86.67 元/重箱，环比-0%，同比+5.69%，华东 5mm 浮法白玻价格为 96.38 元/重

箱，环比+0.26%，同比-0.26%，华南 5mm 浮法白玻价格为 97 元/重箱，环比+0.34%，同比-

0%，西南 5mm 浮法白玻价格为 85.25 元/重箱，环比-0%，同比-1.16%。东北 5mm 浮法白玻

价格为 87 元/重箱，环比-0%，同比+2.35%，西北 5mm 浮法白玻价格为 78 元/重箱，环比-

0%，同比-2.19%。 

 
图表 42 5mm 浮法白玻价格（元/重箱） 

 

  全国 华北 华中 华东 华南 西南 东北 西北 

2022-10-20 89.13  83.80  86.67  96.38  97.00  85.25  87.00  78.00  

2022-10-13 89.02  83.80  86.67  96.13  96.67  85.25  87.00  78.00  

2022-09-22 88.60  81.84  82.00  96.63  97.00  86.25  85.00  79.75  

2021-10-21 139.72  130.00  132.33  146.00  146.67  139.75  141.00  132.00  

环比 0.12% 0.00% 0.00% 0.26% 0.34% 0.00% 0.00% 0.00% 

同比 0.59% 2.39% 5.69% -0.26% 0.00% -1.16% 2.35% -2.19% 

与 20 比 -36.21% -35.54% -34.51% -33.99% -33.86% -39.00% -38.30% -40.91% 

 
资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心 
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图表 43 5mm 浮法白玻地区价格（元/重箱） 图表 44 全国 5mm 浮法白玻价格（元/重箱） 

 

 

 
资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心 资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心 

 

2. 光伏玻璃 

截至 2022 年 10 月 21 日，光伏 3.2mm 镀膜玻璃(均价）为 26 元/平方米，环比

+5.05%，同比-1.89%，3.2mm 原片玻璃(均价）为 18 元/平方米，环比-0%，同比-5.26%，

光伏 2.0mm 镀膜玻璃(均价）为 19.5 元/平方米，环比-0%，同比-2.5%，2.0mm 原片玻璃

(均价）为 13.63 元/平方米，环比-0%，同比-6.03%。 
图表 45 光伏玻璃价格（元/平方米） 

 

  
光伏 3.2mm 镀膜玻

璃(均价） 

3.2mm 原片玻璃(均

价） 

光伏 2.0mm 镀膜玻

璃(均价） 

2.0mm 原片玻璃(均

价） 

2022-10-21 26.00  18.00  19.50  13.63  

2022-10-14 24.75  18.00  19.50  13.63  

2022-09-23 26.50  19.00  20.00  14.50  

2021-10-22 30.20  20.00  23.00  18.25  

环比 5.05% 0.00% 0.00% 0.00% 

同比 -1.89% -5.26% -2.50% -6.03% 

与 20 比 -13.91% -10.00% -15.22% -25.34% 

 
资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心 

 
图表 46 光伏玻璃价格（元/平方米） 图表 47 光伏 3.2mm 镀膜玻璃（元/平方米） 

 

 

 
资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心 资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心 
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(二)库存 

截至 2022 年 10 月 20 日，全国（小口径）玻璃库存为 4744 万重箱，环比+21 万重箱，

同比-282 万重箱；全国（大口径）玻璃库存为 6137 万重箱，环比+8 万重箱，同比-335 万

重箱。 

 
图表 48 全国（小口径）玻璃库存（万重箱） 图表 49 全国（大口径）玻璃库存（万重箱） 

 

 

 
资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心 资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心 

(三)成本 

截至 2022 年 10 月 20 日，纯碱价格（元/吨）为 2792.86，环比-0%，同比-0.26%，

石油焦价格（元/吨）为 4048.13，环比-1.22%，同比+63.44%，重油价格（元/吨）为

6267.5，环比-0%，同比+41.56%，天然气价格（米/m2）为 3.45，环比-0%，同比-0%。 

 
图表 50 各式玻璃成本 

 
资料来源： wind，信达证券研发中心 

 
图表 51 纯碱成本（元/吨） 图表 52 石油焦成本（元/吨） 

 

 

 
资料来源：wind，信达证券研发中心 资料来源：wind，信达证券研发中心 

 

  

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

7,000

8,000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2018 2019 2020 2021 2022

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

7,000

8,000

9,000

10,000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月12月

2019 2020 2021 2022

0

1,000

2,000

3,000

4,000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

纯碱成本

2018 2019 2020 2021 2022

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月12月

石油焦成本

2018 2019 2020 2021 2022



  

  

 

请阅读最后一页免责声明及信息披露 http://www.cindasc.com  20 

 

 

图表 53 重油成本（元/吨） 图表 54 天然气成本（元/m2） 

 

 

 
资料来源：wind，信达证券研发中心 资料来源：wind，信达证券研发中心 

 

(四)利润（差价） 

1.5mm 浮法玻璃 

截至 2022 年 10 月 20 日，5mm 浮法玻璃天然气价差为 24.18 元/重箱，环比+0.8%，

同比-76.36%；5mm 浮法玻璃石油焦价差为 19.47 元/重箱，环比-0.98%，同比-1.5%；

5mm 浮法玻璃重油价差为 6.38 元/重箱，环比-6.45%，同比-22.47%。 

 
图表 55 5mm 浮法玻璃差价（元/重箱） 

 

  天然气价差 石油焦价差 重油价差 

2022-10-20 24.18 19.47 6.38 

2022-10-13 23.99 19.66 6.82 

2022-09-22 102.28 19.76 8.22 

2021-10-21 56.21 85.47 73.82 

周环比 0.80% -0.98% -6.45% 

21 年同比 -76.36% -1.50% -22.47% 

20 年同比 -56.98% -77.22% -91.36% 

 
资料来源：卓创资讯，wind，信达证券研发中心 

 

 

 
图表 56 5mm 浮法玻璃天然气价差（元/重箱） 图表 57 5mm 浮法玻璃石油焦价差（元/重箱） 

 

 

 
资料来源：卓创资讯，wind，信达证券研发中心 资料来源：卓创资讯，wind，信达证券研发中心 
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图表 58 5mm 浮法玻璃重油价差（元/重箱） 

 

 

资料来源：卓创资讯，wind，信达证券研发中心 

2.光伏玻璃 

截至 2022 年 10 月 21 日，3.2mm 镀膜玻璃天然气价差 96.93 元/重箱，环比+8.85%，

同比-2.95%，3.2mm 原片玻璃天然气价差 46.93 元/重箱，环比+0.15%，同比-11.45%，

2.0mm 镀膜玻璃天然气价差 56.31 元/重箱，环比+0.13%，同比-4.97%，2.0mm 原片玻璃天

然气价差 19.59 元/重箱，环比+0.37%，同比-21.26%。 
图表 59 光伏玻璃差价（元/重箱） 

 

  
3.2mm 镀膜玻璃天

然气价差 

3.2mm 原片玻璃天

然气价差 

2.0mm 镀膜玻璃天

然气价差 

2.0mm 原片玻璃天

然气价差 

2022/10/21 96.93 46.93 56.31 19.59 

2022/10/14 89.05 46.86 56.24 19.52 

2022/9/23 99.88 53.01 59.26 24.88 

2021/10/22 129.64 65.89 84.64 54.95 

周环比 8.85% 0.15% 0.13% 0.37% 

与 21 年同比 -2.95% -11.45% -4.97% -21.26% 

与 20 年同比 -25.23% -28.76% -33.47% -64.35% 

 
资料来源：卓创资讯，wind，信达证券研发中心 

图表 60 3.2mm 镀膜玻璃以天然气为燃料的价差（元/
重箱） 

图表 61 3.2mm 原片玻璃以天然气为燃料的价差（元/重箱） 

 

 

 
资料来源：卓创资讯，wind，信达证券研发中心 资料来源：卓创资讯，wind，信达证券研发中心 
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图表 62 2.0mm 镀膜玻璃以天然气为燃料的价差（元

/重 
图表 63 2.0mm 原片玻璃以天然气为燃料的价差（元/重箱） 

 

 

 
资料来源：卓创资讯，wind，信达证券研发中心 资料来源：卓创资讯，wind，信达证券研发中心 

 

三、钢材、工程机械、建筑订单数据跟踪 

(一)钢材 

1.螺纹钢 

截至 2022 年 10 月 20 日，螺纹钢产量 299.19 万吨，环比+5.75 万吨，同比-10.56 万

吨；螺纹钢社会库存 433.95 万吨，环比-23.98 万吨，同比-51.95 万吨；螺纹钢钢厂库存

205.57 万吨，环比+1.08 万吨，同比-20.1 万吨；螺纹钢总库存 639.52 万吨，环比-22.9 万

吨，同比-72.05 万吨；螺纹钢表观消费 322.09 万吨，环比-3.7 万吨，同比+2.29 万吨。 

 
图表 64 螺纹钢数据（万吨） 

 

  螺纹钢产量 
螺纹钢社会

库存 

螺纹钢钢厂

库存 

螺纹钢总库

存 

螺纹钢总库

存变化 

螺纹钢表观

消费 

2022-10-20 299.19  433.95  205.57  639.52  0.00  322.09  

2022-10-13 293.44  457.93  204.49  662.42  0.00  325.79  

2022-09-22 309.75  485.90  225.67  711.57  0.00  319.80  

2021-10-22 272.77  589.10  242.66  831.76  -18.60  291.37  

环比 5.75  -23.98  1.08  -22.90  0.00  -3.70  

同比 -10.56  -51.95  -20.10  -72.05  0.00  2.29  

与 20 比 26.42  -155.15  -37.09  -192.24  18.60  30.72  

  
资料来源：datayes，信达证券研发中心 
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图表 65 螺纹钢产量（万吨） 图表 66 螺纹钢社会库存（万吨） 

 

 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 

 
图表 67 螺纹钢钢厂库存（万吨） 图表 68 螺纹钢总库存（万吨） 

 

 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 

 
图表 69 螺纹钢表观消费量（万吨） 

 

 

资料来源：datayes，信达证券研发中心 

2.线材 

截至 2022 年 10 月 20 日，线材产量 135.41 万吨，环比+3.39 万吨，同比-4 万吨；线

材社会库存 96.99 万吨，环比-10.12 万吨，同比-20.94 万吨；线材钢厂库存 76.4 万吨，环

比-0.76 万吨，同比-4.09 万吨；线材总库存 173.39 万吨，环比-10.88 万吨，同比-25.03

万吨；线材表观消费 146.29 万吨，环比+5.78 万吨，同比+3.73 万吨。 
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图表 70 线材数据（万吨） 

 

  线材产量 
线材社会库

存 

线材钢厂库

存 
线材总库存 

线材总库存

变化 

线材表观消

费 

2022-10-20 135.41  96.99  76.40  173.39  0.00  146.29  

2022-10-13 132.02  107.11  77.16  184.27  0.00  140.51  

2022-09-22 139.41  117.93  80.49  198.42  0.00  142.56  

2021-10-22 122.88  137.83  73.37  211.20  -11.47  134.35  

环比 3.39  -10.12  -0.76  -10.88  0.00  5.78  

同比 -4.00  -20.94  -4.09  -25.03  0.00  3.73  

与 20 比 12.53  -40.84  3.03  -37.81  11.47  11.94  

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 

 
图表 71 线材产量（万吨） 图表 72 线材社会库存（万吨） 

 

 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 

 
图表 73 线材钢厂库存（万吨） 图表 74 线材总库存（万吨） 

 

 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 
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图表 75 线材表观消费量（万吨） 

 

 

资料来源：datayes，信达证券研发中心 

(二)工程机械 

截至 2022 年 9 月，挖掘机销量（国内）当月销量为 10520 台，同比-24.5%。 

截至 2022 年 9 月，挖掘机开工小时数当月值为 101 小时，同比-0.7 小时，累计值为

599 小时，同比-10.84%， 
图表 76 挖掘机开工小时数（小时） 图表 77 挖掘机国内当月销量增速跟踪（%） 

 

 

 
资料来源：wind，信达证券研发中心 资料来源：wind，信达证券研发中心 

(三)建筑订单 

1.月度订单数据 

截至 2022 年 9 月，中国建筑 2022 年 1-9 月累计新签合同额 24543 亿元，同比增加

14.0%；中国电建 2022 年 1-9 月累计新签合同额 7730 亿元，同比增加 48.49%；中国中

冶 2022 年 1-9 月累计新签合同额 9353 亿元，同比增加 6.60%；中国化学 2022 年 1-9 月

累计新签合同额 2355 亿元，同比增加 36.66%。 
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图表 78 建筑央企订单情况跟踪（月度数据，亿元） 

 
资料来源：wind，信达证券研发中心 

 
图表 79 中国建筑订单情况跟踪（亿元） 图表 80 中国电建订单情况跟踪（亿元） 

 

 

 
资料来源：wind，信达证券研发中心 资料来源：wind，信达证券研发中心 

 

 

  

2001 2166 12.40% 527 -18.77% 451 -9.80% 268.94 2.61%

2002 2940 -14.34% 953 -19.66% 894 -13.02% 353.3 20.85%

2003 5613 -4.30% 1484 -15.37% 1746 -4.10% 453.97 -73.31%

2004 7390 2.50% 1906 -10.14% 2327 1.10% 648.94 41.64%

2005 9578 4.80% 2436 2.72% 3231 7.90% 779.83 35.61%

2006 13294 6.20% 3362 11.06% 4652 21.90% 909.85 1.86%

2007 15409 7.20% 3899 25.83% 5137 21.47% 976.66 2.76%

2008 16955 8.30% 4477 28.93% 6003 27.00% 1191.2 11.39%

2009 19510 10.30% 5025 30.19% 7009 31.10% 1469.25 27.84%

2010 21525 10.60% 5472 32.05% 8033 35.00% 1825.99 -17.53%

2011 24438 13.70% 5970 32.63% 8943 36.20% 2203.32 -1.64%

2012 27705 11.40% 6733 31.50% 10197 29.40% 2511.66 10.55%

2101 2366 9.30% 635 20.62% 1036 129.70% 279.56 3.95%

2102 4178 42.10% 1192 25.01% 1820 103.50% 409.22 15.83%

2103 7414 32.10% 2313 55.86% 2806 60.70% 546.76 20.44%

2104 8966 21.33% 2703 41.85% 3616 55.38% 702.78 8.30%

2105 11257 17.53% 2988 22.67% 4685 45.02% 877.87 12.57%

2106 16070 20.88% 3823 13.70% 6151 32.22% 1318.6 44.92%

2107 17328 12.50% 4310 10.54% 7033 36.90% 1412.04 44.58%

2108 18795 10.85% 4671 4.34% 7857 30.88% 1551.54 30.25%

2109 21523 10.30% 5206 3.61% 8771 25.10% 1723.3 17.29%

2110 23278 8.10% 5635 2.97% 9645 20.10% 2112.04 15.67%

2111 26413 8.10% 6218 4.15% 10707 19.70% 2351.42 6.72%

2112 31074 12.10% 7803 15.91% 12048 18.10% 2697.69 7.41%

2201 2824 19.40% 655 3.10% 1102 6.40% 511.54 82.98%

2202 4458 6.70% 1212 1.67% 2086 14.60% 767.42 87.53%

2203 8350 12.60% 2476 7.04% 3191 13.70% 1039.14 90.05%

2204 10451 16.60% 3338 23.49% 4057 12.20% 1240.55 76.52%

2205 12812 13.80% 3863 29.26% 4993 6.60% 1398.27 59.28%

2206 18385 14.40% 5771 50.98% 6470 5.20% 1624.5 23.20%

2207 19657 13.40% 6192 43.67% 7246 3.00% 1829.39 29.56%

2208 21554 14.70% 6645 42.26% 8320 5.90% 2071.34 33.50%

2209 24543 14.00% 7730 48.49% 9353 6.60% 2355.11 36.66%
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图表 81 中国中冶订单情况跟踪（亿元） 图表 82 中国化学订单情况跟踪（亿元） 

 

 

 
资料来源：wind，信达证券研发中心 资料来源：wind，信达证券研发中心 

2.季度订单数据 

央企季度订单（截至 2022 年二季度），中国建筑 Q2 累计订单增速为 14.4%；中国中

铁 Q2 累计订单增速为 17.2%；中国铁建 Q2 累计订单增速为 26.24%；中国交建 Q2 累计

订单增速为 17.04%。 
图表 83 建筑央企订单情况跟踪（季度数据，亿元） 

 
资料来源：wind，信达证券研发中心 
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15Q1 1.80% -22.15% 5.58% -10.62%

15Q2 -2.10% -19.35% -18.43%

15Q3 -3.30% -8.92% -1.51%

15Q4 7.10% 2.40% 14.62% 6.89%

16Q1 26.90% 20.56% 16.39% 2.19%

16Q2 26.80% 26.03% 18.14% 7.60%

16Q3 34.30% 31.67% 22.04% 10.10%

16Q4 23.70% 29.05% 28.49% 12.38%

17Q1 24.40% 36.10% 45.96% 40.25%

17Q2 33.70% 34.50% 46.85% 51.95%

17Q3 25.00% 23.70% 24.67% 30.63%

17Q4 19.40% 26.06% 23.72% 23.16%

18Q1 24.30% 21.30% 6.98% 20.45%

18Q2 1.60% 12.99% 10.39% -0.57%

18Q3 3.80% 5.90% 5.33% -3.99%

18Q4 4.60% 8.70% 5.05% 1.12%

19Q1 9.00% 0.30% 6.27% 13.38%

19Q2 3.10% 10.50% 18.01% 15.85%

19Q3 6.30% 14.55% 25.07% 12.16%

19Q4 6.60% 27.90% 26.66% 8.06%

20Q1 -4.30% 7.80% 14.40% 11.89%

20Q2 6.20% 24.10% 21.87% 7.27%

20Q3 10.30% 24.30% 24.69% 12.52%

20Q4 11.40% 20.40% 27.28% 10.59%

21Q1 32.10% -2.50% 34.89% 80.30%

21Q2 20.88% 18.77% 20.20% 28.52%

21Q3 10.30% 8.30% 12.64% 36.58%

21Q4 12.10% 4.70% 10.39% 18.85%

22Q1 12.60% 84.00% 1.53% 5.90%

22Q2 14.40% 17.20% 26.24% 17.04%
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图表 84 建筑央企订单情况跟踪（季度数据） 

 
资料来源：wind，信达证券研发中心 

 

四、重点新闻回顾 

住房和城乡建设部、国家发展改革委联合印发通知 进一步明确城市燃气管道等老化更

新改造工作要求 

《中国证券报》21 日刊发文章《证监会：允许满足特定条件涉房地产企业在 A 股市场

融资》。文章称，中国证券报记者 20 日从证监会相关人士处获悉，对于涉房地产企业，证

监会允许部分存在少量涉房业务但不以房地产为主业的企业在 A 股市场融资。 

证监会相关人士表示，对于涉房地产企业，证监会在确保股市融资不投向房地产业务

的前提下，允许以下存在少量涉房业务但不以房地产为主业的企业在 A 股市场融资：自身

及控股子公司涉房的，最近一年一期房地产业务收入、利润占企业当期相应指标的比例不

超过 10%；参股子公司涉房的，最近一年一期房地产业务产生的投资收益占企业当期利润

的比例不超过 10%。 

近期，人民银行、银保监会等部门推出阶段性调整差别化住房信贷政策等系列措施。 

上述证监会相关人士表示，多年来，证监会全面落实党中央、国务院有关部署，发挥

资本市场服务实体经济发展的作用，坚持房子是用来住的、不是用来炒的定位，促进房地

产市场平稳健康发展。资本市场对于涉房企业的股权融资政策，既严格限制主营业务为房

地产的企业股权融资，又合理保持资本市场融资功能的有效发挥，更好服务稳定经济大盘。 

 

建行基建基金授信总额已超 4000 亿重点投向交通、水利、能源、市政等领域 

目前，建设银行两批基础设施基金授信总额已超 4000 亿元。 

6 月 29 日，国务院常务会议提出，人民银行支持国家开发银行、农业发展银行分别设

立金融工具，规模共 3000 亿元，用于补充重大项目所需的资本金,引导金融机构加大配套

融资支持。8 月 24 日，国常会决定增加 3000 亿以上政策性开发性金融工具额度。 

银保监会政策银行部主任周民源近日接受采访时表示，截至目前,开发银行,政策性银行

已投放政策性开发性金融工具 7300 多亿元。 

建设银行自 8 月 11 日起发放首笔基础设施基金重大项目的配套融资支持。在此期间，

建设银行充分发挥服务基础设施领域的传统优势，建立总分支多层营销对接机制，以基础

设施基金白名单机制为抓手，加强内转价格优惠、审批绿色通道等资源保障，成立“提升基

础设施领域经营质效工作小组”加速推进基础设施基金项目。 
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从投向来看，建设银行主要聚焦交通、水利、能源、市政等重点项目，在促进投资的

同时解决民生“痛点”。例如，在推动城市老旧管网改造方面，截至 8 月末，建行广西区分

行已累计向百色市城区老旧管道改造工程项目投放贷款超 6000 万元。 

 

八部门联合发文部署农业农村基建投资 新一批重点领域项目将启动 

日前，农业农村部、水利部等八部门联合印发《关于扩大当前农业农村基础设施建设

投资的工作方案》， 对扩大当前农业农村基础设施建设投资作出具体部署。 

要求从现在到年底前，突出抓好灌区等水利设施建设和改造升级、农田水利设施补短

板，以及现代设施农业和农产品仓储保鲜冷链物流设施等项目建设，加快在建项目实施进

度，开工一批新项目，确保尽快形成实物工作量、尽快见效。 

 

五、风险提示 

基建、房地产投资大幅下滑，原材料成本大幅波动。 
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投资建议的比较标准 股票投资评级 行业投资评级 

本报告采用的基准指数 ：沪深 300 指

数（以下简称基准）； 

时间段：报告发布之日起 6 个月内。 

买入：股价相对强于基准 20％以上； 看好：行业指数超越基准； 

增持：股价相对强于基准 5％～20％； 中性：行业指数与基准基本持平； 

持有：股价相对基准波动在±5% 之间； 看淡：行业指数弱于基准。 

卖出：股价相对弱于基准 5％以下。 


