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长短端美债收益率发生倒挂，或暗示美国未来经济大幅放缓
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本周宏观数据总结

国内宏观、中观主要观点

宏观观点

本月5年期LPR报价未下调，略不及市场预期，此前市场判断5年期报价存在单独下调的可能性，究其原因在于国庆节前后较为冷淡的地产销售市场。9月

底利好楼市政策三连发，以及当前处于政策效果的观察期内，叠加多地房贷利率普遍下调，市场分析认为年底前5年期报价或再度下调10-15个基点。

中观观点

从中游企业端来看，焦炉生产率较上周下降3.80%；煤炭价格上升，库存环比下降，同比上升；综合钢价回落，螺纹钢、热卷、中板与热卷库存均小幅下

降。原油库存环比、同比均下降，有色金属库存分化。

房地产方面，10月中旬地产供应端小幅回暖，土地挂牌均价小幅下跌；本周土地成交面积总体上升，一、二、三线城市均有较大的幅度的上涨；成交土

地价格上升，成交土地楼面均价回升。房屋交易面积总体呈回暖态势，各线城市均大幅上升。9月住宅价格上涨幅度进一步减缓为0.15%。

海外宏观主要观点

海外观点

海外方面，由历史经验来看，当长短端美债收益率发生倒挂时，均预示着未来半年到3年内的经济将会发生衰退。10月19日，美债十年期和3个月期限收

益率曲线发生倒挂。分析表示，在美联储紧缩政策的预期之下，未来半年至三年内经济即使不出现严重衰退也将全面放缓。
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焦炉生产率较上周下降3.80%

焦炉生产率（%） 主要工业产量同比（%）

 焦炉生产率较上周下降3.80%。

 据对全国流通领域9大类50种重要生产资料市场价格的监测显示，2022年10月上旬与9月下旬相比，39种产品价格上涨，9种下降，2种持平

货运量总计当月同比（%）
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煤炭价格上升，库存环比下降，同比上升

秦皇岛动力煤价格（元/吨） 环渤海动力煤价格指数（元/吨）

 本周动力煤价格上涨，秦皇岛动力煤价格较上周变化不大，山西主焦煤价格较上周上升41.67元/吨。

 煤炭库存较上周下降22.14万吨，环比下降4.63%，同比上升7.19%。

煤炭库存:秦皇岛港（万吨）山西主焦煤价格（元/吨）
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综合钢价回落，螺纹钢、热卷、中板与热卷库存均小幅下降

综合钢价指数变化（%） 螺纹钢现货价格变化（元/吨）

 本周，综合钢价指数环比下降3.28%。

 螺纹钢和线材库存分别较上周小幅下降了23.98万吨和10.12万吨；中板与热卷库存小幅下降。

线材库存（万吨）螺纹钢库存（万吨）
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原油库存环比、同比均下降，有色金属库存分化

原油价格环比（%） 挖掘机产量：当月值（部/%）

 挖掘机产量较7月增加1427万台。原油库存环比下降0.37%，同比回落11.53%。

 LME铜、铝和锌库存量较上周分别上升-3.62%，53.04%和-2.96%，有色金属库存分化。

主要有色产品库存环比变化（%）原油和石油库存（千桶/%）
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10月中旬地产供应端小幅回暖，土地挂牌均价小幅下跌

100大中城市土地供应面积（万平方米） 100大中城市供应土地规划建筑面积（万平方米）

 本周，土地供应面积和供应土地建筑规划面积较上周分别上升了1564.07和2714.04万平方米。

 供应土地挂牌均价较上周下降了205.00元/平方米。

100大中城市供应土地数量（宗）100大中城市供应土地挂牌均价（元/平方米）
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本周土地成交面积总体上升，一、二、三线城市均有较大的幅度的上涨

100大中城市土地成交面积（万平方米） 土地成交面积：一线城市（万平方米）

 本周，100大中城市土地成交面积较上周上升了956.49万平方米，其中，一、二、三线城市均有较大的幅度的上涨。

土地成交面积：三线城市（万平方米）土地成交面积：二线城市（万平方米）
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成交土地价格上升，成交土地楼面均价回升

100大中城市成交土地总价（亿元） 100大中城市成交土地楼面均价（元/平方米）

 本周，成交土地总价较上周上升了347.04亿元；成
交土地楼面均价上升了329.00元/平方米；成交土地
溢价率下降了7.24。

100大中城市成交土地溢价率（%）
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房屋交易面积总体呈回暖态势，各线城市均大幅上升

30大中城市商品房成交面积（万平方米） 十大商品房可售面积（万平方米）

十大城市商品房存销比（%）  本周30大中城市商品房成交面积较上周上升了
185.04万平方米；十大商品房可售面积下降了48.40
万平方米；商品房存销比上升了5.85%。

 房屋成交面积本周分城市来看，各线城市均大幅上
升。

0.00

100.00

200.00

300.00

400.00

500.00

600.00

700.00

800.00

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2016年 2017年 2018年 2019年

2020年 2021年 2022年

5000.00

5500.00

6000.00

6500.00

7000.00

7500.00

8000.00

8500.00

9000.00

9500.00

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2016年 2017年 2018年 2019年

2020年 2021年 2022年

0.00

50.00

100.00

150.00

200.00

250.00

300.00

350.00

400.00

450.00

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2016年 2017年 2018年 2019年

2020年 2021年 2022年



9月住宅价格上涨幅度进一步减缓为0.15%

百城住宅价格指数同比（%） 各线城市住宅平均价格变化（元/平方米）

 9月百城住宅价格指数同比上涨0.15%，一、二、三线城市住宅平均价格微降。

百城住宅价格涨跌城市数（个）70大中城市二手住宅价格指数同比（%）
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70个大中城市二手住宅价格指数:一线城市:当月同比月

70个大中城市二手住宅价格指数:二线城市:当月同比月

70个大中城市二手住宅价格指数:三线城市:当月同比月
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全钢胎、半钢胎开工率较上周形成分化

全钢胎开工率周变化（%） 全钢胎开工率月度变化（%）

 本周，全钢胎和半钢胎开工率分别较上周下降6.77%和上升0.37%。

半钢胎开工率月度变化（%）半钢胎开工率周变化（%）

20.00

30.00

40.00

50.00

60.00

70.00

80.00

90.00

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2016年 2017年 2018年 2019年

2020年 2021年 2022年 -100.00

-50.00

0.00

50.00

100.00

150.00

200.00

2016-07 2017-07 2018-07 2019-07 2020-07 2021-07 2022-07

开工率:汽车轮胎:全钢胎:周:月月 开工率:汽车轮胎:全钢胎:周:月:同比月

开工率:汽车轮胎:全钢胎:周:月:环比月

20.00

30.00

40.00

50.00

60.00

70.00

80.00

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2016年 2017年 2018年 2019年

2020年 2021年 2022年

-50.00

-30.00

-10.00

10.00

30.00

50.00

70.00

90.00

110.00

130.00

150.00

2
0
1

6
-0

7

2
0
1

6
-1

0

2
0
1

7
-0

1

2
0
1

7
-0

4

2
0
1

7
-0

7

2
0
1

7
-1

0

2
0
1

8
-0

1

2
0
1

8
-0

4

2
0
1

8
-0

7

2
0
1

8
-1

0

2
0
1

9
-0

1

2
0
1

9
-0

4

2
0
1

9
-0

7

2
0
1

9
-1

0

2
0
2

0
-0

1

2
0
2

0
-0

4

2
0
2

0
-0

7

2
0
2

0
-1

0

2
0
2

1
-0

1

2
0
2

1
-0

4

2
0
2

1
-0

7

2
0
2

1
-1

0

2
0
2

2
-0

1

2
0
2

2
-0

4

2
0
2

2
-0

7

开工率:汽车轮胎:半钢胎:月月 开工率:汽车轮胎:半钢胎:月:同比月

开工率:汽车轮胎:半钢胎:月:环比月



9月汽车销量维持高增态势

中汽协汽车销量（辆） 中汽协汽车销量变化（%）

 中汽协汽车销量和乘联会汽车销量分别较上月上升了22.66万辆和5.10万辆。

乘联会汽车销量变化（%）乘联会汽车销量（辆）
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销量:汽车:当月同比月 销量:汽车:环比月
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电影消费环比骤降

电影票房收入（万元） 社零消费同比（%）

 本周电影票房收入较上周下降82156万元，环比下降77.88%。

百家大型企业零售同比（%）限额以上企业零售同比（%）
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各航线运价均有不同程度下降

中国出口集装箱运价指数（基期=1000） 波罗的海干散货指数

巨潮人民币名义有效汇率指数
 本周，CCFI综合指数下降了66.30；BDI指数下降了

26.40，各航线运价均有不同程度下降。

 巨潮人民币名义有效汇率指数最新录得121.14。
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8月出口增速回落明显，贸易差额下降至793.9亿美元

出口金额同比（%） 进口同比（%）

 8月我国出口金额同比增长7.10%；当月贸易差额为793.90亿美元，对美贸易差额为367.73亿美元。

分地区出口同比（%）贸易差额（亿美元）
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进口金额:当月同比月 进口金额:季调:当月同比月
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对美贸易差额月 对其他地区贸易差额月 贸易差额:当月值月
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美国8月工业产能利用率回升至80.34%

美国工业产能利用率（%） 美国粗钢产量变化率（%）

美国粗钢产能利用率（%）  美国工业产能持续修复，9月全部门工业产能利用率
较8月上升了0.20%。

 本周粗钢产量继续较上周小幅上升了0.80万短吨，
环比和同比分别上升0.50%和下降8.10%；粗钢产能
利用率较上周上升了0.40%。
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美国9月新增就业人数环比下降52.00%

非农就业变化人数（千人） ADP就业人数（千人）

失业率变化情况（%）  9月非农就业人数增长263.00万人，美国9月新增
就业人数环比下降52.00%，分行业来看，服务行
业环比新增下降19.00%。

 美国当周初次申请失业金人数较上周减少了1.2万
人。
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