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◼ 事件：根据海关总署统计，按人民币计价，我国 2022年 9月出口同比增

长 10.7%，进口同比增长 5.2%，9月贸易顺差规模为 5735.7亿元。按美

元计价，我国 9月出口同比增长 5.7%，进口同比增长为 0.3%，9月贸易

顺差规模为 847.4亿美元。 

◼ 外需放缓，海外 PMI指数跌至荣枯线下，9月出口增速有所回落。9月

摩根大通全球制造业 PMI 录得 49.8%，环比 8 月回落 0.5 个百分点，自

2020 年 7 月以来首次跌破 50%的荣枯线下。欧美国家加快缩紧货币政

策，抑制需求。不过随着疫情形势趋缓、稳外贸政策持续发力叠加人民

币的适度贬值对出口增速形成一定支撑。按人民币计价，9 月我国出口

同比增长 10.7%，对比 8月回落 1.1个百分点，继续保持两位数增长。从

主要出口类别来看，按人民币计价，9 月出口机电产品出口金额同比增

长 11%，对比 8月分别上升 2个百分点，其中如汽车（140.33%）和手机

（29%）等当月出口同比增速保持较快增长。劳动密集型产品如鞋靴

（13.3%）、箱包及类似容器（33.8%）出口金额同比增长表现较为突出。

此外，地产后周期产品如家具及其零件（-4.8%）、家用电器（-16%）的

出口同比增速录得负增长。 

◼ 9 月进口增速有所回升，内需持续回暖。随着一揽子稳增长政策落地见

效以及高温天气影响消退，制造业景气度有所回暖，PMI重返扩张区间，

9 月 PMI 指数录得 50.1%，内需持续回暖，拉动进口回升。按人民币计

价，9 月我国进口同比增长 5.2%，对比 8 月扩大 0.6 个百分点。从主要

进口类别来看，铁矿砂进口量价齐跌，铜矿砂进口量价齐扬，原油、煤

炭、天然气等进口量减价扬。1-9月，我国进口铁矿砂数量累计同比减少

2.3%，进口价格累计同比下跌 31.3%。进口铜矿砂数量累计同比上涨

8.8%，进口价格累计同比上涨 7.8%。原油、煤炭和天然气进口数量累计

同比分别减少 4.3%、12.7%和 9.5%，价格累计同比分别上涨 48.4%、

45.1%和 45.5%。 

◼ 1-9月我国对四大贸易伙伴出口同比增速保持平稳增长，顺差有所回升。

按人民币计价，1-9月我国对欧盟、美国、东盟、日本的出口金额累计同

比分别增长 18.2%、10.1%、22%和 7.7%。其中，1-9月我国对东盟和日

本的出口金额累计同比增速较 1-8月分别增加 1.8 和 0.5个百分点。而 1-

9月我国对美国和欧盟的出口金额累计同比增速较 1-8月分别回落 2.8和

1个百分点。贸易顺差方面，以人民币计价，9月贸易顺差规模为 5735.7

亿元，环比 8 月扩大约 380亿元，较上个月有所回升，外贸形势向好。 

◼ 总体来看，9 月外需放缓带动出口增速回落，内需修复拉动进口增速回
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图 1：进出口同比增速  图 2：全球制造业 PMI 

 

 

 

资料来源：东莞证券研究所，Wind  资料来源：东莞证券研究所，Wind 

 

图 3：进出口金额累计同比  图 4：四大贸易伙伴累计进出口同比 

 

 

 

资料来源：东莞证券研究所，Wind 

 

 

 资料来源：东莞证券研究所，Wind 

 

 

升。出口方面，欧美国家加快缩紧货币政策，抑制需求。不过随着疫情

形势趋缓、稳外贸政策持续发力叠加人民币的适度贬值对出口增速形成

一定支撑。进口方面，高温天气的消退以及一揽子稳增长政策的落地，

内需修复带动进口同比读数回升。展望 10月，出口方面，人民币适度贬

值有助于支撑出口增速，不过海外加息和衰退预期不断升温以及同期高

基数效应影响下，10月出口增速读数或将继续回落。进口方面，随着稳

经济大盘四季度工作会议的持续推进，稳经济政策发力见效，积极扩大

有效投资和促进消费有助于内需有所回暖。此外，央行先前表示，将坚

决抑制汇率大起大落，保持人民币汇率在合理均衡水平上的基本稳定，

传递维稳预期，有助于我国进出口数据的平稳增长。 

◼ 风险提示：中美利差倒挂导致资金外流；国内疫情反复加大经济稳增长

难度。 
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