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市场对经济恢复信心较强
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评论：
投资带动经济稳中偏升
按照《证券市场周刊》进行对中国经济短期运行数据的市场提前POLL（9月份数据未公布前进行的10
月份中国经济数据预测），市场预期中国经济虽受疫情影响，但整体仍维持了平稳中偏暖态势：10月
份中国消费增长均值4.4，表明市场认为疫情对消费影响拐点已过，经济在投资和外贸带动下，整体
回暖态势不变；作为经济第一增长动力的投资增速预期均值和中值均为6.0，显示市场对前期托底经
济政策的发力效应较有信心。
经济回暖态势更趋稳固
按照各类经济增长指标预期看，市场已认识到了疫情对中国消费和外贸的影响，因而持续存在着对消
费低迷的担忧，以及出口高增长态势将逐渐消退的倾向性判断。10月消费增长的预期中值和均值4.5
和4.4，和9月实际数据公比较，市场预期仍偏乐观。从分项指标看，作为经济综合表现的10月份工业
预测均值为4.7，投资增速预期均值为6.0，出口增速预期均值为5.4。从9月份实际增速看，市场预期
和实际数据间无较大偏离，预期的变化方向和经济结构实际变化方向一致。经济见底走稳的市场预期
没有改变，即使未来外贸回落，但随着消费复苏，整体经济运行平稳中偏升的基本态势不变。
货币和物价的“双稳”预期不变
对经济的当前市场关注焦点，物价运行的组合变化趋势不变：CPI平稳中PPI延续下行态势。我们前期
就认为，物价“稳中偏降”是主要趋势，当前俄乌冲突造成的国际能源价格上涨，不会改变中国未来
PPI的方向，仅是略微影响下降节奏，市场整体上也不认为PPI会向CPI传导。当前的物价结构正印证
了前期我们的判断。对于货币环境，“稳中偏松”是市场主流预期。由于当前疫情仍然影响经济，市
场延续了对中国货币环境偏松的预期。10月份货币增长市场预期的均值和中值分别为11.9和12.0。
综合来看，中国经济仍受疫情影响，在地缘态势和市场风险的双重压力影响下，经济平稳预期或预示
了资本市场运行的底部延续态势。
风险提示
通胀继续上行,货币政策超预期改变，疫情变化再度超出预期；其它引发经济运行节奏改变因素，如
俄乌战争影响地缘政治风险进一步上升等。
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增持 行业基本面看好，相对表现优于同期基准指数

中性 行业基本面稳定，相对表现与同期基准指数持平

中性 股价表现将介于基准指数±5%之间

减持 股价表现将弱于基准指数5%以上

无评级 由于我们无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使我们无法给出明确的投资评级

分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据行业历史基本面及（或）估值对所研究行业以报告日起12个月内的基本面和行业指数相对于同期市场基准指数表现的
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