
 

 

证券研究报告：汽车行业|行业事件点评 

2022年 10月 25日 

行业投资评级 
 
新能源车行业系列点评一： 

强大于市 I维持 特斯拉降价如期来临，整体调降 1.40-3.70 万元 

行业表现 ⚫ 事件： 

2022年 10月 24日，特斯拉官方公众号宣布中国大陆地区Model3

及 ModelY售价调整。 

 

⚫ 点评： 

产能拓展顺利，整体调降 1.40-3.70 万元。根据特斯拉官方公众

号最新价格，Model3后轮驱动版本价格 26.59万元，调价 1.40万元，

高性能版本最新价格 34.99 万元，调降 1.80 万元；ModelY 后轮驱动

版本最新价格 28.89万元，调降 2.80万元，长续航版本最新价格 35.79

万元，调降 3.70 万元，高性能版本最新价格 39.79 万元，调降 2.00

万元。 

特斯拉本次价格整体调降在 1.40-3.70 万元，考虑此次价格不可

同享 10 月给予消费者的 7000 元保险补贴，实际调降幅度在 0.7-3.0

万元。此次价格调整我们认为主要原因在于，特斯拉上海工厂产能拓

展顺利，8 月 10 号上海 1、2 期扩产完毕，当前月产能在 8-9 万量，

产能释放带动公司在手订单交付周期缩短，为保证工厂产能利用率、

刺激销量，推出相关降价政策。 

 

⚫ 投资建议 

特斯拉当前全球年化产能在 170 万辆，预计 2023 年产能达 190-

210 万辆，其中上海工厂产能经扩产后在 100-120 万辆，依然是电动

车最强主线，我们建议继续关注特斯拉供应链企业：隆盛科技（推荐）、

科博达（推荐）、中鼎股份（推荐）、三花智控（未覆盖）、银轮股份（未

覆盖）、拓普集团（未覆盖）、文灿股份（未覆盖）、均胜电子（未覆盖）

等。 

 

⚫ 风险提示 

产能拓展低于预期；原材料价格波动；新能源车销量低于预期 

 
资料来源：iFinD，中邮证券研究所 

行业基本情况 

收盘点位 13,001.06 

52 周最高 17,892.33 

52 周最低 11,191.77 
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图表 1：特斯拉 Model3/Y中国区历次调价及原因 

单位：万元 Model3 ModelY 

日期 后轮驱动版 长续航版 
高性能版（双电

机全轮驱动） 
原因 后轮驱动版 长续航版 

高性能版（双电

机全轮驱动） 
原因 

2019.8前 35.59 43.99 50.99 - 44.40 48.80 53.50 - 

2019/8/1 36.39 43.99 50.99 汇率变化 44.40 48.80 53.50 - 

2019/10/25 35.58 43.99 50.99 
上海工厂准备投

产 
44.40 48.80 53.50 - 

2019/12/1 33.10 43.99 50.99 收到国家补贴 44.40 48.80 53.50 - 

2020/1/3 29.91 43.99 50.99 
取消充电桩赠送

服务 
44.40 48.80 53.50 - 

2020/5/1 27.10 43.99 50.99 取消车体钥匙 44.40 48.80 53.50 - 

2020/10/8 24.99 30.99 41.98 
改用宁德铁锂电

池 
44.40 48.80 53.50 - 

2020/11/26 24.99 30.99 41.98 - 44.40 48.80 53.50 - 

2021/1/1 24.99 - 33.99 - 27.60 33.99 36.99 上海工厂投产 

2021/1/21 24.99 - 33.99 - 27.60 33.99 36.99 - 

2021/2/19 24.99 - 33.99 - 27.60 33.99 36.99 - 

2021/3/17 24.99 - 33.99 - 27.60 33.99 36.99 - 

2021/3/24 24.99 - 33.99 - 27.60 34.79 37.79 零部件供不应求 

2021/4/9 24.99 - 33.99 - 27.60 34.79 37.79 - 

2021/4/23 24.99 - 33.99 - 27.60 34.79 37.79 - 

2021/5/8 25.09 - 33.99 国产化顺利 27.60 34.79 37.79 - 

2021/6/10 25.09 - 33.99 - 27.60 34.79 37.79 - 

2021/7/30 23.59 - 33.99 
原材料上涨、增

配 
27.60 34.79 37.79 - 

2021/9/11 23.59 - 33.99 - 27.60 34.79 38.79 原材料上涨 

2021/11/19 25.09 - 33.99 - 27.60 34.79 38.79 - 

2021/11/24 25.56 - 33.99 国补退坡 28.08 34.79 38.79 - 

2021/12/31 26.56 - 33.99 
芯片短缺、电池

涨价 
30.18 34.79 38.79 - 

2022/3/10 26.56 - 34.99 - 30.18 35.79 39.79 
芯片短缺、电池

涨价 

2022/3/17 27.99 - 36.79 
俄乌危机原材料

涨价 
31.69 37.59 41.79 

俄乌危机原材料

涨价 

2022/6/17 27.99 - 36.79 - 31.69 39.49 41.79 原材料涨价 

2022/10/24 26.59 - 34.99 
在手订单周期缩

短 
28.89 35.79 39.79 

在手订单周期缩

短 

价格调整幅度 -1.40 - -1.80 - -2.80 -3.70 -2.00 - 

注：2022 年 10 月 24 日之后新价格的订单为支付价，不可同享保险补贴优惠；10 月以来特斯拉给予消费者 7000 元保险补贴。 
 

资料来源：特斯拉官方公众号，中邮证券研究所 

 



 

 

 

 

 

 

图表 2：Model 3-中国区价格变化 图表 3：Model Y-中国区价格变化 

  

资料来源：特斯拉官方公众号，中邮证券研究所 资料来源：特斯拉官方公众号，中邮证券研究所 
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中邮证券投资评级说明 

投资评级标准 类型 评级 说明 

报告中投资建议的评级标准：
报告发布日后的 6个月内的相
对市场表现，即报告发布日后
的 6个月内的公司股价（或行
业指数、可转债价格）的涨跌
幅相对同期相关证券市场基准
指数的涨跌幅。 
市场基准指数的选取：A股市
场以沪深 300指数为基准；新
三板市场以三板成指为基准；
可转债市场以中信标普可转债
指数为基准；香港市场以恒生
指数为基准；美国市场以标普
500或纳斯达克综合指数为基
准。 

股票评级 

推荐 预期个股相对同期基准指数涨幅在 20%以上 

谨慎推荐 预期个股相对同期基准指数涨幅在 10%与 20%之间 

中性 预期个股相对同期基准指数涨幅在-10%与 10%之间 

回避 预期个股相对同期基准指数涨幅在-10%以下 

行业评级 

强于大市 预期行业相对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 预期行业相对同期基准指数涨幅在-10%与 10%之间 

弱于大市 预期行业相对同期基准指数涨幅在-10%以下 

可转债 

评级 

推荐 预期可转债相对同期基准指数涨幅在 10%以上 

谨慎推荐 预期可转债相对同期基准指数涨幅在 5%与 10%之间 

中性 预期可转债相对同期基准指数涨幅在-5%与 5%之间 

回避 预期可转债相对同期基准指数涨幅在-5%以下 

分析师声明 
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免责声明 
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复制、发布，或对本报告进行改编、汇编等侵犯知识产权的行为，亦不得存在其他有损中邮证券商业性权益的任何
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