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医疗信息化行业事件点评：     

信创引领医疗 IT 绝地反击 
 

 2022 年 10 月 25 日 

 

➢ 医改利好政策频频。9 月 7 日的国务院常委会提出，对部分领域设备更新改

造贷款阶段性财政贴息和加大社会服务业信贷支持，中央财政贴息 2.5个百分点，

期限 2 年，申请贴息截至 2022 年 12 月 31 日。在随后 9 月 13 日的常务会议上

决定，对制造业、服务业、社会服务领域和中小微企业、个体工商户等在第四季

度更新改造设备，支持全国性商业银行以不高于 3.2%的利率积极投放中长期贷

款。中国人民银行按贷款本金的 100%对商业银行予以专项再贷款支持。9 月 28

日，中国人民银行进一步明确了设备更新改造专项再贷款的政策支持领，根据中

国人民银行的有关负责人介绍，设备更新改造专项再贷款额度为 2000 亿元以上，

利率 1.75%，期限 1 年，可展期 2 次，每次展期期限 1 年，并采取“先贷后借”

的直达机制，按月发放。 

➢ 财政大力支持，国家卫健委积极相应号召。9 月 15 日，国家卫健委发布《国

家卫生健康委关于开展拟使用财政贴息贷款更新改造医疗设备需求调查工作的

通知》，政策设定了贴息贷款原则上对所有公立和非公立医疗机构全面放开，文

件提出拟使用财政贴息贷款更新改造医疗设备，覆盖所有医疗机构，要求每家医

院贷款金额不低于 2000 万元，贷款使用方向包括诊疗、临床检验、重症、康复、

科研转化等各类医疗设备购置，为医疗行业高质量发展提供了极大的助力。 

➢ 信创引领信息化前端系统的迭代。医疗行业在信息化建设方面不断扩充，各

类医护应用系统、临床系统、医疗设备数据采集分析系统充斥在医生办公室、护

士站、手术室及各类临检科室。2015 年之前，医院所购买的 HIS、LIS、PACS 等

核心系统，大多是基于 Win7/XP 开发，尤其是项目型系统软件，需要长期的驻

场开发与运维，贸然升级操作系统，现有业务系统和软件将很可能出现兼容性问

题无法使用。随着医疗信创的持续深化，医疗信息化景气度不断升高，基于

windows 所开发的系统有望迎来国产化更迭，这对于国内医疗信息化厂商来说

无疑是一大机遇。 

➢ 投资建议：医疗作为民生大计，在政策的推动与医疗机构数字化转型等趋势

下，行业龙头与格局已初步形成。如今，随着国家数据安全部署的进一步深化，

各地区卫生健康行业将积极响应号召，医疗行业信创或将于近期拉开序幕。同时，

伴随医疗信息化行业集中度将稳步提升，行业龙头也有望实现更长期地成长。我

们重点推荐创业慧康、卫宁健康、东软集团、万达信息、久远银海等医疗 IT 龙头

企业。 

➢ 风险提示：政策落地不及预期；国内新冠疫情反复；技术发展与政策导向不

匹配。   
重点公司盈利预测、估值与评级 

代码 简称 
股价

（元） 

EPS（元） PE（倍） 
评级 

2021 2022E 2023E 2021A 2022E 2023E 

300451 创业慧康 6.88 0.27  0.35  0.45  25 20 15 推荐 

300253 卫宁健康 8.30 0.18 0.23 0.28 46 36 30 推荐 

002777 久远银海 15.50 0.54 0.68 0.87 29 23 18 推荐 

600718 东软集团 10.44 0.94 0.33 0.43 11 32 24 推荐 

300168 万达信息 8.09 0.06 0.07 0.09 135 116 90 推荐 

688246 嘉和美康* 23.82 0.36 0.52 0.76 66 46 31 未评级 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测;（注：股价为 2022 年 10 月 24 日收盘价；未覆盖公司采用 Wind

一致预期）   
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