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股价走势 

  
 

市场数据  
收盘价(元) 10.38 

一年最低/最高价 8.23/15.64 

市净率(倍) 4.61 

流通 A 股市值(百

万元) 
13,958.46 

总市值(百万元) 16,018.17  
 

基础数据  
每股净资产(元,LF) 2.25 

资产负债率(%,LF) 62.18 

总股本(百万股) 1,543.18 

流通 A 股(百万股) 1,344.75  
 

相关研究  
《创世纪(300083)：2022 年中报

点评：扣非净利润同比+32%，新

能源领域通用机床快速发展》 

2022-08-26 

《创世纪(300083)：国产数控机

床龙头，轻装上阵、腾飞在即》 

2022-04-18 
  

增持（维持） 

  
[Table_EPS]     盈利预测与估值 2021A 2022E 2023E 2024E 

营业总收入（百万元） 5,262 5,350 7,901 9,635 

同比 54% 2% 48% 22% 

归属母公司净利润（百万元） 500 608 926 1,213 

同比 172% 21% 52% 31% 

每股收益-最新股本摊薄（元/股） 0.32 0.39 0.60 0.79 

P/E（现价&最新股本摊薄） 32.03 26.36 17.29 13.20 
  

[Table_Tag]  
  
[Table_Summary] 
投资要点 

◼ 业绩基本保持稳定，通用产品加速发展 

2022Q1-Q3 公司营收 38.81 亿元（同比-5.77%），归母净利润 4.41 亿
元（同比+7.69%），扣非后归母净利润 3.37 亿元（同比+1.06%）。在疫情和
机床行业下行的大背景下，公司紧抓新能源领域的市场需求，并推出龙门、
卧加和车床等通用新产品，业绩较 2021 年同期基本保持稳定。 

Q3 营收 13.25 亿元（同比-25.39%，环比+4.84%），归母净利润 1.61 亿
元（同比+1.27%，环比+44.08%），扣非后归母净利润 0.95 亿元（同比-

38.92%，环比-1.5%）。Q3 扣非归母净利润同比下滑主要系 2021 年同期基
数较高，环比 Q2 基本持平。  

◼ 综合毛利率受产品结构变化影响，期间费用控制良好 

2022Q1-Q3 综合毛利率 26.4%（同比-2.6pct）。Q3 单季度综合毛利率
24.6%（同比-1.0pct，环比-3.0pct）。我们判断主要系公司产品结构变化，毛
利率相对较低的通用产品销售量占比上升所致。2022Q1-Q3 销售净利率
11.4%（同比+1.6pct），主要系期间费用率控制良好。2022Q1-Q3 期间费用
率 14.9%（同比-2.3pct），其中销售费用率 4.7%（同比+1.0pct）；管理（含
研发）费用率 7.7%（同比-2.9pct）；财务费用率 2.5%（同比-0.3pct）。Q3 单
季度销售净利率 11.96%（同比+2.8pct，环比+3.0pct） 

◼ 切入新能源领域迅速发展，回购彰显长期发展信心 

公司面向新能源车推出三电系统、制动和转向系统整体解决方案。①
电池：针对电池模组壳体加工推出大型龙门；②电机：针对电机端盖、内
外壳等部位，推出由车床、立加、卧加组合加工的解决方案；③电控：推
出中小型卧加、钻攻机来加工坚固、高防尘防水标准的电控外壳；得益于
新能源等领域的布局，公司通用机床迅速发展。而为满足通用机型业务发
展需求，公司拟投资 18 亿元在浙江湖州建设高端数控机床生产基地项目。
目前厂房在建设中，公司正使用过渡厂房开展生产，产能逐步爬坡。 

2022 年 3 月公司发布公告，基于对未来发展的信心，且有效维护股东
利益，拟实施回购股份。总金额为 2-4 亿元，按照最高回购价格 19.7 元/股
（含）计算，拟回购股份数量区间为已发行总股本的 0.66%-1.32%。截至
7 月末，公司累计回购股份约占总股本的 1.27%。回购股份拟全部用于公
司股权激励计划或员工持股，能够有效绑定核心人才，助力公司成长。 

◼ 盈利预测与投资评级：考虑到疫情影响，我们预计 2022-2024 年归母净
利润为 6.08（下调 18%）/9.26（下调 11%）/12.13 亿元（下调 14%），
当前股价对应动态 PE 分别为 26/17/13 倍,维持“增持”评级。 

◼ 风险提示：技术与产品研发不及预期，市场竞争加剧，宏观经济波动。  
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创世纪三大财务预测表  
[Table_Finance]           资产负债表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E  利润表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E 

流动资产 5,390 6,234 8,795 11,136  营业总收入 5,262 5,350 7,901 9,635 

货币资金及交易性金融资产 1,158 2,298 3,080 4,214  营业成本(含金融类) 3,682 3,843 5,626 6,833 

经营性应收款项 1,781 1,658 2,446 2,981  税金及附加 31 32 47 58 

存货 2,290 2,106 3,083 3,744  销售费用 229 268 395 434 

合同资产 0 0 0 0     管理费用 384 375 553 655 

其他流动资产 160 173 187 196  研发费用 221 219 356 434 

非流动资产 3,470 3,519 3,520 3,520  财务费用 152 27 22 18 

长期股权投资 5 5 5 5  加:其他收益 208 161 237 289 

固定资产及使用权资产 610 660 662 663  投资净收益 24 5 8 10 

在建工程 21 20 19 18  公允价值变动 5 0 0 0 

无形资产 413 413 413 413  减值损失 -200 0 0 0 

商誉 1,654 1,654 1,654 1,654  资产处置收益 3 0 0 0 

长期待摊费用 36 36 36 36  营业利润 604 752 1,147 1,503 

其他非流动资产 732 732 732 732  营业外净收支  14 0 0 0 

资产总计 8,859 9,753 12,315 14,656  利润总额 619 752 1,147 1,503 

流动负债 4,524 4,643 6,214 7,277  减:所得税 122 148 225 295 

短期借款及一年内到期的非流动负债 1,198 1,198 1,198 1,198  净利润 497 605 922 1,207 

经营性应付款项 2,424 2,506 3,668 4,456  减:少数股东损益 -3 -3 -5 -6 

合同负债 491 538 788 957  归属母公司净利润 500 608 926 1,213 

其他流动负债 411 402 560 667       

非流动负债 1,200 1,370 1,440 1,510  每股收益-最新股本摊薄(元) 0.32 0.39 0.60 0.79 

长期借款 419 469 519 569       

应付债券 0 100 100 100  EBIT 727 614 924 1,222 

租赁负债 20 40 60 80  EBITDA 846 665 973 1,272 

其他非流动负债 761 761 761 761       

负债合计 5,724 6,013 7,654 8,787  毛利率(%) 30.03 28.18 28.79 29.08 

归属母公司股东权益 3,136 3,744 4,670 5,884  归母净利率(%) 9.51 11.36 11.72 12.59 

少数股东权益 -1 -4 -8 -14       

所有者权益合计 3,136 3,740 4,662 5,869  收入增长率(%) 53.60 1.68 47.68 21.95 

负债和股东权益 8,859 9,753 12,315 14,656  归母净利润增长率(%) 171.71 21.48 52.43 31.02 

           

           

现金流量表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E  重要财务与估值指标 2021A 2022E 2023E 2024E 

经营活动现金流 338 1,103 799 1,153  每股净资产(元) 2.05 2.45 3.06 3.85 

投资活动现金流 -264 -95 -42 -40  最新发行在外股份（百万股） 1,543 1,543 1,543 1,543 

筹资活动现金流 330 131 25 22  ROIC(%) 13.31 9.56 12.29 13.68 

现金净增加额 404 1,140 782 1,135  ROE-摊薄(%) 15.95 16.23 19.83 20.62 

折旧和摊销 118 51 49 50  资产负债率(%) 64.61 61.65 62.15 59.95 

资本开支 -273 -100 -50 -50  P/E（现价&最新股本摊薄） 32.03 26.36 17.29 13.20 

营运资本变动 -596 436 -353 -241  P/B（现价） 5.05 4.23 3.39 2.69 

数据来源:Wind,东吴证券研究所，全文如无特殊注明，相关数据的货币单位均为人民币，预测均为东吴证券研究所预测。  
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