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平安银行（0000001.SZ）2022 年三季报点评：     

信贷结构优化，切实服务实体 
 

 2022 年 10 月 25 日 

 

事件：10 月 24 日，平安银行发布 22Q3 财报，22 年前三季度实现营收 1382.7

亿元，YoY+8.7%；归母净利润 366.6 亿元，YoY+25.8%；不良率 1.03%，拨备

覆盖率 290%。 

 

➢ 盈利能力稳健，彰显经营韧性。22 年前三季度平安银行营收、拨备前利润、

归母净利润同比增速分别环比持平、+0.8pct、+0.2pct，盈利能力平稳回升。拆

解营收构成，利息收入方面，22 年前三季度，净利息收入同比+8.7%，环比

+0.8pct；Q3 单季净息差微升，较 Q2 提升 6BP 至 2.78%。非息收入方面，22

年前三季度，其他非息收入同比+51.9%，延续高增长趋势；代理基金业务收入

下降拖累中收同比-12.0%，但积极布局新业务赛道成效渐显，带来代理保险收入

同比+32%。 

 

➢ 资产规模合理增长，切实服务实体经济。22 年前三季度，总资产、总贷款分

别同比+7.0%、+10.8%。信贷投向上，持续加大对小微普惠、共同富裕绿色发

展、等高质量发展的重点领域的信贷支持力度，引导贷款利率下行，降低融资成

本。 

持续深化普惠金融创新，助力小微企业，22 年 9 月末普惠型小微企业贷款余额

达 4739 亿元，较上年末+24%；民营贷款余额较上年末+15.5%，在企业贷款余

额中占比达 75%。助力乡村振兴，促进共同富裕，22 年 9 月末累计投放乡村振

兴支持资金 512 亿元，累计惠及农户 103 万人。积极践行绿色金融，22 年 9 月

末，平安银行绿色贷款余额 1050 亿元，较上年末+52%。 

 

➢ 资产质量平稳，地产风险可控。22Q3 不良率环比+1BP，拨备覆盖率环比

+0.2pct，关注率环比+17BP 至 1.49%，资产质量总体保持稳健，风险抵补能力

充足。房地产领域风险可控。截至22Q3，平安银行对公房地产贷款不良率0.72%，

环比-5BP，且主要分布于一、二线城市城区及大湾区、长三角区域；住房按揭贷

款不良率 0.23%。 

➢ 投资建议：资产质量平稳，积极助力实体 

平安银行 2022 年前三季度盈利能力平稳回升，资产质量总体保持稳健，地产领

域风险可控。信贷增速保持两位数，持续加大对重点领域的融资支持，为促进国

民经济高质量发展贡献力量。预计 22-24 年 EPS 分别为 2.36 元、2.99 元和 3.80

元，2022 年 10 月 24 日收盘价对应 0.6 倍 22 年 PB，维持“推荐”评级。 

风险提示：宏观经济增速下行；监管政策变动超预期；信用风险暴露等。 

  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2021A 2022E 2023E 2024E 

营业收入（百万元） 169,383  187,236  206,638  231,149  

增长率（%） 10.3  10.5  10.4  11.9  

归属母公司股东净利润（百万元） 36,336  45,768  58,013  73,656  

增长率（%） 25.6  26.0  26.8  27.0  

每股收益（元） 1.87  2.36  2.99  3.80  

PE 6  5  4  3  

PB 0.6  0.6  0.5  0.4  

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2022 年 10 月 24 日收盘价）   

  

推荐 维持评级 

当前价格： 10.62 元 

   
 

[Table_Author]  

 

分析师 余金鑫 

执业证书： S0100521120003 

邮箱： yujinxin@mszq.com 

  

研究助理 于博文 
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图1：平安银行截至 22Q3 业绩同比增速（累计） 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

 

图2：截至 22Q3 净利息收入及中收同比增速（累计）  图3：截至 22Q3 其他非息收入同比增速（累计） 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院  资料来源：Wind，民生证券研究院 

 

图4：平安银行截至 22Q3 净息差两端分解（单季） 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 
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图5：平安银行截至 22Q3 总资产及贷款总额同比增速 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

 

图6：平安银行截至 22Q3 不良贷款率  图7：平安银行截至 22Q3 关注贷款率 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院  资料来源：Wind，民生证券研究院 

 

图8：平安银行截至 22Q3 拨备覆盖率及拨贷比 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] [TABLE_FINANCEDETAIL]           利润表（亿元） 2021A 2022E 2023E 2024E  收入增长 2021A 2022E 2023E 2024E 

利息净收入 1,203  1,340  1,449  1,589   归母净利润增速 25.6% 26.0% 26.8% 27.0% 

手续费及佣金 331  350  393  451   拨备前利润增速 11.6% 11.3% 10.5% 12.6% 

其他收入 160  182  225  271   税前利润增速 24.8% 17.4% 26.8% 27.0% 

营业收入 1,694  1,872  2,066  2,311   营业收入增速 10.3% 10.5% 10.4% 11.9% 

营业税及附加 -16  -11  -12  -14   利息净收入增速 6.1% 11.4% 8.1% 9.7% 

业务管理费 -479  -527  -580  -638   手续费及佣金增速 11.5% 6.0% 12.0% 15.0% 

拨备前利润 1,198  1,334  1,474  1,660   营业费用增速 7.3% 10.0% 10.0% 10.0% 

计提拨备 -738  -794  -790  -792        

税前利润 459  538  683  867   规模增长 2021A 2022E 2023E 2024E 

所得税 -95  -81  -102  -130   生息资产增速 10.7% 7.0% 9.9% 9.4% 

归母净利润 363  458  580  737   贷款增速 14.9% 9.5% 13.0% 12.0% 

      同业资产增速 -34.3% 2.0% 3.0% 3.0% 

资产负债表（亿元） 2021A 2022E 2023E 2024E  证券投资增速 11.8% 3.0% 5.0% 5.0% 

贷款总额 30,634  33,545  37,906  42,454   其他资产增速 7.7% 117.6% 24.9% 29.2% 

同业资产 1,791  1,827  1,881  1,938   计息负债增速 10.0% 10.6% 10.6% 10.6% 

证券投资 12,803  13,187  13,846  14,539   存款增速 10.9% 11.5% 11.5% 11.5% 

生息资产 48,312  51,704  56,841  62,203   同业负债增速 -22.1% 5.0% 5.0% 5.0% 

非生息资产 1,804  3,925  4,901  6,333   股东权益增速 8.6% 10.3% 11.6% 13.2% 

总资产 49,214  54,526  60,490  67,207        

客户存款 29,905  33,344  37,179  41,454   存款结构 2021A 2022E 2023E 2024E 

其他计息负债 12,492  13,528  14,658  15,889   活期 37.4% 37.4% 37.4% 37.4% 

非计息负债 2,863  3,292  3,786  4,354   定期 61.6% 61.6% 61.6% 61.6% 

总负债 45,259  50,164  55,622  61,697   其他 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 

股东权益 3,954  4,362  4,868  5,510        

      贷款结构 2021A 2022E 2023E 2024E 

每股指标 2021A 2022E 2023E 2024E  企业贷款(不含贴现) 32.6% 32.6% 32.6% 32.6% 

每股净利润(元) 1.87  2.36  2.99  3.80   个人贷款 62.4% 62.4% 62.4% 62.4% 

每股拨备前利润(元) 6.17  6.87  7.60  8.55   票据贴现 5.0% 5.0% 5.0% 5.0% 

每股净资产(元) 16.77  18.87  21.48  24.79   资产质量         

每股总资产(元) 253.60  280.97  311.71  346.32   资产质量 2021A 2022E 2023E 2024E 

P/E 6  5  4  3   不良贷款率 1.02% 1.04% 1.04% 1.03% 

P/PPOP 2  2  1  1   正常 97.56% 97.50% 97.52% 97.54% 

P/B 0.6  0.6  0.5  0.4   关注 1.42% 1.46% 1.44% 1.43% 

P/A 0.04  0.04  0.03  0.03   次级 0.59% 0.58% 0.57% 0.56% 

         可疑 0.24% 0.23% 0.22% 0.21% 

利率指标 2021A 2022E 2023E 2024E  损失 0.19% 0.23% 0.25% 0.26% 

净息差(NIM) 2.79% 2.68% 2.67% 2.67%  拨备覆盖率 288.4% 315.3% 317.8% 303.5% 

净利差(Spread) 2.74% 2.63% 2.62% 2.62%  资本状况     

贷款利率 6.23% 6.33% 6.33% 6.33%  资本状况 2021A 2022E 2023E 2024E 

存款利率 2.04% 2.02% 2.00% 1.98%  资本充足率 13.34% 12.77% 12.39% 12.18% 

生息资产收益率 4.95% 5.13% 5.14% 5.15%  核心资本充足率 8.60% 8.58% 8.69% 8.91% 

计息负债成本率 2.21% 2.18% 2.15% 2.12%  资产负债率 91.96% 92.00% 91.95% 91.80% 

           

盈利能力 2021A 2022E 2023E 2024E       

ROAA 0.77% 0.88% 1.01% 1.15%  其他数据 2021A 2022E 2023E 2024E 

ROAE 11.73% 13.23% 14.82% 16.41%   总股本(亿元) 194.1  194.1  194.1  194.1  

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测； 
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评级说明 

投资建议评级标准 评级 说明 
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