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威胜信息（688100.SH）2022 年三季度报告点评     

Q3 收入利润双增长，回购股份彰显发展雄心 
 

 2022 年 10 月 25 日 

 

➢ 事件概述：2022 年 10 月 24 日，公司发布 2022 年三季度报告。业绩方面，

2022 年前三季度，公司实现营收为 14.86 亿元，同比增长 14.34％；归母净利

润为 2.84 亿元，同比增长 14.47%；扣非归母净利润为 3.02 亿元，同比增长

27.32%。分产品来看，网络层实现收入 9.61 亿元，同比增长 15.7%；感知层实

现收入 4.24 亿元，同比增长 7.3%；应用层实现收入 0.94 亿元，同比增长 36.4%。

单看 Q3 季度，公司实现营收 5.38 亿元，同比增长 19.78%；归母净利润为 0.94

亿元，同比增长 16.12%；扣非归母净利润 1.12 亿元，同比增长 43.83%。订单

方面，2022 年前三季度新签合同额 22.35 亿元，同比增长 29.48%，公司在手

订单持续充盈，截至 2022 年三季度末，公司在手订单额 22.76 亿元，同比增长

26.8%，为后续业绩发展提供有力支撑。整体来看，公司业绩符合预期。 

➢ 回购股份彰显公司发展雄心。基于对行业前景和公司未来发展的信心，2022

年 10 月 19 日，公司发布公告，拟通过集中竞价的方式回购公司已发行的普通

股股票，回购总金额为 1.5-3 亿元，每股价格不超过 30 元/股。本次回购的股份

拟在未来适宜时机全部用于股权激励，彰显公司对未来发展的信心。 

➢ 长远布局海外市场，国际业务高速增长。公司坚持国内外业务双线驱动战略，

业务在海外市场取得突破。2022 年前三季度，公司国外业务实现销售收入 2.16

亿元，占主营业务收入的 14.59%，同比高增 58.22%；国内业务实现收入 12.63

亿元，同比增长 9.05%。目前公司已布局亚、非、南美等主要市场，并在埃及、

西非、孟加拉、印尼设有办事处，总体来看海外业务发展势头良好。 

➢ 持续高研发投入驱动技术创新。2022 年前三季度，公司研发投入达 1.4 亿

元，同比增长 14.6%；研发人员 374 人，占比 49.6%。公司主要产品聚焦“双

碳”背景下的新型电力系统建设领域，把握能源系统和电力系统诸多产品标准的

更新机遇，积极推动新技术的更新迭代，加强公司产品在行业内的综合竞争力。 

➢ 业务覆盖物联网通信芯片全产业链，招标份额排名前列。公司在国网 2022 

年营销项目总部第一次含用电信息采集招标采购中，总中标金额达 2.36 亿元，

同比+63.9%；在南网 2022 年计量产品第一批框架项目招标中，总中标金额约 

5719 万元，其中终端类产品中标金额约 3705 万元，排名名列前茅，产品和技

术充分得到了市场的认可。同时 2022 年上半年，公司网络层通信芯片与模块在

国家电网下属省公司的招标项目中，累计中标金额排名前列。 

➢ 投资建议：我们预计公司 2022-2024 年营收分别为 22.56、30.47、42.03

亿元，增速为 24%/35%/38%；归母净利润分别为 4.23、5.81、8.19 亿元，增

速为 24%/38%/41%，10 月 24 日收盘价对应 22-24 年 PE 为 25x/18x/13x，

公司产品综合实力优秀，下游需求迎来增长，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：新技术研发的风险；客户集中的风险；原材料波动的风险。 

  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2021A 2022E 2023E 2024E 

营业收入（百万元） 1826 2256 3047 4203 

增长率（%） 26.0 23.6 35.0 37.9 

归属母公司股东净利润（百万元） 341 423 581 819 

增长率（%） 24.0 23.8 37.5 41.0 

每股收益（元） 0.68 0.85 1.16 1.64 

PE 31 25 18 13 

PB 4.1 3.6 3.1 2.6 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2022 年 10 月 24 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E  主要财务指标 2021A 2022E 2023E 2024E 

营业总收入 1826 2256 3047 4203  成长能力（%）     

营业成本 1188 1476 1989 2730  营业收入增长率 26.03 23.59 35.05 37.93 

营业税金及附加 17 20 27 38  EBIT 增长率 22.65 11.97 38.30 41.89 

销售费用 87 103 137 187  净利润增长率 24.02 23.78 37.53 40.95 

管理费用 34 41 53 71  盈利能力（%）     

研发费用 177 214 283 387  毛利率 34.93 34.60 34.73 35.05 

EBIT 360 403 557 790  净利润率 18.75 18.77 19.12 19.54 

财务费用 -27 -21 -25 -30  总资产收益率 ROA 9.20 9.92 11.48 13.18 

资产减值损失 -4 -2 -2 -2  净资产收益率 ROE 13.12 14.49 17.17 20.05 

投资收益 3 5 6 8  偿债能力     

营业利润 396 485 669 944  流动比率 3.04 2.96 2.84 2.78 

营业外收支 -1 2 1 0  速动比率 2.64 2.49 2.33 2.21 

利润总额 395 487 670 944  现金比率 1.61 1.57 1.40 1.27 

所得税 53 63 87 123  资产负债率（%） 29.01 30.73 32.46 33.69 

净利润 342 424 583 821  经营效率     

归属于母公司净利润 341 423 581 819  应收账款周转天数 171.83 150.00 140.00 130.00 

EBITDA 385 440 593 830  存货周转天数 72.87 75.00 80.00 85.00 

      总资产周转率 0.49 0.53 0.60 0.68 

资产负债表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E  每股指标（元）     

货币资金 1712 2033 2285 2657  每股收益 0.68 0.85 1.16 1.64 

应收账款及票据 925 1008 1277 1647  每股净资产 5.21 5.83 6.77 8.17 

预付款项 79 148 199 273  每股经营现金流 0.49 0.87 0.81 1.06 

存货 237 301 434 634  每股股利 0.23 0.23 0.24 0.25 

其他流动资产 291 354 449 588  估值分析     

流动资产合计 3244 3843 4644 5798  PE 31 25 18 13 

长期股权投资 0 0 0 0  PB 4.1 3.6 3.1 2.6 

固定资产 244 244 245 242  EV/EBITDA 23.00 19.39 13.94 9.52 

无形资产 69 72 75 77  股息收益率（%） 1.07 1.09 1.14 1.18 

非流动资产合计 467 416 419 420       

资产合计 3711 4259 5064 6218       

短期借款 0 0 0 0  现金流量表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E 

应付账款及票据 904 1092 1362 1720  净利润 342 424 583 821 

其他流动负债 162 207 271 364  折旧和摊销 25 37 37 40 

流动负债合计 1066 1298 1633 2084  营运资金变动 -136 -46 -216 -334 

长期借款 0 0 0 0  经营活动现金流 246 436 407 530 

其他长期负债 10 10 10 10  资本开支 -38 -38 -39 -40 

非流动负债合计 10 10 10 10  投资 0 0 0 0 

负债合计 1077 1309 1644 2095  投资活动现金流 -36 4 -33 -31 

股本 500 500 500 500  股权募资 50 0 0 0 

少数股东权益 32 33 34 36  债务募资 0 -2 0 0 

股东权益合计 2635 2950 3420 4123  筹资活动现金流 -64 -117 -120 -125 

负债和股东权益合计 3711 4259 5064 6218  现金净流量 143 321 252 371 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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