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力量钻石（301071.SZ）2022 年三季报点评    
 

Q3 单季度归母净利同比增长 109%，募投资金稳步扩张产能 
 

 2022 年 10 月 26 日 

 

➢ 事件概述：公司于 10 月 25 日发布 2022 年三季报，2022 年前三季度实现

营业收入 6.74 亿元，同比+95.97%，实现归母净利润 3.50 亿元，同比+117.3%。

22Q3 单季度实现营业收入 2.27 亿元，同比+80.1%，实现归母净利润 1.11 亿

元，同比+108.9%，扣非归母净利润为 1.07 亿元，同比+108.5%。 

➢ 或因培育钻石与工业金刚石短期价格波动，Q3 单季度营收与利润环比下滑。

受超硬材料领域价格波动的影响，22Q3 单季度，公司实现营业收入 2.27 亿元，

同比+80.1%，环比-11.4%，①毛利率方面，22Q1/22Q2/22Q3 毛利率分别为

69.2%/67.5%/58.7%，22Q3 毛利率同比-0.6 PCT，环比-8.8 PCT，盈利能力短

期承压；②费用率方面，22Q3，销售费用率、管理费用率、研发费用率均同比下

降，环比上行，分别同比-0.3 PCT、-1.2 PCT、-2.8 PCT，环比+0.4 PCT、+0.8 

PCT、+0.6 PCT 至 1.0%、1.5%、4.5%，因利息收入与汇兑损益增长，2022 前

三季度财务费用为-0.13 亿元；③净利率方面，22Q1/22Q2/22Q3 净利率分别

为 52.8%/53.9%/48.9%，22Q3 净利率同比+6.7 PCT，环比-5.0 PCT 至 48.9%。  

➢ 培育钻石消费终端景气度持续，看好下游零售商加速布局。培育钻石行业景

气度持续，看好渗透率持续提升。据 GJEPC，1-9 月，印度培育钻石毛坯进口额

为 12.31 亿美元，同比+55.6%，渗透率同比+2.1 PCT 至 7.7%；1-9 月，印度

培育钻石裸钻出口额为 13.28 亿美元，同比+65.1%，渗透率同比+2.4 PCT 至

6.7%，中游加工环节持续验证培育钻石行业景气度。随着终端品牌不断布局培育

钻石业务，渠道扩展与产品推广带动消费者认知度提升，终端需求有望持续放量。 

➢ 募投资金稳步扩张产能，市占率与竞争力有望持续提升。公司定增募投资金

共 39.12 亿元，投向商丘力量钻石科技中心及培育钻石智能工厂建设项目与力量

二期金刚石和培育钻石智能化工厂建设项目。预计本次募投项目达产后，培育钻

石和金刚石单晶的产能将实现大幅扩张，产能将新增加 277.2 万克拉/年和

150660.0 万克拉/年。公司产品的销售规模和盈利能力进一步提升，市占率提高

将继续增强公司在人造金刚石领域的核心竞争力。 

➢ 向培育钻石下游零售市场渗透，进行全产业链经营布局。8 月 16 日，与潮

宏基等共同投资设立生而闪曜科技有限公司，并运营培育钻石饰品品牌，同时，

董事会批准设立从事培育钻石及饰品销售业务的境外全资孙公司。公司通过向培

育钻石下游零售端业务渗透，促进消费者认知度的提升，为新产品的推广和新业

务的拓展搭建信息渠道，公司在培育钻石领域的市场竞争优势有望持续提升。 

➢ 投资建议：预计公司 2022-2024 年分别实现归母净利润 5.0、8.5 与 12.4

亿元，分别同比+107.4%、+70.1%与+47.2%，实现 EPS 3.43、5.83 与 8.59

元，10 月 25 日收盘价对应 PE 为 38、22 与 15 倍，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：行业需求不及预期，竞争格局恶化，募投计划扩产不及预期等。   
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2021A 2022E 2023E 2024E 

营业收入（百万元） 498 971 1656 2452 

增长率（%） 103.5 94.8 70.6 48.1 

归属母公司股东净利润（百万元） 240 497 845 1244 

增长率（%） 228.2 107.4 70.1 47.2 

每股收益（元） 1.65 3.43 5.83 8.59 

PE 79 38 22 15 

PB 19.6 3.5 3.1 2.6 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2022 年 10 月 25 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E  主要财务指标 2021A 2022E 2023E 2024E 

营业总收入 498 971 1656 2452  成长能力（%）     

营业成本 179 319 561 848  营业收入增长率 103.50 94.77 70.64 48.07 

营业税金及附加 4 7 12 18  EBIT 增长率 221.75 100.80 67.37 46.28 

销售费用 6 10 17 25  净利润增长率 228.17 107.41 70.06 47.23 

管理费用 15 29 50 74  盈利能力（%）     

研发费用 27 45 78 115  毛利率 64.07 67.18 66.10 65.43 

EBIT 279 561 939 1373  净利润率 48.07 51.19 51.02 50.73 

财务费用 2 8 -14 -21  总资产收益率 ROA 16.83 7.97 11.39 13.76 

资产减值损失 -1 -2 -2 -2  净资产收益率 ROE 25.00 9.29 13.82 17.17 

投资收益 0 6 2 2  偿债能力     

营业利润 277 575 978 1440  流动比率 1.98 9.15 5.15 3.92 

营业外收支 0 0 0 0  速动比率 1.60 8.65 4.68 3.47 

利润总额 277 575 978 1440  现金比率 0.73 7.93 4.08 2.93 

所得税 38 78 133 196  资产负债率（%） 32.68 14.27 17.60 19.85 

净利润 240 497 845 1244  经营效率     

归属于母公司净利润 240 497 845 1244  应收账款周转天数 44.65 44.00 43.00 42.00 

EBITDA 329 768 1321 1880  存货周转天数 264.62 268.00 262.00 256.00 

      总资产周转率 0.35 0.16 0.22 0.27 

资产负债表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E  每股指标（元）     

货币资金 257 3797 3655 4051  每股收益 1.65 3.43 5.83 8.59 

应收账款及票据 61 111 187 278  每股净资产 6.61 36.89 42.18 50.02 

预付款项 4 8 15 23  每股经营现金流 1.99 4.21 8.90 12.67 

存货 130 232 401 593  每股股利 1.00 1.00 1.00 1.00 

其他流动资产 250 233 349 476  估值分析     

流动资产合计 702 4381 4607 5421  PE 79 38 22 15 

长期股权投资 3 3 3 3  PB 19.6 3.5 3.1 2.6 

固定资产 609 1743 2698 3521  EV/EBITDA 56.64 20.02 11.74 8.04 

无形资产 29 42 52 60  股息收益率（%） 0.77 0.77 0.77 0.77 

非流动资产合计 721 1854 2811 3622       

资产合计 1424 6235 7418 9043       

短期借款 11 0 0 0  现金流量表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E 

应付账款及票据 279 393 735 1139  净利润 240 497 845 1244 

其他流动负债 64 86 160 245  折旧和摊销 50 207 383 507 

流动负债合计 354 479 895 1385  营运资金变动 -5 -105 39 65 

长期借款 45 345 345 345  经营活动现金流 288 611 1290 1836 

其他长期负债 66 66 66 66  资本开支 -365 -1340 -1340 -1318 

非流动负债合计 111 411 411 411  投资 0 93 0 0 

负债合计 465 889 1306 1795  投资活动现金流 -515 -1242 -1337 -1316 

股本 60 145 145 145  股权募资 274 3890 0 0 

少数股东权益 0 0 0 0  债务募资 46 289 0 0 

股东权益合计 958 5346 6112 7248  筹资活动现金流 272 4170 -94 -124 

负债和股东权益合计 1424 6235 7418 9043  现金净流量 45 3539 -141 395 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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