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计算机行业动态报告     

CentOS 停服催生国产操作系统重大机遇 
 

 2022 年 10 月 26 日 

 

➢ CentOS 有广泛的行业用户基础，停服将导致操作系统迁移浪潮。1）Linux

是服务器操作系统的主流。以 Linux 为主的开源操作系统占据服务器操作系统主

流，CentOS 是 Linux 生态下的优秀开发版本，在我国各行业均具有较大使用份

额。2）CentOS 停服趋势已定，国产替代紧迫性强。CentOS 将于 2024 年 6 月

30 日停止服务，将对现行操作系统的安全性造成重大打击，势必造成服务器操

作系统的迁移浪潮，合规要求、迁移成本、安全性需求将成为重要考虑因素，国

产替代已经是势在必行。3）针对 CentOS 的停服，国产操作系统厂商已经具备

相对完善的解决方案。麒麟软件旗下的麒麟 V 10 操作系统基于 openEuler 生

态，在业务系统的新建扩容迁移的场景下助力企业客户自主安全迁移；在原有业

务系统无法替换的场景下提供安全接管解决方案，技术支持原有 CentOS 的稳定

运行。 

➢ 国产厂商积极奋进，国产化未来具有广阔前景。1）国产操作系统龙头业绩

高增验证行业景气度。国产操作系统龙头麒麟软件 2019-2021 年营收复合增速

达到 141%，2021 年净利润增速达到 67%。2）中国首个桌面操作系统根社区

openKylin 成立，生态不断完善。麒麟软件联合众多合作伙伴共同成立中国首个

桌面操作系统根社区 openKylin，从底层保障社区安全，进而进一步为完善生态

打下坚实基础。3）openEuler 是面向企业级的开源全国产化操作系统，社区不

断繁荣，是未来国产操作系统产业发展的重要底座。从 openEuler 的贡献量来

看，在合并请求、需求&问题、评审 3 个维度，麒麟软件都是除华为自身和个人

贡献者外，贡献排名第一的厂商。 

➢ CentOS 存量替代空间超百亿，海外厂商总替代空间近五百亿。1）分行业

看：国内运营商/金融/政府/其他类行业 CentOS 存量替代空间有望达到

14/5/43/86 亿元；如果考虑所有海外厂商的替代，运营商/金融/政府/其他类行

业整体替代空间有望达到 63/31/77/276 亿元。2）整体空间：国内整体 CentOS

存量替代空间有望达到 148 亿；如果考虑所有海外厂商的替代，国内整体的可替

代存量空间有望达到 447 亿元。 

➢ 投资建议：“二十大”报告强调“健全新型举国体制，强化国家战略科技力

量，提升国家创新体系整体效能，形成具有全球竞争力的开放创新生态。”在信创

产业推进大趋势下，CentOS 停服或进一步加速操作系统国产化，继续建议重点

关注国产操作系统龙头中国软件。 

➢ 风险提示：行业竞争加剧的风险；技术路线变革风险；国产化采购进度、价

格等具有一定不确定性。   
重点公司盈利预测、估值与评级 

代码 简称 
股价

（元） 

EPS（元） PE（倍） 
评级 

2021A 2022E 2023E 2021A 2022E 2023E 

600536 中国软件 61.51 0.15  0.37  0.66  403  168  93  - 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测; 

（注：股价为 2022 年 10 月 25 日收盘价；未覆盖公司数据采用 wind 一致预期）   
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1 CentOS 停服形势紧迫，国产龙头奋进把握时代

机遇 

1.1 Linux 在操作系统服务器市场占据主要地位，CentOS

是代表性版本之一 

操作系统在计算机系统中处于枢纽位置，服务器操作系统是特殊的操作系统。

根据底层代码开放与否，服务器操作系统可以分为开源和闭源操作系统。闭源操作

系统代码不开放，以 Windows Server 为代表，Windows Server 由微软公司内

部团队开发，于 2003 年推出。开源操作系统代码公开透明，以 Linux 为代表，

Linux 内核由 Linux Torvalds 在 1991 发布，代码开源，经过多年来全球贡献者的

不断扩张改善，Linux 操作系统功能不断完备，稳定性持续加强，已在世界上广泛

使用。 

Linux 在内核基础上开发演进出多种版本，CentOS 是其中之一。得益于开源

的协作模式,Linux 从发行之初已演进多个系统版本，分为社区版本和商业版本，社

区版的开发和维护主体是开源社区，版本数量多、下载和分发免费；商业版则是在

知名的社区版本上优化以达到商用的目的。CentOS 就是 RHEL（Red Hat 

Enterprise Linux）基础上改进的一个社区版本，代码开源、完全免费且稳定性强。

自 2004 年 5 月正式发布以来，已经有数个版本的迭代。 

图1：Linux 系统版本迭代图 

 

资料来源：中国信通院，民生证券研究院 

Linux 服务器操作系统据国内服务器操作系统市场领先地位。服务器操作系

统市场规模效应日渐显著，2021 年，在所有的装机量中 Linux 服务器操作系统市

场占有率达到 79.1%，且保持不断增长；Windows 操作系统市场占有率为 20.1%，
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而以 Unix 为代表的小众服务器市场仅剩 0.8%。 

图2：2021 中国服务器操作系统市场占有率 

 
资料来源：赛迪顾问，民生证券研究院 

 

各行业开源服务器操作系统使用份额差距明显，总体以 CentOS 与 RHEL 使

用份额为主。由于服务器操作系统在行业中的关键地位，开源操作系统在我国关键

行业之中广为应用。RHEL 是业界最具规模效应的商用服务器操作系统，软硬件适

配性强、生态完整，具有完善的使用运维经验。在其之上发展的社区版本 CentOS

由于兼具 RHEL 的稳定性和完全免费，在业界同样占据较大的使用份额，并在政务

和互联网行业占优势地位。除此之外，SUSE 和 Ubuntu（乌班图）也由于其稳定

的特性在特定行业中有所运用。 

表1：中国五大重点基础行业服务器操作系统使用份额（2020 年） 

 RHEL % CentOS % SUSE % Ubuntu % 其他品牌 % 

金融 34.7 15.3 21.6 3.2 25.2 

电信 35.6 21.3 34.7 - 8.7 

能源 34.7 10.3 28.9 - 26.1 

政务 24.7 54.3 - 15.6 5.4 

互联网 - 94.3 - - 5.7 

资料来源：中国信通院，民生证券研究院 

1.2 CentOS 停服趋势已定，国产化势在必行 

2020 年，红帽公司宣布，将在 2021 年 12 月 31 日和 2024 年 6 月 30 日分

别终止对 CentOS 8 和 CentOS 7 的服务支持，把 CentOS 项目的工作和投资集

中在 CentOS Stream 上。 

CentOS 策略变更意味着安全性大打折扣，停止更新维护服务缺失了对后续

漏洞的修复。CentOS 是红帽在企业级 RHEL 版本当中所衍生出来的社区版本，在

79%
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策略变更前位于 RHEL 的下游，作为 RHEL 的自由开源版本免费享受 RHEL 专业

的安全维护，拥有极高的安全性和稳定性，这也使其在业界拥有大使用份额。但在

变更后所替换的 CentOS Stream 更替至 RHEL 的上游,安全性和稳定性都大打折

扣，企业在生产环境之中使用 CentOS 不再被官方建议。而 CentOS 的版本停服

更是意味着漏洞更新的停止，缺少安全保障的企业业务将无法进行。 

    CentOS 策略变更及停服直接影响我国操作系统使用客户，合规、安全、成本

是重点考虑因素。作为 RHEL 的社区版本，CentOS 在业界拥有十分广泛的企业用

户基础。停服所带来的安全性问题是对企业进行服务器操作系统进行迁移的硬性

压迫，在企业进行操作系统迁移时，迁移成本、迁移便利性以及新系统的适配性都

是企业所需考虑的问题。在满足政策合规要求之下保证企业业务的平稳运行，是众

多企业所必须考虑的问题。 

大多数企业有迁移意愿，openEuler 是重点考虑品牌之一。据信通院 2021 年

对企业操作系统迁移意愿的调查数据显示，在给定的四款开源服务器操作系统中，

行业中的绝大多数愿意将 RHEL 作为第一选择，同时 openEuler 作为全国产化操

作系统，也被行业大多数积极接受。 

图3：各行业操作系统迁移意愿调查数据（2020 年） 

 

资料来源：中国信通院，民生证券研究院 

1.3 国产厂商积极奋进担当行业责任，龙头扛起国产“大旗” 

危中有机，CentOS 停服加速服务器操作系统国产化进程。麒麟软件基于

openEuler 社区版本所推出的麒麟 V10 操作系统，同时支持桌面端和服务器端，

技术自主、生态丰富，在国产服务器市场上优势明显。“业务新建、业务扩展、安

全接管”是其针对不同系统应用场景带来的典型的解决方案。 
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在现有系统不变的场景之下，麒麟软件提供迁移工具达成操作系统兼容过渡。

以某市政务云改造建设项目为例，麒麟软件一方面将运行在基于 X86 架构芯片服

务器的 CentOS 7.6 操作系统之上的政务大数据平台部分组件迁移至基于鲲鹏服

务器的银河麒麟高级服务器操作系统 V10 之上，另一方面，适配大数据组件并实

现 Guest OS 同步调优工作，解决了停服带来的隐患问题。替换后的系统运行稳

定，完全满足迁移需求且部分指标优于原系统。 

图4：麒麟软件保障操作系统兼容过渡 

 

资料来源：麒麟软件官方公众号，民生证券研究院 

对于现有业务系统无法替换的场景之下，麒麟软件同样提供 CentOS 的安全

接管服务方案。对一些核心业务系统及老旧无人维护的业务系统，麒麟软件提供安

全接管服务，技术上支持现有 CentOS 的安全稳定运行。 

国产操作系统龙头业绩高增验证行业景气度，国产替代大潮下潜力可期。在国

产替代大趋势下，国产操作系统龙头麒麟软件（中国软件子公司）营收、利润快速

增长，2019-2021 年营收复合增速达到 141%，2021 年净利润增速达到 67%，

2021 年净利率达到 24%。同时，统信软件（诚迈科技联营企业）2021 年收入增

速也达到近 60%。 
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图5：麒麟软件收入及增速  图6：麒麟软件净利润及增速 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

    麒麟软件联合众多合作伙伴共同成立中国首个桌面操作系统根社区

openKylin，从底层保障社区安全，进而进一步为完善生态打下坚实基础。2022

年 8 月，麒麟软件携手国家工信安全中心、普华基础软件、中科方德、麒麟信安、

中国电科 32 所、先进操作系统创新中心等十余家产业同仁共建 openKylin 社区。

以自主安全为核心立足点，从代码的来源、设计、使用、创新和发展五个重要环节，

围绕代码流通的全链路进行安全管理。 

图7：openKylin 从五个方面、围绕代码流通的全链路进行安全管理 

 

资料来源：麒麟软件官网，民生证券研究院 

随着信创产业的推进，麒麟自身地位不断巩固，持续推出新产品提升自身竞争

力。1）根据赛迪顾问统计，在国产操作系统领域， 麒麟软件的银河麒麟操作系统

稳居 2021 年中国 Linux 操作系统市场排名第一，连续第十一年在中国 Linux 市

场占有率保持第一的位势。2）2022 年发布银河麒麟桌面操作系统 V10 SP1 2203

版本，持续优化云平台、容器云、云桌面等麒麟云计算产品性能。针对云桌面可能

存在的图形和视频性能的不足等问题，麒麟软件结合 VirtIO-GPU 虚拟化，创新性
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推出 VirtIO-GPU 前后端视频加速技术，为其增加硬件编解码功能，实现高清视频

的流畅播放，虚拟机的图形性能提升幅度可达 60%以上。 

图8：VirtIO-GPU 云桌面技术栈框架 

 

资料来源：麒麟软件官网，民生证券研究院 

openEuler 是面向企业级的开源全国产化操作系统，社区不断繁荣，是未来

国产操作系统产业发展的重要底座。openEuler 是一款开源操作系统。当前

openEuler 内核源于 Linux，支持鲲鹏及其它多种处理器，能够充分释放计算芯片

的潜能，是由全球开源贡献者构建的高效、稳定、安全的开源操作系统，适用于数

据库、大数据、云计算、人工智能等应用场景。同时，openEuler 是一个面向全球

的操作系统开源社区，通过社区合作，打造创新平台，构建支持多处理器架构、统

一和开放的操作系统，推动软硬件应用生态繁荣发展。根据欧拉官网，截至 2022

年 10 月 24 日，openEuler 已积累了超过 75 万社区用户，超过 1.1 万社区贡献

者。从 openEuler 的贡献量来看，在合并请求、需求&问题、评审 3 个维度，麒

麟软件都是除华为自身和个人贡献者外，贡献排名第一的厂商。 
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图9：欧拉社区单位会员贡献量排名（合并请求角度 PR） 

 

资料来源：欧拉官网，民生证券研究院（截至 2022 年 10 月 24 日） 
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2 CentOS 存量替代空间超百亿，海外厂商总替代

空间近五百亿 

2.1 运营商行业替代空间测算 

测算思路：科技行业一般五年为一个更新周期，因此我们考察 17-21 年五年

间 CentOS 份额、其他厂商份额，进而考察替代空间。 

国内服务器出货量数据：1）出货量：根据 IDC、华经产业研究院等数据整理。

2）运营商行业占比：根据华经产业研究院数据。3）操作系统出货量：假设一台服

务器对应一个操作系统。 

市场份额：1）RHEL、CentOS、SUSE 等份额数据，根据中国信通院数据。

2）在其他厂商份额部分，考虑行业技术产品架构较复杂，过去以海外厂商为主，

国产化比例相对较低，假设 17-21 年国产份额占其他厂商份额的比例稳定在 20%

左右（考虑到国外厂商在过去行业发展中优势大、行业端国产替代尚未全方位开始

等原因，市场格局预计相对稳定，下面金融预测采取相同理由）。 

服务器操作系统单价：根据政府采购网数据，保守估计，采用采购价中价格最

低的产品作为测算标准。 

CentOS 替代份额、空间以及海外厂商中的替代份额、空间：根据上述数据进

行计算。海外厂商总份额：三大国外厂商+其他部分里面非国产份额（下面几个测

算，测算方法相同） 

结论：国内运营商行业 CentOS 存量替代空间有望达到 14 亿，海外厂商存量

总替代空间有望达到 63 亿元。 
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表2：国内运营商行业 CentOS 以及海外厂商整体替代空间测算 

  2017 2018 2019 2020 2021 

国内服务器出货量（万台） 262  330  318  344  391  

运营商占比 10% 10% 10% 10% 10% 

运营商服务器操作系统出货量（万台） 25  32  31  33  38  

RHEL 份额 36% 36% 36% 36% 36% 

SUSE 份额 35% 35% 35% 35% 35% 

CentOS 份额 21% 21% 21% 21% 21% 

其他 9% 9% 9% 9% 9% 

其他中国产化比例 20% 20% 20% 20% 20% 

服务器操作系统单价（元） 4000 4000 4000 4000 4000 

CentOS 替代空间（亿元） 2  3  3  3  3  

CentOS 存量替代空间（亿元） 14  

海外厂商总份额 99% 99% 99% 99% 99% 

海外厂商总替代空间（亿元） 10  13  12  13  15  

海外厂商存量总替代空间（亿元） 63  

资料来源：IDC、中国信通院、华经产业研究院、政府采购网，民生证券研究院测算 

2.2 金融行业替代空间测算 

测算思路、国内服务器出货量数据、市场份额、服务器操作系统单价等假设：

方法同运营商行业一致。CentOS 替代份额、空间以及海外厂商中的替代份额、空

间测算方法同运营商行业。 

结论：国内金融行业 CentOS 存量替代空间有望达到 5 亿，海外厂商存量总

替代空间有望达到 31 亿元。 

表3：国内金融行业 CentOS 以及海外厂商整体替代空间测算 

  2017 2018 2019 2020 2021 

国内服务器出货量（万台） 262 330 318 344 391 

金融占比 5% 5% 5% 5% 5% 

金融服务器操作系统出货量（万台） 13 17 16 17 20 

CentOS 份额 15% 15% 15% 15% 15% 

RHEL 份额 35% 35% 35% 35% 35% 

SUSE 份额 22% 22% 22% 22% 22% 

Ubuntu 份额 3% 3% 3% 3% 3% 

其他 25% 25% 25% 25% 25% 

其他中国产化比例 20% 20% 20% 20% 20% 

服务器操作系统单价（元） 4000 4000 4000 4000 4000 

CentOS 替代空间（亿元） 1 1 1 1 1 

CentOS 存量替代空间（亿元） 5 

海外厂商总份额 95% 95% 95% 95% 95% 

海外厂商总替代空间（亿元） 5 6 6 7 7 

海外厂商存量总替代空间（亿元） 31 

资料来源：IDC、中国信通院、华经产业研究院、政府采购网，民生证券研究院测算 
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2.3 政府行业替代空间测算 

测算思路、国内服务器出货量、服务器操作系统单价数据来源与运营商、金融

行业相同 

市场份额：1）RHEL、CentOS、Ubuntu 等份额数据，根据中国信通院数据。

2）在其他厂商份额部分，考虑到有一定国产比例，以及过去几年政府信创的持续

推进（国产厂商增速快速提升可以验证相关趋势，相关数据在上文中已陈述，因此

预计政府端国产化比例高于行业端），假设 17-21 年国产份额占其他厂商份额的比

例分别为 40%、50%、60%、70%、80%。 

CentOS 替代份额、空间以及海外厂商中的替代份额、空间：根据上述数据进

行计算。 

结论：国内政府行业 CentOS 存量替代空间有望达到 43 亿，海外厂商存量总

替代空间有望达到 77 亿元。 

表4：国内政府行业 CentOS 以及海外厂商整体替代空间测算 

  2017 2018 2019 2020 2021 

国内服务器出货量（万台） 262  330  318  344  391  

政府占比 12% 12% 12% 12% 12% 

政府服务器操作系统出货量

（万台） 
31  40  38  41  47  

RHEL 份额 25% 25% 25% 25% 25% 

Ubuntu 份额 16% 16% 16% 16% 16% 

CentOS 份额 54% 54% 54% 54% 54% 

其他 7% 7% 7% 7% 7% 

其他中国产化比例 40% 50% 60% 70% 80% 

服务器操作系统单价（元） 4000 4000 4000 4000 4000 

CentOS 替代空间（亿元） 7  9  8  9  10  

CentOS 存量替代空间（亿

元） 
43  

海外厂商总份额 99% 98% 97% 97% 96% 

海外厂商总替代空间（亿元） 12  16  15  16  18  

海外厂商存量总替代空间（亿

元） 
77  

资料来源：IDC、中国信通院、华经产业研究院、政府采购网，民生证券研究院测算 

 

2.4 其他行业替代空间测算 

国内服务器出货量数据：1）出货量：根据 IDC 等数据整理。2）其他行业占

比：考虑到互联网行业占国内比重 30%，而国产替代主要围绕政府、事业单位和

央企国企，因此出于保守角度，暂不考虑互联网行业份额。3）操作系统出货量：

假设一台服务器对应一个操作系统。 
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市场份额：CentOS 份额、海外厂商总份额：由于无公开数据，考虑到政府、

金融、运营商为国内主要行业，相关情况有一定代表性，因此取上述三个行业平均

值作为相关份额考察（考虑到操作系统产业发展特征及进程，国内多个行业的大致

情况与上述几个行业具有相似性，因此取相关行业平均值进行考察，以代表一般行

业的大致情况）。 

服务器操作系统单价：根据政府采购网数据，考虑到实际采购中有一定折扣。 

CentOS 替代份额、空间以及海外厂商中的替代份额、空间：根据上述数据进

行计算。 

结论：国内其他行业 CentOS 存量替代空间有望达到 86 亿，海外厂商存量总

替代空间有望达到 276 亿元。 

表5：国内其他行业 CentOS 以及海外厂商整体替代空间测算 

 2017 2018 2019 2020 2021 

国内服务器出货量（万台） 262 330 318 344 391 

其它占比 43% 43% 43% 43% 43% 

其他行业服务器操作系统出货量

（万台） 
113 143 138 149 169 

CentOS 份额 30% 30% 30% 30% 30% 

服务器操作系统单价（元） 4000 4000 4000 4000 4000 

CentOS 替代空间（亿元） 14 17 17 18 21 

CentOS 存量替代空间（亿元） 86 

海外厂商总份额 97% 97% 97% 97% 97% 

海外厂商总替代空间（亿元） 44 56 53 58 65 

海外厂商存量总替代空间（亿元） 276 

资料来源：IDC、中国信通院、华经产业研究院、政府采购网，民生证券研究院测算 

 

将上述结果进行总结，得到国内整体 CentOS 以及海外厂商替代空间测算结

果。 

结论：国内整体 CentOS 存量替代空间有望达到 148 亿，海外厂商整体存量

总替代空间有望达到 447 亿元。 
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表6：国内 CentOS 以及海外厂商，整体替代空间测算 

    2017 2018 2019 2020 2021 

CentOS 替代空间（亿

元） 

政府 7  9  8  9  10  

运营商 2  3  3  3  3  

金融 1  1  1  1  1  

其他行业 14  17  17  18  21  

CentOS 存量替代空间总计（亿元） 148 

海外厂商总替代空间（亿

元） 

政府 12  16  15  16  18  

运营商 10  13  12  13  15  

金融 5  6  6  7  7  

其他行业 44  56  53  58  65  

海外厂商总存量替代空间总计（亿元） 447  

资料来源：IDC、中国信通院、华经产业研究院、政府采购网，民生证券研究院测算 
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3 投资建议 

“二十大”报告强调“健全新型举国体制，强化国家战略科技力量，提升国家

创新体系整体效能，形成具有全球竞争力的开放创新生态。”在信创产业推进大趋

势下，CentOS 停服或进一步加速操作系统国产化，继续建议重点关注国产操作系

统龙头中国软件。 
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4 风险提示 

1）行业竞争加剧的风险。行业内存在大量竞争者，因此行业格局存在变化可

能。未来如果核心公司不能积极占领市场把握机遇，则存在行业格局变动可能。 

2）技术路线变革风险。操作系统领域技术路线较多，相关衍生技术也较复杂。

随着新技术的推进，行业技术路线存在一定变化的风险。 

3）国产化采购进度、价格等具有一定不确定性。国产化采购下游众多，不同

下游间采购进度不同可能对相关公司业绩释放节奏产生一定影响；同时不同下游

采购单价可能存在一定不同，进而对行业需求释放也有一定影响。 
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