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[Table_Main]   

 

公司研究|信息技术|软件与服务 证券研究报告 

朗新科技(300682)公司点评报告 2022 年 10 月 26 日 

[Table_Title] 
电网业务快速恢复，充电服务高速发展 

——朗新科技(300682.SZ)2022 年第三季度报告点评 
 

[Table_Summary] 事件： 

公司于 2022 年 10 月 24 日收盘后发布《2022 年第三季度报告》。 

点评： 

 第三季度归母净利润实现快速增长，能源数字化业务快速恢复 

2022 年第三季度，各地电网业务快速恢复，公司能源数字化业务收入同比

增长超过 20%。围绕能源电力行业数字化转型和新型电力系统建设，公司

在电力用电服务领域核心系统、数字新基建、能源服务运营等方面持续发

展。公司第三季度实现营业收入 9.95 亿元，同比增长 13.73%；前三季度

共实现营业收入 26.03 亿元，同比增长 19.29%；三季度末合同负债为 1.74

亿元，较年初增长 42.86%，主要是新增订单预收项目款所致。公司第三季

度实现归母净利润 0.97 亿元，同比增长 45.66%；前三季度共实现归母净

利润 2.87 亿元，同比增长 55.58%。 

 能源互联网业务保持快速增长，“新电途”营销补贴效率不断提升 

公司能源互联网业务保持快速增长，第三季度收入同比增速超过 50%。截

至 2022 年三季度末，新电途聚合充电平台充电设备覆盖近 70 万，平台注

册用户数超过 480 万，单季度净增长超 100 万，2022 年 1-9 月聚合充电量

约 14.5 亿度，平台预购电 GMV 超过 5 亿度。在充电服务的基础上，围绕

电动汽车充电等用电场景，公司在电力市场交易、需求响应等电能量服务环

节取得突破，并带来新的收入模式。根据国内公共充电服务市场的高速发展

和市场竞争情况，“新电途”对新能源车主开展了市场营销和补贴投入，让

用户体验到更加“多快好省”的聚合充电服务，营销补贴效率不断提升，2022

年 1-9 月，“新电途”经营亏损对上市公司影响约 3800 万元。 

 公司与阿波罗汽车签署战略合作协议，拓展东南亚汽车充电市场 

根据公司微信公众号，10 月 24 日，阿波罗电动汽车(Appollen)发布会在马

来西亚雪兰莪州举行。发布会现场，阿波罗汽车与公司、华为、前途汽车等

企业签署一系列战略合作协议。总部位于新加坡的阿波罗汽车正以全新的

商业模式和自主研发的智能座舱系统为全球用户提供集出行、娱乐、健康等

功能于一体的电动汽车创新体验，预计未来 5 年其销售量将达 30 万辆。从

今年开始，阿波罗汽车启动马来西亚市场拓展，明年将建成 100 个汽车展

厅和 200 个线下车生活体验店、投资 2000-3000 个快充桩，到 2024 年，

该商业模式将被复制到新加坡、泰国、印度尼西亚、菲律宾、文莱等市场。 

 盈利预测与投资建议 

公司是中国电力能源数字化服务领域的领先企业，有望充分受益于“双碳”

战略及电力市场化改革的持续推进。预测公司 2022-2024 年的营业收入为

57.70、72.25、89.36 亿元，归母净利润为 10.41、13.22、16.65 亿元，EPS

为 0.98、1.25、1.57 元/股，对应 PE 为 25.90、20.41、16.20 倍。过去两

年公司 PE TTM 主要运行在 20-60 倍之间，考虑到市场估值的变化，下调

公司 2022 年的目标 PE 至 35 倍，目标价为 34.30 元。维持“买入”评级。 

 风险提示 

新冠肺炎疫情反复的风险；对少数集团客户依赖的风险；经营业绩季节性波

动风险；业务和技术创新带来的成本费用上升风险；劳动力成本上升风险。 
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[Table_TargetPrice] 当前价/目标价：  25.43 元/34.30 元 

目标期限：  6 个月 
 
[Table_Base] 基本数据 

52 周最高/最低价（元）： 41.10 / 18.83 

A 股流通股（百万股）： 1026.45 

A 股总股本（百万股）： 1060.81 

流通市值（百万元）： 26102.60 

总市值（百万元）： 26975.80 
 
[Table_PicQuote] 过去一年股价走势 

 
资料来源：Wind  
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[Table_Finance]      附表：盈利预测      

财务数据和估值 2020 2021 2022E 2023E 2024E 

营业收入(百万元) 3386.98 4639.45 5770.43 7225.38 8935.61 

收入同比(%) 14.10 36.98 24.38 25.21 23.67 

归母净利润(百万元) 707.10 846.88 1041.42 1321.54 1665.45 

归母净利润同比(%) -30.69 19.77 22.97 26.90 26.02 

ROE(%) 12.77 13.22 13.99 15.38 16.62 

每股收益(元)(最新摊薄) 0.67 0.80 0.98 1.25 1.57 

市盈率(P/E) 38.15 31.85 25.90 20.41 16.20 

资料来源：Wind，国元证券研究所 
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[Table_FinanceDetail]             财务预测表             

资产负债表    单位:  百万元  利润表    单位:  百万元 

会计年度 2020 2021 2022E 2023E 2024E  会计年度 2020 2021 2022E 2023E 2024E 

流动资产 5471.18 6254.73 7355.40 8708.83 10364.49  营业收入 3386.98 4639.45 5770.43 7225.38 8935.61 

现金 2218.40 1966.49 2235.12 2538.24 3095.71  营业成本 1833.82 2625.22 3230.94 4009.19 4916.72 

应收账款 1641.84 2070.85 2557.46 3192.85 3935.61  营业税金及附加 18.01 16.42 21.93 26.73 32.17 

其他应收款 65.79 84.59 104.44 130.06 159.95  营业费用 234.51 313.59 393.54 490.60 604.94 

预付账款 167.21 141.19 173.18 214.09 261.57  管理费用 316.58 353.89 483.56 604.04 746.12 

存货 269.33 300.18 368.00 455.44 557.56  研发费用 363.42 572.29 685.69 854.48 1041.44 

其他流动资产 1108.61 1691.42 1917.19 2178.15 2354.09  财务费用 -44.61 -7.36 -15.24 -20.99 -25.46 

非流动资产 2267.50 2595.06 2609.59 2650.83 2703.63  资产减值损失 -2.90 0.62 0.56 0.52 0.50 

长期投资 179.06 219.67 224.35 237.64 252.19  公允价值变动收益 -0.49 -1.07 -0.98 -0.91 -0.89 

固定资产 58.75 73.03 81.91 85.45 90.43  投资净收益 -0.98 26.36 24.31 22.42 20.98 

无形资产 70.81 81.32 82.32 83.82 86.93  营业利润 824.00 886.25 1089.46 1381.33 1739.71 

其他非流动资产 1958.88 2221.04 2221.01 2243.92 2274.08  营业外收入 0.38 0.52 0.56 0.59 0.64 

资产总计 7738.67 8849.79 9965.00 11359.66 13068.12  营业外支出 13.39 5.26 5.32 5.46 5.68 

流动负债 1451.83 1609.30 1815.29 2080.94 2384.65  利润总额 810.99 881.51 1084.70 1376.46 1734.67 

短期借款 27.28 14.02 7.13 0.00 0.00  所得税 96.56 39.64 49.14 62.22 78.23 

应付账款 596.64 819.85 1000.95 1238.44 1512.38  净利润 714.43 841.87 1035.56 1314.24 1656.43 

其他流动负债 827.91 775.44 807.21 842.50 872.27  少数股东损益 7.34 -5.01 -5.86 -7.30 -9.02 

非流动负债 701.95 714.38 590.51 580.21 564.16  归属母公司净利润 707.10 846.88 1041.42 1321.54 1665.45 

长期借款 0.00 103.69 0.00 0.00 0.00  EBITDA 821.75 942.97 1140.16 1447.32 1796.06 

其他非流动负债 701.95 610.70 590.51 580.21 564.16  EPS（元） 0.69 0.81 0.98 1.25 1.57 

负债合计 2153.78 2323.69 2405.79 2661.14 2948.81        

少数股东权益 49.51 120.14 114.28 106.99 97.97 
 主要财务比率      

股本 1021.28 1045.52 1060.81 1060.81 1060.81  会计年度 2020 2021 2022E 2023E 2024E 

资本公积 2181.67 2524.46 2521.00 2521.00 2521.00  成长能力      

留存收益 2247.66 2972.96 3889.32 5033.81 6461.39  营业收入(%) 14.10 36.98 24.38 25.21 23.67 

归属母公司股东权益 5535.38 6405.96 7444.92 8591.53 10021.35  营业利润(%) -27.37 7.55 22.93 26.79 25.94 

负债和股东权益 7738.67 8849.79 9965.00 11359.66 13068.12  归属母公司净利润(%) -30.69 19.77 22.97 26.90 26.02 

       获利能力           

现金流量表    单位: 百万元  
毛利率(%) 45.86 43.42 44.01 44.51 44.98 

会计年度 2020 2021 2022E 2023E 2024E 
 

净利率(%) 20.88 18.25 18.05 18.29 18.64 

经营活动现金流 388.17 163.85 436.58 574.11 889.29  ROE(%) 12.77 13.22 13.99 15.38 16.62 

净利润 714.43 841.87 1035.56 1314.24 1656.43  ROIC(%) 26.56 26.45 28.57 31.34 33.95 

折旧摊销 42.36 64.08 65.94 86.98 81.81  偿债能力           

财务费用 -44.61 -7.36 -15.24 -20.99 -25.46  资产负债率(%) 27.83 26.26 24.14 23.43 22.56 

投资损失 0.98 -26.36 -24.31 -22.42 -20.98  净负债比率(%) 1.27 6.99 2.28 1.87 1.81 

营运资金变动 -446.53 -905.96 -459.68 -600.54 -715.97  流动比率 3.77 3.89 4.05 4.19 4.35 

其他经营现金流 121.54 197.59 -165.69 -183.16 -86.55  速动比率 3.58 3.70 3.85 3.97 4.11 

投资活动现金流 -1338.33 -302.71 -45.65 -95.83 -103.36  营运能力           

资本支出 70.06 187.02 1.21 24.85 27.65  总资产周转率 0.50 0.56 0.61 0.68 0.73 

长期投资 1166.24 130.42 31.93 57.18 56.59  应收账款周转率 1.82 2.41 2.40 2.42 2.42 

其他投资现金流 -102.03 14.72 -12.51 -13.80 -19.12  应付账款周转率 3.50 3.71 3.55 3.58 3.57 

筹资活动现金流 716.07 -87.56 -122.30 -175.16 -228.46  每股指标（元）           

短期借款 22.29 -13.26 -6.89 -7.13 0.00  每股收益(最新摊薄) 0.67 0.80 0.98 1.25 1.57 

长期借款 0.00 103.69 -103.69 0.00 0.00  每股经营现金流(最新摊薄) 0.37 0.15 0.41 0.54 0.84 

普通股增加 340.94 24.25 15.29 0.00 0.00  每股净资产(最新摊薄) 5.22 6.04 7.02 8.10 9.45 

资本公积增加 -341.50 342.79 -3.45 0.00 0.00  估值比率           

其他筹资现金流 694.33 -545.02 -23.56 -168.03 -228.46  P/E 38.15 31.85 25.90 20.41 16.20 

现金净增加额 -234.25 -226.49 268.63 303.12 557.47  P/B 4.87 4.21 3.62 3.14 2.69 

       EV/EBITDA 30.57 26.64 22.03 17.35 13.99 



    

      

 

 

 


