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富创精密（688409.SH）2022 年三季报点评     

三季报符合预期，半导体零部件国产替代加速 
 

 2022 年 10 月 28 日 

 

事件概述：10 月 27 日，富创精密发布 2022 年三季报，公司 3Q22 单季度实现

营收4.15亿元，同比增长82.07%；实现归母净利润0.63亿元，同比增长62.90%；

实现扣非净利润 0.50 亿元，同比增长 61.34%。 

➢ 盈利能力稳步提升。得益于国内外半导体市场需求持续增长，3Q22 公司收

入增势强劲，单季度实现营收 4.15 亿元，同比增长 82.07%。利润端，3Q22 毛

利率亦维持在 32.88%的高位，单季度实现归母净利润 0.63 亿元，同比增长

62.90%，净利率 13.54%。 

➢ 半导体零部件市场广阔，国产化亟待突破。零部件在半导体设备厂商的成本

构成中占比较高，约为 90%左右。而当前半导体设备精密零部件制造商主要为美

国、日本和中国台湾公司，大陆国产化率整体较低。据富创测算，工艺/结构零部

件、模组产品、气体产品三大品类在半导体设备中价值量占比分别为

11.8/5.6/5.0%，合计对应 2020 年全球市场空间 160 亿美元，公司当前全球市

场份额不到 1%，仍有可观的份额提升空间。公司亦积极参与国内设备零部件国

产化进程，国内客户覆盖北方华创、屹唐股份、中微公司、拓荆科技、华海清科、

芯源微、中科信装备、凯世通等，2021 年公司大陆客户收入占比达 38.67%，并

处于逐年提升中。 

➢ 突破先进制程，四大品类平台化布局。公司四大类产品广泛应用于境内外客

户的立式炉、涂胶显影、刻蚀、离子注入、薄膜沉积、CMP 设备中。2021 年公

司工艺件、结构件、模组、气体产品分别实现收入 1.8/3.5/1.6/1.4 亿元，均有

60%以上的两年年均复合增速。在技术积累方面，公司全系产品拥有海外龙头设

备客户认证，并在反应腔、传输腔模组、气柜模组等多种品种上是唯一获得认证

的内资厂商。伴随设备制程的持续迭代，公司亦有多款产品应用于 7nm 制程的

刻蚀设备、薄膜设备、立式炉设备，先进制程进展国内领先。 

与此同时，公司亦积极扩充产能。公司于 10 月完成 IPO 发行，共计募集资金

36.58 亿元。募集资金将投向集成电路装备零部件全工艺智能制造生产基地建设

项目，扩充沈阳、北京、南通三地产能，以支撑公司研发战略及长线扩张。 

➢ 投资建议：考虑到公司三季报收入的高增表现，我们调整公司 2022-2024

年收入预测至 14.70/22.48/32.81 亿元，归母净利润预测至 2.32/4.12/6.10 亿

元，对应现价 PE 分别为 129/73/49 倍。我们看好公司在半导体零部件领域的领

先地位和长期成长，首次评级，给予“推荐”评级。 

➢ 风险提示：产品验证不及预期；下游行业周期性波动；市场竞争加剧。  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2021A 2022E 2023E 2024E 

营业收入（百万元） 843  1,470  2,248  3,281  

增长率（%） 75.2  74.4  52.9  46.0  

归属母公司股东净利润（百万元） 126  232  412  610  

增长率（%） 35.3  83.5  77.4  48.1  

每股收益（元） 0.61  1.11  1.97  2.92  

PE 236  129  73  49  

PB 28.5  6.4  5.9  5.2  

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2022 年 10 月 27 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E  主要财务指标 2021A 2022E 2023E 2024E 

营业总收入 843  1,470  2,248  3,281   成长能力（%）     

营业成本 573  1,000  1,523  2,212   营业收入增长率 75.21  74.35  52.93  45.95  

营业税金及附加 4  9  13  19   EBIT 增长率 19.31  88.20  57.13  50.67  

销售费用 16  26  40  59   净利润增长率 35.28  83.51  77.36  48.07  

管理费用 65  115  169  236   盈利能力（%）     

研发费用 74  110  165  240   毛利率 32.04  31.97  32.27  32.57  

EBIT 150  282  444  669   净利润率 15.00  15.79  18.31  18.58  

财务费用 11  1  -42  -40   总资产收益率 ROA 5.09  4.07  6.36  8.36  

资产减值损失 -9  -12  -15  -18   净资产收益率 ROE 12.07  4.96  8.09  10.70  

投资收益 -4  0  0  0   偿债能力         

营业利润 136  259  460  681   流动比率 1.56  7.04  4.25  4.00  

营业外收支 -0  -0  -1  -0   速动比率 1.10  6.17  3.59  3.24  

利润总额 136  259  459  680   现金比率 0.54  5.34  2.84  2.49  

所得税 14  27  48  71   资产负债率（%） 56.00  17.17  20.70  21.26  

净利润 121  232  412  610   经营效率     

归属于母公司净利润 126  232  412  610   应收账款周转天数 99.82  90.00  85.00  80.00  

EBITDA 232  456  681  956   存货周转天数 122.63  120.00  115.00  110.00  

      总资产周转率 0.43  0.36  0.37  0.48  

资产负债表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E  每股指标（元）     

货币资金 347  2,797  2,665  2,863   每股收益 0.61  1.11  1.97  2.92  

应收账款及票据 345  401  675  809   每股净资产 5.01  22.37  24.34  27.25  

预付款项 13  10  15  22   每股经营现金流 0.75  1.14  2.98  3.34  

存货 256  399  547  772   每股股利 0.00  0.00  0.00  0.00  

其他流动资产 36  76  92  134   估值分析         

流动资产合计 996  3,684  3,994  4,601   PE 236  129  73  49  

长期股权投资 3  3  3  3   PB 28.5  6.4  5.9  5.2  

固定资产 767  1,270  1,676  1,890   EV/EBITDA 129.85  59.56  40.01  28.30  

无形资产 136  226  316  356   股息收益率（%） 0.00  0.00  0.00  0.00  

非流动资产合计 1,490  2,016  2,479  2,692        

资产合计 2,487  5,701  6,473  7,294        

短期借款 176  0  0  0   现金流量表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E 

应付账款及票据 375  386  756  904   净利润 121  232  412  610  

其他流动负债 87  137  184  247   折旧和摊销 82  174  237  287  

流动负债合计 637  524  940  1,150   营运资金变动 -69  -191  -46  -221  

长期借款 355  55  0  0   经营活动现金流 157  238  624  699  

其他长期负债 400  400  400  400   资本开支 -627  -700  -701  -500  

非流动负债合计 755  455  400  400   投资 0  0  0  0  

负债合计 1,393  979  1,340  1,551   投资活动现金流 -627  -700  -701  -500  

股本 157  209  209  209   股权募资 51  3,395  0  0  

少数股东权益 46  46  46  46   债务募资 413  -476  -55  0  

股东权益合计 1,094  4,722  5,133  5,743   筹资活动现金流 471  2,913  -55  0  

负债和股东权益合计 2,487  5,701  6,473  7,294   现金净流量 1  2,451  -133  198  

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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