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本报告要点 

 规模持续高增，资产质量优异 
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[Table_Index] (%) 今年 

至今 

1 

个月 

3 

个月 

12 

个月 

绝对 22.1 (11.9) (7.9) 14.7 

相对上证指数 41.9 (7.6) 3.3 31.8 

 
 

发行股数 (百万) 3,684 

流通股 (%) 100 

总市值 (人民币 百万) 51,511 

3 个月日均交易额 (人民币 百万) 293 

净负债比率 (%)(2022E) 净现金 

主要股东(%)  

成都交子金融控股集团有限公司 20 

资料来源：公司公告，聚源，中银证券 
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[Table_Titl e]  

成都银行 

规模持续高增，资产质量优异 
 
[Table_Summar y]  

成都银行前三季度业绩同比高增长 31.6%，盈利能力带动 ROE上升至 18.51%，

业绩贡献主要来自规模和拨备的贡献。营业收入同比增速 16.1%，增速略缓仍

高位，其中，规模持续高增长，息收入放缓，手续费收入增长高位提速，投资

相关其他非息增长亦提速。公司资产质量持续改善，优势持续，增量拨备同比

下降贡献盈利，信贷存量拨备高位提升。受益于成渝双城经济圈基建拉动和区

域经济优势，成都银行规模积极扩张支持业绩高增长，且公司风险控制能力提

升，资产质量优势强化，拨备高位平稳，风险抵御能力较强。实控人持有转债

转股反映对公司增长的信心，亦反映公司高成长阶段资本需求较强，关注转债

转股进程。目前公司 2022和 2023PB估值分别 0.96X/0.79X，高成长稀缺标的，核

心推荐组合，持续看好。维持增持评级。 

支撑评级的要点 

 存盈利高增带动 ROE 上升，未来资本补充需求仍较强 

成都银行前三季度业绩同比增长 31.6%，业绩持续高增带动 ROE 同比上

行 2.18 个百分点至 18.51%，ROA 同比上行 0.09 个百分点至 1.07%。3 季度

末核心一级资本充足率为 8.40%，同比提升 6bp。公司信贷规模高增长，

带动风险加权资产同比增长 19.0%。9 月 9 日起公司转债进入转股期，截

止 3 季度末累计转股 7215 万股，占转股前总股本 2.0%，10 亿转债转股，

补充核心一级资本约 0.16 个百分点，剔除转债转股的影响，核心一级资

本充足率同比降约 10bp，资本缓冲需求仍强烈，关注转债转股进程。 

 非息收入增长高位提速，手续费和投资收入均表现积极 

前三季度非息收入 30.53 亿元，同比增长 13.9%，较中期提速。其中，前

三季度手续费增速为 44.8%，带动手续费净收入占比同比上升 0.73 个百

分点，3 季度单季度手续费净收入同比增长 65%，增速继续提升。前三

季度其他非息同比增 8.7%，其他非息收入占比 16.3%，3 季度单季度同比

增长 13%，同比亦提速。 

估值 

 我们预测成都银行 2022/2023 年 EPS 至 2.70/3.32 元，当前股价对应市净率

为 0.96 x /0.79x，维持增持评级。 

评级面临的主要风险 

 疫情反复、经济下行导致资产质量恶化超预期；监管管控超预期。 

投资摘要 

[Table_InvestSummary]      年结日: 12月 31日 (人民币 百万) 2020 2021 2022E 2023E 2024E 

营业收入 14,600  17,890  20,981  24,957  29,912  

变动 (%) 14.73  22.54  17.28  18.95  19.86  

净利润 6,025  7,831  9,935  12,237  14,801  

变动(%) 8.53  29.98  26.87  23.18  20.95  

净资产收益率(%) 15.94  18.22  19.78  20.18  19.96  

每股收益(元)  1.67   2.09   2.70   3.32   4.02  

原预测（元）   2.75 3.39  

变动（%）   -1.8 -2.1  

市盈率 (倍)  8.54   6.82   5.29   4.29   3.55  

市净率 (倍)  1.29   1.12   0.96   0.79   0.64  

资料来源：公司公告，中银证券预测 
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业绩摘要：成都银行 2022 前三季度归母净利润 67.52 亿元，同比增长 31.6%。前三季度净利息收入同

比增长 16.6%，净手续费收入同比增长 44.8%，营业收入同比增长 16.1%。3 季度末公司总资产较年初

增长 18.1%，贷款较年初增长 20.7%，存款增长 17.9%，不良贷款率 0.81%，拨备覆盖率 498.18%，核

心一级资本充足率 8.40% 

成都银行前三季度业绩同比高增长 31.6%，盈利能力带动 ROE 上升至 18.51%，业绩贡献主要来自规

模和拨备的贡献。营业收入同比增速 16.1%，增速略缓仍高位，其中，规模持续高增长，息收入放缓，

手续费收入增长高位提速，投资相关其他非息增长亦提速。公司资产质量持续改善，优势持续，增

量拨备同比下降贡献盈利，信贷存量拨备高位提升。受益于成渝双城经济圈基建拉动和区域经济优

势，成都银行规模积极扩张支持业绩高增长，且公司风险控制能力提升，资产质量优势强化，拨备

高位平稳，风险抵御能力较强。实控人持有转债转股反映对公司增长的信心，亦反映公司高成长阶

段资本需求较强，关注转债转股进程。高成长稀缺标的，核心推荐组合，持续看好。 

 

盈利高增带动 ROE 上升，未来资本补充需求仍较强 

成都银行前三季度业绩同比增长 31.6%，业绩持续高增带动 ROE 同比上行 2.18 个百分点至 18.51%，

ROA 同比上行 0.09 个百分点至 1.07%。3 季度末核心一级资本充足率为 8.40%，同比提升 6bp。公司信

贷规模高增长，带动风险加权资产同比增长 19.0%。9 月 9 日起公司转债进入转股期，截止 3 季度末

累计转股 7215 万股，占转股前总股本 2.0%，10 亿转债转股，补充核心一级资本约 0.16 个百分点，剔

除转债转股的影响，核心一级资本充足率同比降约 10bp，资本缓冲需求仍强烈，关注转债转股进程。 

 

存贷增长趋缓，增速仍处于同业较高水平 

3 季度末总资产同比增长 21.6%，其中贷款同比增 31.2%，贷款增速连续 3 个季度高位小幅放缓；存

款同比增长 15.6%，增速下行较大。 

环比看，贷款 3 季度环比 2 季度增长 2.9%，其中对公环比增长 3.3%，零售环比增 1.6%；存款环比 2

季度下降 0.12%，主要源于对公活期存款环比下降 10.6%。 

 

测算净息差环比平稳，息收入同比略缓 

测算 3 季度单季净息差为 1.98%，与 2 季度持平。3 季度单季息收入同比增长 13.0%，增速减缓，息差

同比下行压力仍然显著，而参考测算息差同比下行，主要源于资产端收益率同比下行更多，负债成

本同比下行较少。 

 

非息收入增长高位提速，手续费和投资收入均表现积极 

前三季度非息收入 30.53 亿元，同比增长 13.9%，较中期提速。其中，前三季度手续费增速为 44.8%，

带动手续费净收入占比同比上升 0.73 个百分点，3 季度单季度手续费净收入同比增长 65%，增速继续

提升。前三季度其他非息同比增 8.7%，其他非息收入占比 16.3%，3 季度单季度同比增长 13%，同比

亦提速。 

 

资产质量持续改善，优势持续 

3 季度末不良贷款率 0.81%，较 2 季度下降 2bp，不良贷款余额环比上季度微增 0.12%。关注类贷款占

比 0.42%，较 2 季度下降 8bp。公司资产质量边际改善，行业内优势持续。 
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增量拨备下降贡献盈利，存量拨备高位上升 

增量看，前 3 季度资产减值损失同比减少 15.8%，3 季度单季同比降 22.2%，对盈利增长形成反哺。3

季度末拨备覆盖率 498.18%，环比 2 季度上升 23.74 个百分点，拨贷比 4.03%，较上季度上升 9bp，存

量拨备高位继续上升。 

 

风险提示： 

疫情反复，经济超预期下行。银行作为顺周期行业，公司业务发展与经济发展相关性强。宏观经济

发展影响实体经济的经营以及盈利状况，从而影响银行业的资产质量表现。2022 年以来疫情反复，

或对经济带来负面影响。如果经济超预期下行，或将影响公司业务开展，资产质量亦存在恶化风险，

从而影响公司业绩表现。 

金融监管超预期。2021 年以来监管对政府隐性债务、房地产监管力度加大，同时继续引导银行让利

实体经济，但若金融监管或者让利政策超市场预期，或将影响公司盈利表现。 
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图表 1. 成都银行财报分析 

累积同比 季度环比 季度同比
3Q21 3Q22 YoY(%) 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 QoQ(%) YoY(%)

利润表（百万元）
利息收入 21,319 25,316 18.7 7,583 7,867 7,945 8,522 8,849 3.8 16.7

利息支出 (10,863) (13,123) 20.8 (3,797) (3,900) (4,104) (4,447) (4,572) 2.8 20.4

净利息收入 10,456 12,193 16.6 3,787 3,966 3,841 4,075 4,277 5.0 13.0

净手续费收入 387 561 44.8 119 145 190 175 196 12.2 65.0

净其他非息收入 2,292 2,493 8.7 689 644 805 909 779 (14.3) 13.0

净非利息收入 2,680 3,053 13.9 808 789 995 1,084 975 (10.1) 20.7

营业收入 13,135 15,246 16.1 4,594 4,755 4,836 5,159 5,252 1.8 14.3

税金及附加 (124) (155) 24.6 (36) (53) (48) (55) (52) (5.4) 42.2

业务及管理费 (2,758) (3,511) 27.3 (980) (1,320) (1,105) (1,098) (1,308) 19.2 33.6

营业费用及营业税 (2,882) (3,665) 27.2 (1,016) (1,374) (1,153) (1,152) (1,360) 18.0 33.9

营业外收入及其他费用 (13) (11) (15.6) (0) (0) (1) (1) (9) 494.8 2,786.7

拨备前利润 10,239 11,570 13.0 3,578 3,382 3,681 4,005 3,883 (3.1) 8.5

资产减值损失 (4,553) (3,834) (15.8) (1,647) (278) (1,198) (1,355) (1,281) (5.5) (22.2)

税前利润 5,687 7,735 36.0 1,931 3,104 2,483 2,650 2,602 (1.8) 34.7

所得税 (554) (984) 77.4 (190) (405) (333) (342) (308) (10.0) 62.4

税后利润 5,132 6,752 31.6 1,742 2,699 2,150 2,307 2,294 (0.6) 31.7

归母利润 5,131 6,752 31.6

资产负债（百万元）
生息资产 697,654 862,132 23.6 697,654 721,807 774,363 869,482 862,132 (0.8)

贷款总额 358,304 470,139 31.2 358,304 389,626 420,359 457,001 470,139 2.9

计息负债 690,589 842,387 22.0 690,589 709,142 777,237 831,754 842,387 1.3

存款 554,743 641,549 15.6 554,743 544,142 601,183 642,339 641,549 (0.1)

加权风险资产 522,703 622,209 19.0 522,703 531,012 587,905 599,541 622,209 3.8

业绩增长拆分 3Q21 3Q22 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22

规模增长 17.10 20.05 2.35 2.27 6.07 7.86 4.11

净息差扩大 7.04 (3.43) 7.30 2.48 (9.24) (1.77) 0.84

非息收入 1.87 (0.54) (5.96) (1.24) 4.85 0.59 (3.16)

成本 1.84 (3.08) (0.22) (8.99) 7.17 2.11 (4.85)

拨备 (6.22) 23.04 (0.83) 66.20 (28.85) (2.09) 1.26

税收 0.48 (4.47) (1.39) (5.72) (0.36) 0.62 1.22

净息差 年累计同比 季度环比
单季度指标（年化） QoQ(bp)

净息差-测算2 2.21 1.98 (0.23) 2.21 2.24 2.05 1.98 1.98 (0.01)

生息资产收益率-测算2 4.42 4.09 (0.33) 4.42 4.43 4.25 4.15 4.09 (0.06)

计息负债成本率-测算2 2.21 2.18 (0.03) 2.21 2.23 2.21 2.21 2.18 (0.03)

累计指标（年化） 年累计同比
净息差-公告 N.A. N.A. N.A. 2.13 N.A. 2.07 N.A.

净息差-测算2 2.12 2.00 (0.12) 2.12 2.15 2.05 2.02 2.00

生息资产收益率-测算2 4.32 4.16 (0.16) 4.32 4.35 4.25 4.20 4.16

计息负债成本率-测算2 2.19 2.20 0.01 2.19 2.20 2.21 2.21 2.20

规模 年累计同比 季度环比
QoQ(%)

总资产 746530 907543 21.57 746530 768346 837798 893918 907543 1.52

生息资产-期末时点 697654 862132 23.58 697654 721807 774363 869482 862132 (0.85)

贷款总额--期末时点 358304 470139 31.21 358304 389626 420359 457001 470139 2.87

债券投资-期末时点 223037 232145 4.08 223037 213841 209020 233708 232145 (0.67)

交易类-期末时点 53115 52921 (0.37) 53115 51099 69213 30389 52921 74.14

计息负债--期末时点 690589 842387 21.98 690589 709142 777237 831754 842387 1.28

存款--期末时点 554743 641549 15.65 554743 544142 601183 642339 641549 (0.12)

规模同比

总资产 16.8 21.6 16.8 17.8 17.4 21.4 21.6

生息资产 26.9 23.6 26.9 24.3 17.4 28.7 23.6

贷款总额 33.5 31.2 33.5 37.2 33.3 32.6 31.2

债券投资 20.1 4.1 20.1 11.9 (3.3) 4.9 4.1

交易类 (41.9) (0.4) (41.9) (31.3) 21.9 (52.1) (0.4)

计息负债 15.9 22.0 15.9 18.0 17.8 22.1 22.0

存款 17.3 15.6 17.3 22.3 22.5 21.9 15.6

结构占比
生息资产/总资产 93.5 95.0 1.54 93.5 93.9 92.4 97.3 95.0 (2.33)

贷款总额/生息资产 51.4 54.5 3.17 48.0 50.7 50.2 51.1 51.8 1.33

债券投资/生息资产 32.0 26.9 (5.04) 32.0 29.6 27.0 26.9 26.9 0.18

交易类/总资产 7.1 5.8 (1.28) 7.1 6.7 8.3 3.4 5.8 71.53

计息负债/生息资产 99.0 97.7 (1.28) 99.0 98.2 100.4 95.7 97.7 2.14

存款/计息负债 80.3 76.2 (4.17) 80.3 76.7 77.3 77.2 76.2 (1.38)

贷存比 64.6 73.3 8.69 64.6 65.4 64.6 71.6 73.3 2.34

手续费 季度环比
年累计 QoQ(%)

手续费 387              561              119           145           190           175           196           12.17
手续费占比 2.95 3.68 0.73 2.59 3.05 3.93 3.39 3.73

其他非息占比 17.45 16.35 (1.10) 14.99 13.54 16.65 17.62 14.83

投资收益 1,390 1,735

公允价值 567 61

资产质量和拨备 季度环比
不良贷款率 1.06 0.81 (0.26) 1.06 0.98 0.91 0.83 0.81 (0.02)

不良余额 3,801 3,790 (0.28) 3,801 3,806 3,801 3,786 3,790 0.12

不良生成率（年累计） N.A. N.A. N.A. 0.07 N.A. 0.02 N.A. N.A.

单季度测算不良净生成率 1.04 (0.39) 0.01 (0.01) 0.36 0.37

测算仅供参考
关注类占比 0.56 0.42 0.56 0.61 0.45 0.50 0.42

逾期占比 0.00% 0.00% 0.00 0.96 0.00 0.84 0.00

90天以内逾期贷款增速 0.00% 0.00% 14.78 13.34 相比上一个报告期增速（半年）

逾期/不良 0.00% 0.00% 0.00 97.73 0.00 101.04 0.00

90天以上逾期/不良 0.00% 0.00% 0.00 0.82 0.00 0.80 0.00

年累计核销-公告 N.A. N.A. N.A. 261 N.A. 39 N.A.

信用成本-年累计 N.A. N.A. N.A. 1.21 N.A. 1.25 N.A.

资产减值损失/总资产
拨备覆盖率 387.41 498.18 110.77 387.41 402.88 435.69 474.44 498.18 23.74

拨备/贷款总额 4.12 4.03 (0.10) 4.12 3.95 3.95 3.94 4.03 0.09

拨备余额 14,726         18,882         14,726       15,335       16,562       17,960       18,882       

成本和税收 季度环比
年累计

成本收入比(年累计) 21.00 23.03 2.03

成本收入比（单季度） 21.32 27.76 22.85 21.27 24.91

费用增速 19.20

有效税率(年累计) 9.75 12.72

有效税率（单季度） 9.82 13.03 13.42 12.92 11.84

资本和盈利能力 季度环比
年累计同比 QoQ(bp)

核心一级资本充足率 8.34 8.40 0.06 8.34 8.70 8.34 8.14 8.40 0.26

一级资本充足率 9.50 9.37 (0.13) 9.50 9.84 9.37 9.15 9.37 0.22

资本充足率 12.69 12.25 (0.44) 12.69 13.00 12.34 12.09 12.25 0.16

融资进度

ROAA-公布 0.98 1.07 0.09 0.98 1.10 1.07 1.07 1.07 0.00

ROAE-公布 16.33 18.51 2.18 16.33 17.60 18.32 18.58 18.51 (0.07)

RORWA-计算 1.99 2.21 0.22 1.99 1.49 1.54 1.50 2.21 0.71

 

资料来源：公司公告，中银证券 

注：表内不良生成率计算为期初口径    单位：除百分比外，其他为 RMB 百万 
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主要比率(%) 

[Table_ProfitAndLost]      每股指标 (RMB) 2020 2021 2022E 2023E 2024E 

PE 8.54  6.82  5.29  4.29  3.55  

PB 1.29  1.12  0.96  0.79  0.64  

PB 扣除商誉      

EPS 1.67  2.09  2.70  3.32  4.02  

BVPS 11.08  12.72  14.80  18.12  22.14  

      

每股拨备前利润 3.03  3.77  4.32  5.15  6.17  

驱动性因素(%)：      

生息资产增长 17.05  17.97  22.73  18.57  18.64  

贷款增长 22.50  37.16  31.00  26.00  22.00  

存款增长 15.07  22.28  22.00  20.00  16.00  

贷款收益率 5.07  5.02  4.95  4.87  4.87  

生息资产收益率 3.89  4.09  4.01  3.96  4.00  

存款付息率 1.91  2.07  2.10  2.05  2.05  

计息负债付息率 2.10  2.25  2.22  2.18  2.18  

净息差 1.95  2.02  1.98  1.97  2.02  

风险成本 1.61  1.43  1.00  0.85  0.80  

净手续费增速 14.59  21.94  18.03  20.17  21.10  

成本收入比 23.87  22.80  23.00  22.80  22.80  

所得税税率 11.41  10.91  13.00  13.00  13.00  

盈利及杜邦分析(%)：      

ROAA 1.00  1.10  1.16  1.18  1.20  

ROAE 15.94  18.22  19.78  20.18  19.96  

净利息收入 1.95  2.03  1.99  1.97  2.02  

非净利息收入 0.46  0.49  0.46  0.43  0.42  

营业收入 2.41  2.52  2.45  2.41  2.43  

营业支出 0.60  0.60  0.59  0.58  0.58  

拨备前利润 1.81  1.92  1.86  1.83  1.85  

拨备 0.68  0.68  0.52  0.47  0.46  

税前利润 1.12  1.24  1.33  1.36  1.38  

税收 0.13  0.13  0.17  0.18  0.18  

业绩年增长率(%)：      

净利息收入 14.59  21.94  18.03  20.17  21.10  

营业收入 14.73  22.54  17.28  18.95  19.86  

拨备前利润 18.52  24.40  16.87  19.16  19.79  

归属母公司利润 8.53  29.98  26.87  23.18  20.95  

资产质量(%)：      

不良率 1.15  0.83  1.07  1.11  1.15  

拨备覆盖率 347.35  472.07  304.08  224.39  162.15  

拨贷比 4.00  3.94  3.25  2.49  1.86  

不良净生成率（测算） 0.52  0.07  1.40  1.40  1.40  

资料来源：公司公告，中银证券预测 

 

损益表 (人民币 百万元) 

[Table_CashFlow

] 

     利润表: 2020 2021 2022E 2023E 2024E 

利息收入 23,603  29,185  34,484  41,046  49,209  

利息支出 (11,776) (14,763) (17,462) (20,590) (24,437) 

净利息收入 11,827  14,422  17,022  20,456  24,771  

手续费净收入 366  532  730  948  1,233  

营业收入 14,600  17,890  20,981  24,957  29,912  

业务及管理费 (3,486) (4,079) (4,826) (5,690) (6,820) 

拨备前利润 10,949  13,621  15,919  18,969  22,723  

拨备 (4,145) (4,831) (4,500) (4,902) (5,711) 

税前利润 6,804  8,790  11,419  14,066  17,012  

税后利润 6,028  7,831  9,934  12,238  14,801  

归属母公司净利 6,025  7,831  9,935  12,237  14,801  

资产负债表      

贷款总额 284,067  389,626  510,410  643,117  784,603  

 贷款减值准备 (11,349) (15,335) (16,587) (16,035) (14,600) 

贷款净额 272,718  374,310  493,823  627,082  770,003  

债券投资 265,656  264,940  246,394  271,033  311,688  

存放央行 61,717  56,862  64,392  77,271  89,634  

同业资产 43,435  61,112  97,778  97,778  107,556  

其他资产 8,908  11,124  43,879  52,131  53,343  

生息资产 654,875  772,539  948,122  1,124,176  1,333,704  

资产总额 652,434  768,346  946,267  1,125,296  1,332,224  

      

存款 444,988  544,142  663,854  796,624  924,084  

同业负债 76,682  72,703  83,608  96,149  120,187  

发行债券 79,120  92,297  115,371  132,677  168,499  

计息负债 600,790  709,457  863,204  1,025,889  1,213,274  

负债总额 606,319  716,324  884,957  1,051,744  1,243,867  

      

股本 3,612  3,612  3,684  3,684  3,684  

资本公积 6,156  6,156  7,100  7,100  7,100  

盈余公积 3,872  4,655  5,648  6,872  8,351  

一般风险准备 8,575  10,365  12,230  14,187  16,173  

未分配利润 17,722  21,030  25,745  34,803  46,137  

股东权益 46,115  52,716  61,310  73,552  88,357  

      

资本状况(%)：      

资本充足率 14.23  13.00  13.46  14.21  15.06  

核心一级资本充足

率 

9.26  8.70  8.37  8.49  8.79  

杠杆率 14.15  14.58  15.43  15.30  15.08  

RORWA 1.53  1.62  1.72  1.81  1.90  

风险加权系数 66.91  69.11  66.22  64.59  62.20  

资料来源：公司公告，中银证券预测 
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披露声明 

 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客观

性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何财务

权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券股份有限公司同时声明，将通过公司网站披露本公司授权公众媒体及其他机构刊载或者转发证券研究报告

有关情况。如有投资者于未经授权的公众媒体看到或从其他机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，以

防止被误导，中银国际证券股份有限公司不对其报告理解和使用承担任何责任。 

 

评级体系说明 

 

以报告发布日后公司股价/行业指数涨跌幅相对同期相关市场指数的涨跌幅的表现为基准： 

公司投资评级： 

买        入：预计该公司股价在未来 6-12 个月内超越基准指数 20%以上； 

增        持：预计该公司股价在未来 6-12 个月内超越基准指数 10%-20%； 

中        性：预计该公司股价在未来 6-12 个月内相对基准指数变动幅度在-10%-10%之间； 

减        持：预计该公司股价在未来 6-12 个月内相对基准指数跌幅在 10%以上； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

行业投资评级： 

强于大市：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现强于基准指数； 

中         性：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现基本与基准指数持平； 

弱于大市：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现弱于基准指数。 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

沪深市场基准指数为沪深 300 指数；新三板市场基准指数为三板成指或三板做市指数；香港市场基准指数为恒生指数或
恒生中国企业指数；美股市场基准指数为纳斯达克综合指数或标普 500 指数。 
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