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日用品九月社零韧性充足，美妆双十一国货争先   

美容护理行业周报（2022.10.24-10.30）   

行情回顾 

上周（10.24-10.28）沪深 300 指数下跌 5.39%，按我们选取的板块重

点权重公司（详细罗列于 1.1 板块行情）统计，美容护理行业组合下跌

4.34%，其中医美/化妆品/个护用品分别下跌 7.19%/3.17%/2.66%。 

年初至今，沪深 300 指数下跌 28.32%，按我们选取的板块重点权重

公司（详细罗列于 1.1 板块行情）统计，美容护理行业组合下跌 34.04%，

其中医美/化妆品/个护用品分别下跌 39.42%/27.97%/34.72%。 

估值方面，截至 10 月 28 日美容护理（801980.SI）市盈率（TTM）

约 38.91X，处于 3 年 21.57%分位值。 

核心观点 

9 月社零数据显示，日用品品类增长韧性充足。化妆品/日用品品类

9 月零售总额分别为 317.4 亿元/632.4 亿元，同比分别下滑 3.1%/增长

5.6%，其中 9 月化妆品零售额现近 5 年首次下滑。从年初至今累计值来

看，化妆品/日用品品类零售总额分别为 2773.7 亿元/5443.0 亿元，同比

分别下降 2.7%/提升 2.0%。 

双十一国货美妆头部品牌预售表现出彩，持续看好医美、化妆品行

业中长期成长。天猫双十一预售中，头部国货品牌表现可圈可点：薇诺

娜美容护肤品类排名跃升至第 2 位；珀莱雅多款产品在李佳琦直播间上

架即售罄。长期来看，行业合规化推进叠加疫情背景下头部企业或借助

其品牌、资质、市场、供应链及资金等优势扩大其市场份额。持续看好

注射类轻医美药械龙头爱美客以及国货抗敏护肤品中领先地位突出的贝

泰妮，相关标的包括珀莱雅、华熙生物、昊海生科、鲁商发展等。 

截至最新交易日（10 月 28 日），重点标的估值： 

1）爱美客：对应 22-24 年 PE 分别为 65X/45X/32X； 

2）贝泰妮：对应 22-24 年 PE 分别为 53X/39X/30X。 

重要行业动态 

天猫双 11 预售启动，薇诺娜、珀莱雅、夸迪跻身预售品牌 TOP10；

化妆品新 105 条 12 月实施；上美更新招股书，韩束一叶子增速现疲态

等。 

重点公司公告 

爱美客 2022Q3 扣非净利润同比增 52.26%；贝泰妮 2022Q3 归母净

利润同比增 35.49%；珀莱雅 2022Q3 归母净利润同比增 43.55%；华熙生

物 2022Q3 归母净利润同比增 4.86%；华东医药 2022Q3 归母净利润同比

增 7.71%；朗姿股份 2022Q3归母净利润同比减 87.25%；昊海生科 2022Q3

归母净利润同比增 14.15%；奥园美谷 2022Q3 归母净利润同比减

108.82%；水羊股份 2022Q3 归母净利润同比减 37.37%；上海家化 2022Q3

归母净利润同比增 15.55%；丸美股份 2022Q3 归母净利润同比增

106.24%；鲁商发展 2022Q3 归母净利润同比减 118.45%；奥园美谷董事

长胡冉辞职；壹网壹创两位董事完成增持，合计增持 157.79 万股；百胜

软件与贝泰妮达成合作，基于中台共创供应链协同系统等。 

风险提示 

终端需求不及预期；行业政策不利变化；行业竞争加剧风险等。 
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1.市场行情回顾 

1.1.板块行情回顾 

根据申万行业分类（2021），美容护理行业由医美、化妆品、个护用品

三个二级行业构成。为直观了解板块行情，我们选取重点上市公司等权重代

表子行业板块，并以三个二级子行业等权重代表美容护理板块行情。 

图表1. 美容护理行业组合构成 

医美 化妆品 个护 

医美耗材 

爱美客 300896.SZ 

品牌化妆品 

贝泰妮 300957.SZ 

生活用纸 

中顺洁柔 002511.SZ 

华熙生物 688363.SH 珀莱雅 603605.SH 恒安国际 1044.HK 

昊海生科 688366.SH 上海家化 600315.SH 维达国际 3331.HK 

四环医药 0460.HK 水羊股份 300740.SZ 稳健医疗 300888.SZ 

复锐医疗科技 1696.HK 丸美股份 603983.SH 

洗护用品 

拉芳家化 603630.SH 

哈三联 002900.SZ 

化妆品制造

及其他 

丽人丽妆 605136.SH 朝云集团 6601.HK 

华东医药 000963.SZ 壹网壹创 300792.SZ 蓝月亮集团 6993.HK 

终端机构 

朗姿股份 002612.SZ 青松股份 300132.SZ 华宝股份 300741.SZ 

奥园美谷 000615.SZ 青岛金王 002094.SZ 豪悦护理 605009.SH 

瑞丽医美 2135.HK    百亚股份 003006.SZ 

医思健康 2138.HK    可靠股份 301009.SZ 

医美国际 AIH.O       
 

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

 

上周（10.24-10.28）沪深 300 指数下跌 5.39%，美容护理行业组合下跌

4.34%，其中医美/化妆品/个护用品分别下跌 7.19%/3.17%/2.66%。 

年初至今，沪深 300指数下跌 28.32%，美容护理行业组合下跌 34.04%，

其中医美/化妆品/个护用品分别下跌 39.42%/27.97%/34.72%。 

图表2. 美容护理及细分板块组合年初至今涨跌幅  图表3. 美容护理及细分板块组合月度、周度涨跌幅 

 

 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所  资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

 

估值方面，截至 10 月 28 日美容护理（801980.SI）市盈率（TTM）约

38.91X，处于 3 年 21.57%分位值。 

-50%

-40%

-30%

-20%

-10%

0%

10%

2
0

2
2
/1

/4
2
0

2
2
/1

/1
7

2
0

2
2
/2

/7
2
0

2
2
/2

/1
8

2
0

2
2
/3

/3
2
0

2
2
/3

/1
6

2
0

2
2
/3

/2
9

2
0

2
2
/4

/1
3

2
0

2
2
/4

/2
6

2
0

2
2
/5

/1
2

2
0

2
2
/5

/2
5

2
0

2
2
/6

/8
2
0

2
2
/6

/2
1

2
0

2
2
/7

/4
2
0

2
2
/7

/1
5

2
0

2
2
/7

/2
8

2
0

2
2
/8

/1
0

2
0

2
2
/8

/2
3

2
0

2
2
/9

/5
2
0

2
2
/9

/1
9

2
0

2
2
/9

/3
0

2
0

2
2
/1

0
/2

0

沪深300 美容护理 医美

化妆品 个护用品

-6.93%

-5.39%

-3.90%
-4.34%

-7.05% -7.19%

0.07%

-3.17%

-4.71%

-2.66%

-8%

-7%

-6%

-5%

-4%

-3%

-2%

-1%

0%

1%

本月至今涨跌幅 周涨跌幅

沪深300 美容护理 医美 化妆品 个护用品



 
请仔细阅读报告尾页的免责声明 4  

 

 

 

 轻工制造  

图表4. 美容护理板块指数市盈率（TTM） 

 

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

1.2.重点个股行情 

从重点关注的美容护理行业 A 股上市公司股价表现来看，上周板块个

股跌多涨少，百亚股份（+15.38%）、壹网壹创（+6.56%）、哈三联（+5.65%）

涨幅居前，水羊股份（-12.40%）、稳健医疗（-10.56%）、朗姿股份（-9.35%）

跌幅居前。 

图表5. 上周重点关注的 A 股美容护理公司涨跌幅 

 

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 
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1.3.未来一季度重点上市公司限售股解禁情况 
图表6. 未来一季度重点上市公司限售股解禁情况 

       变动前(万股) 变动后(万股)  

代码 简称 解禁日期 

解禁数量 

（万股） 

解禁数量占总

股本比例(%) 

解禁市值

(万元) 

总股本 

（万股） 

流通 A 股 

占比

(%) 

流通 A 股 

占比

(%) 

解禁股份类型 

688366.SH 昊海生科 2022/10/31 135.10 0.78 10,071.71 17,413.00 5,672.90 32.58 5,808.00 33.35 首发原股东限售股份 

600315.SH 上海家化 2022/11/3 38.40 0.06 1,057.43 67,829.32 67,281.04 99.19 67,319.44 99.25 股权激励限售股份 

688363.SH 华熙生物 2022/11/7 10,167.12 21.13 1,150,409.27 48,108.53 9,591.41 19.94 19,758.53 41.07 首发原股东限售股份 

301108.SZ 洁雅股份 2022/12/5 1,468.22 18.08 48,421.75 8,120.98 2,030.25 25 3,498.46 43.08 首发原股东限售股份 

002243.SZ 力合科创 2022/12/19 47,401.91 39.16 356,936.39 121,060.42 66,774.11 55.16 114,176.02 94.31 定向增发机构配售股份 
 

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

注：收盘日截至 2022/10/28 

1.4.重点上市公司最新估值表 

截至最新交易日（10 月 28 日），重点标的估值： 

1）爱美客：对应 22-24 年 PE 分别为 65X/45X/32X； 

2）贝泰妮：对应 22-24 年 PE 分别为 53X/39X/30X。 

图表7. 重点上市公司最新估值情况一览 

子行业 证券代码 证券名称 

总市值

（亿元，

交易币

种） 

交易

币种 

财报

币种 

归母净利润 

（亿元，财报币种） 
PE 

PEG 

2021A 2022E 2023E 2024E 2021A 2022E 2023E 2024E 

医美 

耗材 

300896.SZ 爱美客  931.65   CNY   CNY   9.58   14.26   20.73   28.83   121.10   65.31   44.94   32.32   1.33  

688363.SH 华熙生物  544.35   CNY   CNY   7.82   10.28   13.62   17.62   95.28   52.96   39.97   30.90   1.69  

688366.SH 昊海生科  110.96   CNY   CNY   3.52   3.62   4.62   5.79   62.84   35.90   28.08   22.43   13.56  

0460.HK 四环医药  62.51   HKD   CNY   4.17   -     -     -     27.11   -     -     -     -0.97  

1696.HK 复锐医疗科技  27.36   HKD   USD   0.31   -     -     -     18.16   -     -     -     0.30  

002900.SZ 哈三联  44.96   CNY   CNY   3.51   -     -     -     18.79   -     -     -     -    

000963.SZ 华东医药  734.92   CNY   CNY   23.02   26.91   32.31   39.60   30.56   27.31   22.75   18.57   1.61  

终端 

机构 

002612.SZ 朗姿股份  84.95   CNY   CNY   1.87   1.21   2.30   3.02   74.85   70.18   36.97   28.12   -1.98  

000615.SZ 奥园美谷  40.70   CNY   CNY   -2.53   1.59   1.98   1.98   -33.24   25.61   20.53   20.53   0.22  

2135.HK 瑞丽医美  2.38   HKD   CNY   -0.18   -     -     -     -28.48   -     -     -     -    

2138.HK 医思健康  48.04   HKD   HKD   1.98   -     -     -     66.42   -     -     -     0.33  

AIH.O 医美国际  0.31   USD   CNY   -5.87   -     -     -     -0.89   -     -     -     -    

品牌 

化妆品 

300957.SZ 贝泰妮  628.96   CNY   CNY   8.63   11.93   15.99   20.95   94.39   52.73   39.34   30.03   1.38  

603605.SH 珀莱雅  471.95   CNY   CNY   5.76   7.42   9.39   11.73   72.68   63.61   50.27   40.24   2.21  

600315.SH 上海家化  186.80   CNY   CNY   6.49   5.74   7.94   9.51   42.30   32.53   23.52   19.64   -2.81  

300740.SZ 水羊股份  43.26   CNY   CNY   2.36   3.11   4.65   6.40   27.66   14.56   9.74   7.11   0.46  

600223.SH 鲁商发展  66.79   CNY   CNY   3.62   4.40   5.96   7.59   36.95   15.18   11.21   8.80   0.70  

603983.SH 丸美股份  114.65   CNY   CNY   2.48   2.67   3.11   3.58   51.65   42.99   36.91   32.03   5.60  

化妆品

制造及

其他 

605136.SH 丽人丽妆  45.01   CNY   CNY   4.11   2.54   3.73   4.18   23.83   17.69   12.08   10.77   -0.46  

300792.SZ 壹网壹创  65.52   CNY   CNY   3.27   3.10   3.83   4.52   35.79   21.13   17.13   14.49   -4.18  

300132.SZ 青松股份  30.32   CNY   CNY   -9.12   -0.47   1.92   2.62   -6.40   -     15.83   11.60   -0.68  

002094.SZ 青岛金王  23.15   CNY   CNY   0.16   -     -     -     191.09   -     -     -     -    

生活 

用纸 

002511.SZ 中顺洁柔  123.41   CNY   CNY   5.81   4.80   6.46   8.04   37.74   25.72   19.09   15.35   -1.48  

1044.HK 恒安国际  360.84   HKD   CNY   32.74   -     -     -     11.65   -     -     -     -0.77  

3331.HK 维达国际  179.53   HKD   HKD   16.38   -     -     -     13.93   -     -     -     -0.57  

300888.SZ 稳健医疗  277.65   CNY   CNY   12.39   15.37   18.46   21.58   28.37   18.06   15.04   12.86   0.75  

洗护 

用品 

603630.SH 拉芳家化  30.15   CNY   CNY   0.69   0.76   0.85   0.97   66.15   39.66   35.46   31.08   3.94  

6601.HK 朝云集团  17.73   HKD   CNY   0.92   -     -     -     36.81   -     -     -     1.19  

6993.HK 蓝月亮集团  276.68   HKD   HKD   10.14   -     -     -     42.74   -     -     -     -4.13  

300741.SZ 华宝股份  145.66   CNY   CNY   10.04   -     -     -     29.34   -     -     -     -    

605009.SH 豪悦护理  64.13   CNY   CNY   3.63   3.55   4.33   4.75   24.24   18.05   14.82   13.50   -8.79  

003006.SZ 百亚股份  43.59   CNY   CNY   2.28   2.05   2.56   3.12   33.65   21.27   17.04   13.98   -2.11  

301009.SZ 可靠股份  28.06   CNY   CNY   0.40   1.23   1.77   1.77   126.20   22.76   15.88   15.88   0.87  
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资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

注：数据摘取自万得一致预测，交易日截至 2022/10/28。 
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2.重点数据更新 

9 月社零数据显示，日用品品类增长韧性充足，化妆品淡季销售持续平

淡。化妆品/日用品品类 9 月零售总额分别为 317.4 亿元/632.4 亿元，同比分

别下滑 3.1%/增长 5.6%，其中 9 月化妆品零售额现近 5 年首次下滑。从年

初至今累计值来看，化妆品/日用品品类零售总额分别为 2773.7 亿元/5443.0

亿元，同比分别下降 2.7%/提升 2.0%。 

图表8. 化妆品零售额当月值（亿元）及当月同比  图表9. 日用零售额当月值（亿元）及当月同比 

 

 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所  资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

图表10. 化妆品零售额累计值（亿元）及累计同比  图表11. 日用品零售额累计值（亿元）及累计同比 

 

 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所  资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

 

3.行业动态及重点公司动向 

3.1.行业动态跟踪 

【天猫双 11 预售启动，薇诺娜、珀莱雅、夸迪跻身预售品牌 TOP10】

根据天猫发布的美妆行业“双 11”预售品牌成绩单，薇诺娜、珀莱雅、夸

迪挤进前十名，分别位列第四、五、七名。此外，自然堂和相宜本草排在 19

名和 20 名。排名前三的依次是欧莱雅、兰蔻和雅诗兰黛这几个海外品牌“老

面孔”。如果剔除彩妆品类，单按美容护肤品类的榜单来看，薇诺娜排名跃

升至第二位，欧莱雅和兰蔻位列第一、三名，雅诗兰黛跌落至第四名。国际

品牌仍然占据榜单席位的大头，但薇诺娜、珀莱雅已经多次在 618、双 11 两

个大促节点保住销售排行前十的席位，而夸迪的突围更加印证了国货品牌
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零售额:化妆品类:当月值（亿元）

零售额:化妆品类:当月同比
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零售额:日用品类:当月值（亿元）

零售额:日用品类:当月同比
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零售额:化妆品类:累计值（亿元）

零售额:化妆品类:累计同比
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零售额:日用品类:累计值（亿元）

零售额:日用品类:累计同比
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在护肤领域形成头部品牌的可能性。 

超头主播深度合作国货美妆，预售表现亮眼。10 月 24 日当晚，国货美

妆品牌“珀莱雅”因旗下多款产品在李佳琦直播间上架即售罄而登上微博热

搜。李佳琦当晚曾在直播间表示，珀莱雅双抗面膜、红宝石面霜本场均有备

货 25 万组产品，售空后又补货 1 万多组返场销售。此外，薇诺娜、可复美、

夸迪等国货品牌也在李佳琦直播间出现上架售空的情况。（界面新闻、第一

财经） 

【化妆品新 105 条 12 月实施】10 月 25 日，国家药品监督管理局发布

《化妆品生产质量管理规范检查要点及判定原则》的公告。相较于此前的征

求意见稿，正式出台的《检查要点》整体变动不大，仍分为实际生产版和委

托生产版，合计共有检查项目 105 项，相比意见稿少了 1 项。 

《检查要点》进一步压实了注册人、备案人主体责任，品牌方建立并执

行质量管理体系迫在眉睫。新条例首次提出“化妆品注册人、备案人制度”，

明确化妆品注册人、备案人对化妆品的质量安全和功效宣称负责。值得注意

的是，相较于意见稿“存在 1 项（含）以上关键项目不符合规定的”即被吊

证的要求，《检查要点》删除了“存在 1 项（含）”的字眼，让企业松了一

口气。此外，《检查要点》中“关键项目”数量有所下降。（国家药品监督

管理局、化妆品观察、医美传媒） 

【上美更新招股书，韩束一叶子增速现疲态】拟冲击“港股国货美妆第

一股”的上海上美化妆品股份有限公司（下称上海上美），近日在港交所更

新招股书。公司曾计划于 A 股上市，但此后转向赴港交所。 

据更新资料，2019 至 2021 年，公司营收实现增长，从 28.74 亿元增至

2021 年的 36.19 亿元，净利润也从 2019 年的 5940 万元增至 2021 年的 3.39

亿元。但今年上半年，该公司业绩出现明显下滑。数据显示，2022 年上半

年，上海上美营收实现 12.62 亿元，净利润为 0.63 亿元，较去年同期分别

下降 31.11%和 61.58%。对于前述情况，该公司相关负责人向《投资时报》

研究员表示，因上海上美总部位于上海，上半年疫情导致公司生产、销售及

物流受到一定干扰，但公司仍保持持续盈利，2022 年上半年实现经调整利

润人民币 8390 万元。上海上美方面称，疫情的影响是短期的，相关情况不

会改变公司中长期价值。 

对于今年上半年，公司旗下自有的 2 家工厂产能利用率出现大幅下滑，

前述负责人表示，上半年上海奉贤工厂产能利用率数据下滑，主要由于疫情

影响，日本工厂产能利用率变化，主要因 ODM 业务下滑及疫情导致供应链

暂停运行所致。同时，该公司称，在目前产能利用率的情况下仍欲扩充生产，

主要为达成长期发展目标，以及应对本土化妆品市场的不断演变。扩产计划

将缓解潜在的产能限制，“我们无需承担不必要的成本来修改现有生产线，

或牺牲现有产品的产能。”（投资时报） 
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3.2.重点公司动向 

【爱美客 2022Q3 扣非净利润同比增 52.26%】爱美客 2022 三季报显示，

公司主营收入 14.89 亿元，同比上升 45.58%；归母净利润 9.92 亿元，同比

上升 39.96%；扣非净利润 9.65 亿元，同比上升 44.06%。 

其中 2022 年第三季度，公司单季度主营收入 6.05 亿元，同比上升

55.15%；单季度归母净利润 4.01 亿元，同比上升 41.55%；单季度扣非净利

润 3.95 亿元，同比上升 52.26%；负债率 4.27%，投资收益 1017.41 万元，

财务费用-4157.82 万元，毛利率 94.61%。（证券之星） 

【贝泰妮 2022Q3 归母净利润同比增 35.49%】贝泰妮 2022 三季报显示，

公司主营收入 28.95 亿元，同比上升 37.05%；归母净利润 5.17 亿元，同比

上升 45.62%；扣非净利润 4.51 亿元，同比上升 35.48%。 

其中 2022 年第三季度，公司单季度主营收入 8.46 亿元，同比上升

20.65%；单季度归母净利润 1.22 亿元，同比上升 35.49%；单季度扣非净利

润 9604.7 万元，同比上升 19.69%；负债率 16.33%，投资收益 5406.97 万元，

财务费用-1116.0 万元，毛利率 76.79%。（证券之星） 

【珀莱雅 2022Q3 归母净利润同比增 43.55%】珀莱雅 2022 三季报显示，

公司主营收入 39.62 亿元，同比上升 31.53%；归母净利润 4.95 亿元，同比

上升 35.96%；扣非净利润 4.77 亿元，同比上升 33.84%。 

其中 2022 年第三季度，公司单季度主营收入 13.36 亿元，同比上升

22.07%；单季度归母净利润 1.98 亿元，同比上升 43.55%；单季度扣非净利

润 1.96 亿元，同比上升 44.07%；负债率 41.47%，投资收益-666.13 万元，

财务费用-3225.33 万元，毛利率 69.43%。（证券之星） 

【华熙生物 2022Q3 归母净利润同比增 4.86%】华熙生物 2022 三季报

显示，公司主营收入 43.2 亿元，同比上升 43.43%；归母净利润 6.77 亿元，

同比上升 21.99%；扣非净利润 6.01 亿元，同比上升 34.51%。 

其中 2022 年第三季度，公司单季度主营收入 13.85 亿元，同比上升

28.76%；单季度归母净利润 2.04 亿元，同比上升 4.86%；单季度扣非净利

润 1.88 亿元，同比上升 33.64%；负债率 20.39%，投资收益 775.39 万元，

财务费用-4337.86 万元，毛利率 77.23%。（证券之星） 

【华东医药 2022Q3 归母净利润同比增 7.71%】华东医药 2022 三季报

显示，公司主营收入 278.59 亿元，同比上升 7.45%；归母净利润 19.81 亿

元，同比上升 4.54%；扣非净利润 19.01 亿元，同比上升 7.89%。 

其中 2022 年第三季度，公司单季度主营收入 96.61 亿元，同比上升

10.43%，单季度归母净利润 6.41 亿元，同比上升 7.71%；单季度扣非净利

润 6.29 亿元，同比上升 10.77%；负债率 39.4%，投资收益-9917.35 万元，
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财务费用 1937.15 万元，毛利率 31.77%。（证券之星） 

【朗姿股份 2022Q3 归母净利润同比减 87.25%】朗姿股份 2022 三季报

显示，公司主营收入 26.64 亿元，同比上升 0.51%；归母净利润 1752.46 万

元，同比下降 88.92%；扣非净利润 2013.42 万元，同比下降 86.88%。 

其中 2022 年第三季度，公司单季度主营收入 8.55 亿元，同比下降 0.73%；

单季度归母净利润 827.57 万元，同比下降 87.25%；单季度扣非净利润 705.66

万元，同比下降 89.26%；负债率 47.78%，投资收益 2851.52 万元，财务费

用 6139.09 万元，毛利率 57.37%。（证券之星） 

【昊海生科 2022Q3 归母净利润同比增 14.15%】昊海生科 2022 三季报

显示，公司主营收入 15.83 亿元，同比上升 24.14%；归母净利润 1.62 亿元，

同比下降 47.91%；扣非净利润 1.4 亿元，同比下降 52.02%。 

其中 2022 年第三季度，公司单季度主营收入 6.15 亿元，同比上升

45.14%；单季度归母净利润 9071.95 万元，同比上升 14.15%；单季度扣非

净利润 8725.88 万元，同比上升 21.64%；负债率 14.23%，投资收益 594.59

万元，财务费用-5816.96 万元，毛利率 70.06%。（证券之星） 

【奥园美谷 2022Q3 归母净利润同比减 108.82%】奥园美谷 2022 三季

报显示，公司主营收入 10.91 亿元，同比下降 24.34%；归母净利润-9253.04

万元，同比下降 143.86%；扣非净利润-10020.73 万元，同比下降 1.5%。 

其中 2022 年第三季度，公司单季度主营收入 3.42 亿元，同比上升

24.28%；单季度归母净利润-1418.89 万元，同比下降 108.82%；单季度扣非

净利润-1712.64 万元，同比上升 88.28%；负债率 54.68%，投资收益 496.31

万元，财务费用 4474.47 万元，毛利率 22.9%。（证券之星） 

【水羊股份 2022Q3 归母净利润同比减 37.37%】水羊股份 2022 三季报

显示，公司主营收入 33.43 亿元，同比上升 0.91%；归母净利润 1.19 亿元，

同比下降 18.88%；扣非净利润 1.1 亿元，同比下降 18.37%。 

其中 2022 年第三季度，公司单季度主营收入 11.41 亿元，同比下降

4.38%；单季度归母净利润 3615.68 万元，同比下降 37.37%；单季度扣非净

利润 3663.37 万元，同比下降 34.25%；负债率 53.14%，投资收益-7.61 万

元，财务费用 442.56 万元，毛利率 55.21%。（证券之星） 

【上海家化 2022Q3 归母净利润同比增 15.55%】上海家化 2022 三季报

显示，公司主营收入 53.54 亿元，同比下降 8.17%；归母净利润 3.13 亿元，

同比下降 25.51%；扣非净利润 3.68 亿元，同比下降 22.34%。 

其中 2022 年第三季度，公司单季度主营收入 16.39 亿元，同比上升

1.17%；单季度归母净利润 1.56 亿元，同比上升 15.55%；单季度扣非净利

润 1.68 亿元，同比上升 17.91%；负债率 42.15%，投资收益 4243.83 万元，
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财务费用-884.61 万元，毛利率 58.19%。（证券之星） 

【丸美股份 2022Q3 归母净利润同比增 106.24%】丸美股份 2022 三季

报显示，公司主营收入 11.44 亿元，同比上升 0.53%；归母净利润 1.2 亿元，

同比下降 15.49%；扣非净利润 8924.89 万元，同比下降 19.81%。 

其中 2022 年第三季度，公司单季度主营收入 3.27 亿元，同比上升

23.72%；单季度归母净利润 294.13 万元，同比上升 106.24%；单季度扣非

净利润-1159.82 万元，同比上升 75.68%；负债率 15.11%，投资收益 2687.1

万元，财务费用-814.88 万元，毛利率 67.98%。（证券之星） 

【鲁商发展 2022Q3 归母净利润同比减 118.45%】鲁商发展 2022 三季

报显示，公司主营收入 85.29 亿元，同比上升 34.33%；归母净利润 1.54 亿

元，同比下降 69.44%；扣非净利润 1.61 亿元，同比下降 68.25%。 

其中 2022 年第三季度，公司单季度主营收入 36.94 亿元，同比上升

61.89%；单季度归母净利润-3542.84 万元，同比下降 118.45%；单季度扣非

净利润-2842.14 万元，同比下降 114.37%；负债率 90.06%，投资收益 8386.09

万元，财务费用 2.17 亿元，毛利率 26.09%。（证券之星） 

【丽人丽妆 2022Q3 归母净利润同比减 179.80%】丽人丽妆 2022 三季

报显示，公司主营收入 20.98 亿元，同比下降 16.1%；归母净利润-3869.22

万元，同比下降 114.8%；扣非净利润-5780.58 万元，同比下降 128.56%。 

其中 2022 年第三季度，公司单季度主营收入 5.41 亿元，同比下降

16.15%；单季度归母净利润-4480.02 万元，同比下降 179.8%；单季度扣非

净利润-4414.43 万元，同比下降 207.12%；负债率 14.6%，投资收益-95.33

万元，财务费用-1771.96 万元，毛利率 28.88%。（证券之星） 

【壹网壹创 2022Q3 归母净利润同比减 45.58%】壹网壹创 2022 三季报

显示，公司主营收入 10.15 亿元，同比上升 39.23%；归母净利润 1.47 亿元，

同比下降 27.83%；扣非净利润 1.36 亿元，同比下降 21.52%。 

其中 2022 年第三季度，公司单季度主营收入 3.83 亿元，同比上升

57.69%；单季度归母净利润 4193.65 万元，同比下降 45.58%；单季度扣非

净利润 4009.65 万元，同比下降 31.87%；负债率 14.88%，投资收益 1342.46

万元，财务费用-2556.66 万元，毛利率 35.4%。（证券之星） 

【青岛金王 2022Q3 归母净利润同比减 11.95%】青岛金王 2022 三季报

显示，公司主营收入 24.33 亿元，同比下降 9.43%；归母净利润 3637.36 万

元，同比下降 23.96%；扣非净利润 4056.29 万元，同比下降 2.2%。 

其中 2022 年第三季度，公司单季度主营收入 6.8 亿元，同比下降 19.55%；

单季度归母净利润 1428.15 万元，同比下降 11.95%；单季度扣非净利润

1720.86 万元，同比上升 37.55%；负债率 46.64%，投资收益 8621.54 万元，
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财务费用 2833.43 万元，毛利率 10.88%。（证券之星） 

【哈三联 2022Q3 归母净利润同比增 101.79%】哈三联 2022 三季报显

示，公司主营收入 7.62 亿元，同比上升 7.66%；归母净利润 2133.72 万元，

同比下降 96.05%；扣非净利润 1237.31 万元，同比上升 129.8%。 

其中 2022 年第三季度，公司单季度主营收入 2.57 亿元，同比上升 9.97%；

单季度归母净利润 83.1 万元，同比上升 101.79%；单季度扣非净利润 406.9

万元，同比上升 136.23%；负债率 37.3%，投资收益 3618.97 万元，财务费

用-481.14 万元，毛利率 64.88%。（证券之星） 

【可靠股份 2022Q3 归母净利润同比增 581.37%】可靠股份 2022 三季

报显示，公司主营收入 8.49 亿元，同比下降 2.02%；归母净利润 1477.08 万

元，同比下降 78.73%；扣非净利润 875.52 万元，同比下降 87.01%。 

其中 2022 年第三季度，公司单季度主营收入 2.73 亿元，同比上升

15.52%；单季度归母净利润 1421.59 万元，同比上升 581.37%；单季度扣非

净利润 1157.31 万元，同比上升 312.78%；负债率 26.35%，投资收益 23.51

万元，财务费用-3921.82 万元，毛利率 12.42%。（证券之星） 

【拉芳家化 2022Q3 归母净利润同比增 72.42%】拉芳家化 2022 三季报

显示，公司主营收入 6.25 亿元，同比下降 18.37%；归母净利润 6214.44 万

元，同比下降 0.24%；扣非净利润 1522.28 万元，同比上升 341.85%. 

其中 2022 年第三季度，公司单季度主营收入 2.28 亿元，同比下降

12.38%；单季度归母净利润 1655.09 万元，同比上升 72.42%；单季度扣非

净利润 1493.45 万元，同比上升 64.14%；负债率 11.86%，投资收益 365.36

万元，财务费用-1267.68 万元，毛利率 45.61%。（证券之星） 

【奥园美谷：董事长胡冉辞职】奥园美谷 10 月 28 日晚间发布公告称，

胡冉先生因个人身体原因申请辞去公司第十届董事会董事长、董事、董事会

下属委员会委员等职务，辞职后将不再担任公司任何职务。（每日经济新闻） 

【华东医药董秘称随着医美业务的快速增长，医美板块业务占比正在

不断增高】华东医药董秘回复投资者提问称，随着医美业务的快速增长，医

美板块业务占比正在不断增高。今年 1-9 月，公司医美板块合计实现营业收

入 13.7 亿元（剔除内部抵消因素），创历史同期最高水平，按可比口径（剔

除华东宁波）同比增长 113.7 %。全资子公司英国 Sinclair 继续保持快速发

展态势，海外各市场拓展及销售持续向好。今年前三季度，Sinclair 实现合

并营业收入 9537 万英镑（约 7.9 亿元人民币），同比增长 79.7%，实现

EBITDA 1736 万英镑，同比增加 254.9%，其中第三季度努力克服海外市场

通胀加剧及成本物价上升压力，实现营业收入超过 3200 万英镑。欣可丽美

学 2022 年 1-9 月合计实现营业收入 4.4 亿元。随着公司医美业务的快速增

长，其对公司整体业绩贡献也在逐步提升。（证券之星） 
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【壹网壹创两位董事完成增持，合计增持 157.79 万股】公司公告，公

司董事会收到董事兼副总经理卢华亮先生、吴舒先生的《增持公司股份计划

实施完成的告知函》，合计增持公司股份 157.79 万股。（智通财经） 

【百胜软件与贝泰妮达成合作，基于中台共创供应链协同系统】功效性

护肤头部企业贝泰妮基于业务现状，通过多方选型，与百胜软件达成合作，

确定基于百胜 E3+企业中台共创供应链协同系统，打造行业精品项目。10 月

18 日，本次项目启动会在上海举行，双方高层领导及项目组关键成员共同

参会，就项目目标、实施进程、沟通机制等方面达成共识。（砍柴网） 

4.风险提示 

提示一：终端需求不及预期。随着毒株变异，新冠病毒传染性增强，多

地防控措施强化，到店业务频繁受阻，同时受疫情影响就业率下降，影响居

民消费能力及消费意愿； 

提示二：行业政策不利变化。医疗器械生产与经营相关行业监管及政策

变动，可能对上市公司经营计划产生影响； 

提示三：行业竞争加剧风险。行业利润丰厚吸引更多新进入者，竞争逐

步加剧。 
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特别声明 

《证券期货投资者适当性管理办法》、《证券经营机构投资者适当性管理实施指引（试行）》已于 2017 年

7 月 1 日起正式实施。根据上述规定，东亚前海证券评定此研报的风险等级为 R3（中风险），因此通过公共平台

推送的研报其适用的投资者类别仅限定为专业投资者及风险承受能力为 C3、C4、C5 的普通投资者。若您并非专

业投资者及风险承受能力为 C3、C4、C5 的普通投资者，请取消阅读，请勿收藏、接收或使用本研报中的任何信

息。 

因此受限于访问权限的设置，若给您造成不便，烦请见谅！感谢您给予的理解与配合。 
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