
 

 
本报告的信息均来自已公开信息，关于信息的准确性与完整性，建议投资者谨慎判断，据此入市，风险自

担。 

请务必阅读末页声明。 

 

 
 

汽车行业 

   谨慎推荐（维持） 

 

Q3业绩好转，同环比均较快增长 

 风险评级：中风险 
 

中鼎股份（000887）2022 年三季报点评 

2022 年 11 月 1 日 
 

投资要点： 

 

黄秀瑜 

SAC 执业证书编号： 

S0340512090001 

电话：0769-22119455 

邮箱：hxy3@dgzq.com.cn 

 

主要数据 

2022年 10月 31日 

收盘价(元) 14.70 

总市值（亿元） 193.52  

总股本(亿股) 13.16 

流通股本(亿股) 13.14 

ROE（TTM） 8.29% 

12 月最高价(元) 25.40  

12 月最低价(元) 10.29 

  

股价走势 

 
资料来源：东莞证券研究所，Wind 
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事件：中鼎股份发布2022年三季度报告，2022年前三季度实现营收102.59亿元，

同比增长9.84%；归母净利润7.5亿元，同比下降8.29%；扣非后归母净利润6.06

亿元，同比下降4.78 %。其中，22Q3实现营收36.85亿元，同比增长24.64%，归

母净利润2.8亿元，同比增长23.25%；扣非后归母净利润2.05亿元，同比增长

4.73%。 

点评： 

◼ Q3营收利润双增长，业绩环比改善。公司2022年前三季度实现营收102.59

亿元，同比增长9.84 %；归母净利润7.5亿元，同比下降8.29 %。公司前三

季度增收不增利，主要是原材料价格上涨、欧洲能源动力费用上升等导致

毛利率下滑。前三季度毛利率和净利率分别为21.81%和7.27 %，同比分别

下降2.56pct和1.5pct。公司持续对海外工厂进行费用优化和管理提升，期

间费用率同比下降1.62pct，前三季度销售费用率为2.68 %，同比下降

0.28pct，管理费用率为5.99%，同比下降0.62pct，财务费用率为0.33%，同

比下降0.96pct，研发费用率为4.74 %，同比上升0.24 pct。2022Q3实现营收

利润双增长，业绩同比和环比均有明显改善。Q3实现营收36.85亿元，同

比增长24.64%，环比增长14.64%；归母净利润2.8亿元，同比增长23.25%，

环比增长27.39%。2022Q3毛利率为22.55%，同比下降1.24pct，环比提升

1.9pct；净利率为7.55%，同比下降0.35 pct，环比提升0.76pct。 

◼ 再获空悬大单，验证国内竞争优势。10月25日，子公司AMK中国公司成

为国内某头部自主品牌主机厂新平台项目三款车型空气悬挂系统供给单

元总成产品的A点供应商，项目生命周期为5年，总金额约13亿元。截至目

前，已获订单金额约70亿元。子公司AMK公司是全球汽车空气悬挂系统

总成产品的高端供应商，AMK德国公司主要配套捷豹路虎、沃尔沃、奔驰

等高端客户。随着全球汽车产业转向电动智能化，新能源汽车底盘系统稳

定性的要求远高于传统燃油汽车，空气悬挂系统已逐渐成为新能源汽车平

台的主流配置。AMK中国公司乘电动智能化之风，积极推进国内乘用车

市场空气悬架系统性能提升及优化供应链体系，推动国内空悬系统国产替

代化进程。 

◼ 轻量化底盘成又一增长突破点。公司大力发展底盘轻量化系统总成产品，

锻铝控制臂总成项目已取得突破性进展。孙公司四川望锦公司在底盘系统

的安全件及性能件，拥有全球领先技术，具备较高技术门槛。10月18日，

孙公司成都望锦公司再获项目定点。公司成为国内某头部新能源品牌主机

厂新平台底盘轻量化总成产品的批量供应商。项目为期6年，总额约18.5亿

元。定点项目捷报频传，公司在轻量化底盘领域的竞争优势明显。 
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表 1：公司盈利预测简表 

科目（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E 

营业总收入 12577  13980  16026  18521  

营业总成本 11815  12926  14635  16784  

营业成本 9746  10833  12340  14264  

营业税金及附加 95  98  112  130  

销售费用 383  349  401  463  

管理费用 823  839  881  926  

财务费用 127  46  80  93  

研发费用 582  657  721  796  

其他经营收益 399  315  314  318  

公允价值变动净收益 54  60  60  60  

投资净收益 271  200  200  200  

其他收益 59  50  50  50  

营业利润 1162  1369  1705  2055  

加 营业外收入 26  50  25  25  

减 营业外支出 22  45  20  20  

利润总额 1166  1374  1710  2060  

减 所得税 203  239  298  358  

净利润 963  1134  1412  1702  

减 少数股东损益 (2) 0  0  0  

归母公司所有者的净利润 965  1134  1412  1702  

基本每股收益(元) 0.73  0.86  1.07  1.29  

数据来源：iFinD，东莞证券研究所 

 

 

 

 

 

 

 

  

◼ 投资建议：维持谨慎推荐评级。预计公司2022-2024年EPS分别为0.86元、

1.07元、1.29元，对应PE分别为17倍、14倍、11倍，维持谨慎推荐评级。 

◼ 风险提示。新能源汽车产销量不及预期风险；原材料价格大幅上涨风险；

客户拓展不及预期风险；市场竞争加剧风险等。 
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