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 川财周观点 

锂方面，价格持续突破新高，供需格局支撑锂价上行。需求旺盛，供给紧张，价格突破新高。

供给方面，澳大利亚三大主要矿山三季度锂精矿产量 27.27万吨，环比下降 3%。需求方面，

政策频出。欧盟三大机构于周四达成一项协议，协议要求欧车制造商在 2035 年前实现零排

放目标，将从 2035年起禁止生产新的燃油车；另外，根据乘联会预测，10月新能源车型零

售量预计 55.0 万辆，同比增长 73.5%，环比下降 10%、与 9 月销量对比本月增速有所放缓，

这与 10 月疫情反复有关，使得车市面临了一定的增长压力。总体来看需求端热度不减，疫

情影响相对有限，未来锂价仍有支撑。建议关注：赣锋锂业、天齐锂业、中矿资源、永兴材

料、雅化集团。 

稀土方面，近期稀土价格呈现短期震荡下降趋势，但中长期来看，产业发展趋势明朗。本周

国内氧化镨钕价格下降 0.68%至 66.05 万元/吨。钕铁硼方面，北方稀土拟整合重组所属磁

性材料企业，重组后的包钢磁材 2022 年末高性能钕铁硼合金产能预计达到 8 万吨左右，十

四五末力争达到 15 万吨左右。为加快推动坦桑尼亚 Ngualla 稀土矿项目的开发，盛和新加

坡与 Peak 公司签署了非约束性的谅解备忘录，内容涵盖稀土产品承购、战略合作以及盛和

直接收购 Ngualla项目权益等事宜。可以看出稀土当前发展趋势明确，未来新能源汽车、智

能机器人、工业电机等需求都是主要的需求增长点。建议关注：北方稀土、盛和资源、金力

永磁、正海磁材、大地熊。 

 

 风险提示：宏观经济不及预期、疫情影响超预期、上游原材料价格过高。 
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一、有色金属行业本周表现 

图 1： 有色金属行业板块本周表现（%） 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所 

 

本周沪深 300 下跌 5.39%,有色金属指数下跌 2.22%,有色金属板块在 28 个子行业中涨幅排

名第 4。子板块中稀有金属、黄金、工业金属和磁性材料分别变动-3.42%、6.41%、-2.28%、

0.04%。 

 

图 2： 本周个股涨跌幅排名 

代码 名称 收盘价 周涨跌幅/% 月涨跌幅/% 6 月至今% 年初至今% 

000001.SH 上证综指 2915.93 -4.05 -3.59 -6.46 -6.05 
000300.SH 沪深 300 3541.33 -5.39 -6.93 1.39 6.99 
399001.SZ 深证成指 10401.84 -4.74 -3.50 5.44 2.21 
399006.SZ 创业板指 2250.51 -6.04 -1.68 27.60 14.70 
801050.SI 有色金属 4552.58 -2.22 -3.10 37.92 26.71 
801054.SI 稀有金属 16191.53 -3.42 -3.36 93.56 94.58 
801053.SI 黄金 11491.94 6.14 3.86 82.64 55.81 
801055.SI 工业金属 1321.68 -2.28 -2.01 -6.29 -15.42 
850522.SI 磁性材料 7287.63 0.04 -0.37 60.95 39.45 

资料来源：iFinD，川财证券研究所 
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图 3： 本周个股涨跌幅排名 

涨幅前五   跌幅前五   

股票代码 股票简称 涨跌幅% 股票代码 股票简称 涨跌幅% 

600988.SH 赤峰黄金 15.23 000813.SZ 德展健康 -26.9  

000975.SZ 银泰黄金 12.92 002182.SZ 云海金属 -13.5  

600259.SH 广晟有色 9.09 603260.SH 合盛硅业 -13.3  

300706.SZ 阿石创 7.39 603399.SH 吉翔股份 -13.2  

600766.SH 园城黄金 6.04 600549.SH 厦门钨业 -12.5  
 

资料来源：iFinD，川财证券研究所 
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二、川财观点：锂价持续上行，关注稀土中长期机会 

锂方面，价格持续突破新高，供需格局支撑锂价上行。需求旺盛，供给紧张，价格突破新高。

供给方面，澳大利亚三大主要矿山三季度锂精矿产量 27.27万吨，环比下降 3%。需求方面，

政策频出。欧盟三大机构于周四达成一项协议，协议要求欧车制造商在 2035 年前实现零排

放目标，将从 2035年起禁止生产新的燃油车；另外，根据乘联会预测，10月新能源车型零

售量预计 55.0 万辆，同比增长 73.5%，环比下降 10%、与 9 月销量对比本月增速有所放缓，

这与 10 月疫情反复有关，使得车市面临了一定的增长压力。总体来看需求端热度不减，疫

情影响相对有限，未来锂价仍有支撑。建议关注：赣锋锂业、天齐锂业、中矿资源、永兴材

料、雅化集团。 

稀土方面，近期稀土价格呈现短期震荡下降趋势，但中长期来看，产业发展趋势明朗。本周

国内氧化镨钕价格下降 0.68%至 66.05 万元/吨。钕铁硼方面，北方稀土拟整合重组所属磁

性材料企业，重组后的包钢磁材 2022 年末高性能钕铁硼合金产能预计达到 8 万吨左右，十

四五末力争达到 15 万吨左右。为加快推动坦桑尼亚 Ngualla 稀土矿项目的开发，盛和新加

坡与 Peak 公司签署了非约束性的谅解备忘录，内容涵盖稀土产品承购、战略合作以及盛和

直接收购 Ngualla项目权益等事宜。可以看出稀土当前发展趋势明确，未来新能源汽车、智

能机器人、工业电机等需求都是主要的需求增长点。建议关注：北方稀土、盛和资源、金力

永磁、正海磁材、大地熊。 
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三、有色金属行业核心数据 

1.基本金属 

图 4： 近期铜价格及库存  图 5： 近期铝价格及库存 

 

 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所  资料来源：iFinD，川财证券研究所 

 本周基本金属方面，LME 铝，LME 铜，LME 锌，LME 铅，LME 锡，LME 镍价格变动分别为

5.64%，1.94%，-0.94%，-1.76%，1.48%，0.55%。库存方面,LME 铝,LME 铜,LME 锌,LME

铅,LME 锡,LME 镍库存变动分别为 3.00%，-8.37%，-4.79%，-2.32%，-2.92%，-0.09%。 

 

图 6： 近期锌价格及库存  图 7： 近期铅价格及库存 

 

 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所  资料来源：iFinD，川财证券研究所 

图 8： 近期锡价格及库存  图 9： 近期镍价格及库存 

 

 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所  资料来源：iFinD，川财证券研究所 
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2.贵金属 

图 10： 近期黄金价格及库存  图 11： 近期银价格及库存 

 

 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所  资料来源：iFinD，川财证券研究所 

 

 本周贵金属方面，COMEX黄金，白银价格变动分别为 1.76%，4.31%。库存方面,COMEX黄

金，白银库存变动分别为-2.00%，-1.14%。 

 

3.小金属 

图 12： 近期镝价格  图 13： 近期镨钕氧化物价格 

 

 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所  资料来源：iFinD，川财证券研究所 

 

图 14： 近期碳酸锂价格  图 15： 近期电解钴价格 
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资料来源：iFinD，川财证券研究所  资料来源：iFinD，川财证券研究所 

四、 行业动态 

 10 月 19 日，盛和资源公告披露了其对国外资源的进一步布局。公告称，为加快推动坦

桑尼亚 Ngualla 稀土矿项目的开发，盛和新加坡与 Peak 公司签署了非约束性的谅解备

忘录，内容涵盖稀土产品承购、战略合作以及盛和直接收购 Ngualla 项目权益等事宜。

谅解备忘录主要内容包括，盛和将从 Ngualla 项目购买 75-100%的产品，包括高品位的

稀土精矿、混合碳酸稀土等，初始期限为 7 年，到期前经过双方同意可以延长。此外，

双方在遵守中国和任何其他相关国家法律法规的前提下，按照公平市场原则就 Ngualla

项目稀土矿开采和选矿协商潜在技术合作内容；双方将商讨盛和按照双方同意的估值收

购 Ngualla项目权益的可能性。（稀土在线） 

 哈通社 10月 22日消息，哈萨克斯坦贸易和一体化部副部长海拉特·托列巴耶夫日前在

阿斯塔纳同美国商务部副部长玛丽莎·拉戈举行会晤，双方就两国间贸易热点问题和促

进贸易相关措施深入交换意见。托列巴耶夫建议美方在下次哈美非正式商业对话会议期

间认真考虑向美国出口哈萨克斯坦稀土金属的可能性。（长江有色） 

 赣州工业投资控股集团是由赣州稀土集团、赣州工业投资集团整合重组更名而来。脱胎

于 2010 年成立的赣州稀土发展控股有限公司和赣州工业投资集团。2018 年 9 月，赣州

工业投资集团整体划入赣州稀土集团。2021 年 12 月，赣州稀土集团将稀土板块整体剥

离参与发起设立央企中国稀土集团。2022 年 10 月，赣州稀土集团更名为赣州工业投资

控股集团有限公司，整体划入赣州发展集团管理。整合重组后的赣州工业投资控股集团

代表赣州市政府持有中国稀土集团 20.33%股权，将充分利用央企股东优势，立足现持有

的萤石、钨、铅锌等优质矿产资源以及赣州特色矿产资源禀赋，以资源产业化为导向，

积极实施大整合，构建大平台，不断做大资产规模，做优资产质量，形成头雁效应，推

动非稀特色矿产资源强力整合升级，助力全市打造集勘探、开采、加工、贸易、研发、

应用于一体的矿产资源开发利用新业态，着力打造全省有影响力的矿产资源整合平台和

综合性工业投资控股平台，助力赣州开启工业高质量发展新篇章。（财联社） 
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 风险提示：宏观经济不及预期、疫情影响超预期、上游原材料价格过高。 
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相关报告 

【川财研究】有色行业周报：能源金属价格逐渐企稳（20220806） 

【川财研究】有色行业周报：加息预期逐渐落地，能源金属需求回升（20220731） 
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研究所 
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