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汽车  报告日期：2022 年 10 月 31 日 
 

全球汽车百年发展历程 

——行业深度报告   

投资要点 

 全球汽车行业发展至今已有百余年历史，逐渐成为国民经济的支柱产业之一，

在拉动消费、提升市场信心、创造就业岗位、吸引投资等方面都起着举足轻重

的作用。2021 年中国汽车类零售额达 4.4 万亿元，占全国社会消费品零售总额

达 9.9％。本文从汽车的起源，纵览整个产业的发展与进步。 

 第二次工业革命，燃油汽车的诞生 

BC3000，人们使用马车为代步工具，其有限的速度和麻烦的废弃物指引着发明

家们的方向。第二次工业革命后，燃油汽车成为了百余年来汽车产业发展的标准

和基石，作为制造业产业快速发展。 

 燃油汽车百年发展 

百余年间，燃油汽车产生了 300 多个汽车品牌，其中特色鲜明、引人注目的有丰

田、大众、福特、通用。丰田以后来者居上的姿态迅速发展、占领市场，在模仿

和创新中寻求进步；大众经历了多次经济危机的波折，凭借其在生产上使用机器

人的创新、油耗的进步，逐渐从危机中恢复过来；福特一开始便是行业巨头，凭

借其行业流水线的创新生产方式，大大降低了劳动成本，提高了汽车制造业的产

能产量，至今仍在市场上占据重要地位；通用在创立之初对管理制进行改革，采

用“散打”的策略，在各个价格上都有对应的车型，但随着时间和激烈的竞争，市

场占有率逐渐下降，让位给更新、更有动力的汽车品牌。 

 汽车行业现状及重点公司 

随着环保意识的增强，新能源汽车迎来了高速的增长阶段，并终将取代燃油汽车

成为汽车产业新的主力军。涌现的新能源汽车品牌在最新的市值排名中逐渐取代

了燃油汽车，占据一席之地。特斯拉在短短数十年间，成为了市值排名第一的汽

车公司，高达 7003 亿美元。而中国品牌比亚迪、新势力、赛力斯、长安等也不

断成为全球新能源市场强有力竞争者。 

 风险提示 

疫情反复，汽车整体销量不及预期。 
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1 交通工具发展概览 

公元前 3000 年，马车作为农业与畜牧业的结合，走入大众视野。在后来近 5 千年时间

中，发明家们不断完善，在数次工业革命中更新动力来源，从蒸汽机到内燃机，提升速度

高达 525%以上，废弃物也从影响生活环境、大气环境逐渐向更环保的方向转变。随着新

能源汽车的出现和风靡，汽车产业也发生了翻天覆地的变革，整体呈现出更清洁环保、科

技创新、飞速成长、逐步取代燃油汽车的特点。  

表1： 交通工具发展情况 

 

 发明时间 时速 动力来源 废弃物 缺点 发展 

马车 BC3000 16 km/h 马匹 11kg 粪便，1L 尿液/

匹·天 

速度慢、影响市容、

不卫生、传播疾病 

观赏性提高、实用

性被取缔 

蒸汽式自行车 18 世纪末 25km/h 煤炭 SO₂、CO₂、烟尘 不美观、噪声大、发

动机效率低、安全性

差、启动速度慢、污

染环境 

转向机车 

蒸汽机车 19 世纪 限速 6.4km/h(1865) 火车（《红旗法案》

限制） 

燃油汽车 1886 年 80-100km/h(经济时速) 汽油 CO、HC、NOx 及颗粒

物 

污染环境 逐渐停售 

新能源汽车 1834 年 40-60km/h(经济时速) 电力 行驶过程不排放 经济速度低、充电时

间相对较长、里程较

短 

蓬勃发展、研发创

新 

  

 

资料来源：HISTORIC UK，维基百科，浙商证券研究所 

 

2 燃油汽车发展纵览 

2.1 燃油汽车行业百年大局 

1885 年，卡尔·本茨研制成功三轮汽车，次年被批准专利，现代汽车由此诞生。1887

年世界上第一辆现代汽车被销售，卡尔·本茨成立了世界上第一家汽车制造公司－－奔驰汽

车公司，由此，汽车制造产业拉开了序幕。 

19 世纪诞生了 7 个汽车品牌：奔驰、标致、斯柯达、欧宝、雷诺、世爵、菲亚特，20

世纪上半叶，别克、福特、通用等一系列重要的品牌相继诞生，福特首创的生产线使得汽

车生产制造进入一个新时期，产量及生产速度获得极大的提高。 
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图1： 1960-2020 年各国汽车产量堆积图（千辆）  图2： 1960-2020 年各国汽车市场份额面积图 

 

 

 

资料来源：维基百科，浙商证券研究所  资料来源：维基百科，浙商证券研究所 

20 世纪下半叶，汽车生产发生了重大变化。1950 年，美国占全球汽车产量约 76%。

到 2010 年和 2021 年分别下降至约 10%和 11%，美国汽车制造系统竞争力下降。1990 年

（约 978 万）起至今（2021 年约 917 万辆），美国汽车产量的变化程度较小。 

20 世纪 60 年代，进入战后增长时期，汽车行业出现了两大巨头；日本和德国。20 世

纪 80 年代，美国、日本、德国和法国生产了大约 68%的机动车。到 1990 年，日本和德国

的市场份额分别占全球汽车产量的约 28%和 10%。但到了 2021 年，它们的市场份额分别

下降到全球汽车产量的约 10%和 4%。 

2008 年的金融危机对全球汽车生产产生了重大影响，美国、日本和德国的汽车产量大

幅下降。而北美、西欧和日本大部分消费者都是替换现有汽车的人，所以 2005 年至 2021

年，众多购买第一辆汽车的中国消费者是全球汽车产量增长的最重要驱动力，占新增汽车

产量的 26.3%。中国的汽车制造业经历了惊人的增长，于 2009 年成为世界上最大的生产

国，在 2021 年达到全球产量的 33%。自 2017 年以来，全球汽车产量出现下降。 

 

2.2 汽车行业重点品牌 

汽车行业发展至今，现有 360 多种品牌，2021 年全球市场份额排名前 10 的为：丰

田、大众、本田、福特、现代、东风日产、雪佛兰、起亚、梅赛德斯、宝马。 

图3： 2021 年汽车品牌全球市场份额排名 

 

资料来源：statista，浙商证券研究所 
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19 世纪 70 年代开始，汽车品牌增加，一改以前几大巨头独占市场的局面，一些新兴

品牌逐渐开始在市场上占据更大的份额，最典型的有本田、东风日产、丰田等，而份额减

少的大品牌有福特、通用。 

就美国市场而言，1961 年，三大汽车品牌巨头及市场份额占比分别为：通用

（45.71%）、福特（29.26%）、菲亚特（10.37%）。到 2016 年萎缩为通用（17.03%）、福特

（14.64%）、菲亚特（12.56%），而丰田、本田、东风日产从最初占比几乎为 0，到 2016 年

分别占比 13.78%、9.17%、8.76%。 

图4： 1961-2016 年美国汽车销售市场份额 

 
资料来源：knoema，浙商证券研究所 

 

2.2.1 丰田——后起之秀，稳扎稳打 

1937 年由丰田喜一郎创立，当时通用、福特均已举世闻名，在生产技术和市场运作上

让各公司望尘莫及。丰田创立之初每月产量仅 150 辆，一年后月产量提升为 2000 辆（增加

1233%）。丰田坚守的信条是模仿比创造更简单，如果能在模仿的同时给予改进，那就更

好。首先生产安全、牢固、经济、传统的汽车，而不是创新性的产品。丰田第一款轿车

A1，模仿的是 1933 年款的克莱斯勒 Airflow 车型。 

1950 年开始，日本经济进入高速发展阶段，乘用车市场迅速扩张，丰田开发了 Crown 

皇冠等系列乘用车，推动规模化生产、扩大销售网络的同时扩张海外市场，产量提高 20 多

倍。1971 年，丰田汽车年产量达到 200 万辆，日本成为全球第二大汽车生产国，仅次于美

国。1973 年，石油危机爆发，其低油耗的经济型轿车在世界市场上收到青睐，进一步扩大

了全球市场份额。 
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图5： 1961-2016 年丰田美国市场份额（%） 

 
资料来源：knoema，浙商证券研究所 

 

丰田年产量在 2019 年达到峰值约为 905 万辆，月均约为 75 万辆，日均约为 2.5 万

辆，2022 年 10 月 21 日市值为 1841 亿美元。 

图6： 1935-2021 年丰田日本产量与海外产量占比 

 

资料来源：丰田官网，浙商证券研究所 

 

2.2.2 大众——经历波折，转向平稳 

1938 年于德国成立，是当时世界最大的汽车厂，计划年产 150 万辆，超过美国最大的

福特汽车公司。1940 年代，主要用于军备汽车的生产。1950 年，Type 2 投入生产，进一步

扩充了公司的产品线，于 1955 年“甲壳虫”车型产量达 100 万辆。此后，一直保持高速增

长，70 年代，美国滞胀，影响整个汽车产业生产与销售，大众市场份额大幅下降。1983 年

6 月，第二代 Golf 进入生产，机器人首次应用于汽车制造中。1993 年，德国经济危机开始

显露，大众汽车也受到了波折。此后，逐步进入恢复发展阶段，1999 年，推出首款耗油率

3 升/100 公里的量产车 Lupo 3L TDI，是汽车发展史上的标志性事件。 
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图7： 1961-2016 年大众美国市场份额（%） 

 

资料来源：knoema，浙商证券研究所 

 

2021 年大众生产了 828 万辆汽车，平均每个工作日生产约 32,355 辆，全球拥有 120 家

生产厂、49 家汽车和零部件制造厂。2022 年 10 月 21 日市值为 746.9 亿美元。 

 

2.2.3 福特——首创流水线，大力降低生产成本 

1903 年成立于美国。1908 年推出 T 型车，在 1908 到 1927 年间生产了 1500 多万辆，

1913 年，首次创立汽车装配流水线，提高生产效率，装配速度提高了 8 倍，每隔 10 秒钟

就有一台 T 型车驶下生产线，生产的汽车占世界总产量的 56.6%。同时大幅降低了汽车的

生产成本，到 1924 年降低为 1908 年的 31%左右，产量提升至 200 万辆。1914 年设立了工

人八小时工作制，日薪 5 美元的制度（提升了 1 倍多），帮助汽车工人阶层提升了社会地

位。1950 年代-1960 年代，福特开始多元化经营，到 1990 年代，才将注意力重新集中在了

汽车业务和金融服务上。先后收购了捷豹、阿斯顿马丁、赫兹、沃尔沃、路虎、马自达等

公司。21 世纪由于自身发展又先后出售。 

图8： 1908-1924 年福特成本与产量 

 

资料来源：Case File of Henry Ford, Committee on Science and the Arts, 1928 Cresson Medal，The Geography of 

Transport System，浙商证券研究所 
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图9： 1961-2016 年福特美国市场份额（%） 

 

资料来源：knoema，浙商证券研究所 

 

2021 年福特汽车生产了 390 万辆汽车，平均每天生产约 1.07 万辆，2022 年 10 月 21

日市值为 473.2 亿美元。 

 

2.2.4 通用——管理体制变革，市占率逐步下降 

1908 年成立于美国。旗下有别克、雪佛兰、凯迪拉克、GMC 及霍顿等一系列品牌。

1916 年，第二任总裁阿尔弗雷德·斯隆以集中管理与分散经营二者之间的协调为基础，第

一次提出了事业部制的概念，将管理部门分成参谋部和前线工作部，创造多部门的结构。

同时开发各个价格的不同产品，确保竞争的全面性。 

1931 年，通用汽车成为世界上最大的汽车制造商。到 1941 年，该公司生产的汽车占

美国汽车总产量的 44%，已成为世界上最大的工业公司之一。 

图10： 1961-2016 年通用美国市场份额（%） 

 

资料来源：knoema，浙商证券研究所 

 

2021 年通用销售了 629 万辆汽车，平均每天卖出约 1.72 万辆。2022 年 10 月 21 日市

值为 487.6 亿美元。 
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图11： 2001-2021 年四家公司汽车市值变化（亿美元） 

 

资料来源：companiesmarketcap.com，浙商证券研究所 

 

2.3 汽车行业现状及重点公司 

1834 年 Thomas Davenport 发明了第一辆蓄电池汽车。1910 年，随着燃油汽车大规模

流水线生产，成本大幅降低，电动汽车一度退出市场。1960 年代，美国政府由于空气污

染，重新重视电动汽车。1970 年代初，由于石油危机，电动汽车进一步得到重视。2008 年

11 月，纯电动汽车迎来新的春天，包括欧美和中国在内的主要汽车市场国家纷纷将纯电动

汽车列为未来发展的主导方向。许多新能源汽车涌现出来，并快速占领市场，拥有较高市

值，特斯拉也在短短数十年间一跃成为市值最高的汽车公司。 

 

表2： 市值前 20 名（截至 2022 年 10 月 28 日）汽车公司 2021 年产量 

排名 公司 市值（亿美元） 2021 年产量（辆） 国家 

1 特斯拉 7003 930,400 美国 

2 丰田 1872 8,538,258 德国 

3 保时捷 905 300,081 日本 

4 比亚迪 841 747,540 中国 

5 大众 739 8,280,000 德国 

6 奔驰 614 274,916 德国 

7 通用 556 6,920,000（销量） 美国 

8 福特 523 3,900,000 美国 

9 宝马 516 2,521,514 德国 

10 斯特兰蒂 435 1,000,000 荷兰 

11 本田 385 4,135,650 日本 

12 法拉利 360 11,155（销量） 意大利 

13 马鲁蒂铃木 348 1,652,653（2021-22 财年） 印度 

14 里维安 305 1,015 美国 

15 长城 279 1,265,269 中国 

16 现代 263 3,890,000（销量） 韩国 

17 Lucid Motors 231 125（交付） 美国 

18 上汽 227 5,473,493 中国 
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19 马恒达 227 104,491（销量） 印度 

20 塔塔 198 1,100,000 印度 

资料来源：companiesmarketcap.com，特斯拉官网，丰田官网，保时捷官网，比亚迪年报，大众官网，business 

wire，statista，维基百科，斯特兰蒂官网，本田官网，马鲁蒂铃木官网，techcrunch，中国汽车工业协会，

reuters，上汽产销快报，马恒达官网，浙商证券研究所 

 

3 风险提示 

疫情反复，汽车整体销量不及预期。 
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股票投资评级说明 

以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1.买 入 ：相对于沪深 300 指数表现＋20％以上；   

2.增 持 ：相对于沪深 300 指数表现＋10％～＋20％；   

3.中 性 ：相对于沪深 300 指数表现－10％～＋10％之间波动；   

4.减 持 ：相对于沪深 300 指数表现－10％以下。 

 

行业的投资评级：  

以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1.看 好 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现＋10%以上；   

2.中 性 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%～＋10%以上；   

3.看 淡 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%以下。   

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比

重。 

建议：投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者

不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

 

法律声明及风险提示 

本报告由浙商证券股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格，经营许可证编号为：Z39833000）

制作。本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但浙商证券股份有限公司及其关联机构（以下统称“本公

司”）对这些信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不发生任何变更。本公司没

有将变更的信息和建议向报告所有接收者进行更新的义务。 

本报告仅供本公司的客户作参考之用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

本报告仅反映报告作者的出具日的观点和判断，在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投

资建议，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求。对

依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本公司的交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见

及建议不一致的市场评论和/或交易观点。本公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。本公司的资产

管理公司、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。 

本报告版权均归本公司所有，未经本公司事先书面授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、发布、传播本报告的全

部或部分内容。经授权刊载、转发本报告或者摘要的，应当注明本报告发布人和发布日期，并提示使用本报告的风险。

未经授权或未按要求刊载、转发本报告的，应当承担相应的法律责任。本公司将保留向其追究法律责任的权利。 
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