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❖ 事件 

总部位于德国法兰克福的欧洲央行召开货币政策会议，决定将欧元区三大关键利率全部上调

75 个基点，将主要再融资利率、边际借贷利率和存款机制利率分别上调至 2.0%、2.25%和

1.5%，这也是欧央行年内第二次加息 75个基点。 

❖ 点评 

9月通胀续创历史新高，此次加息基本符合预期。欧盟统计局公布的最新数据显示，欧元区

9月 CPI 终值同比上涨了 9.9%，同比涨幅超出预期和前值，再次创下了有记录以来的最高记

录。自通胀数据续创历史新高后，欧洲央行 9月将继续大幅加息的预期急剧升温，此次加息

75BP 基本符合预期，并未引发市场较大恐慌。 

能源危机持续恶化欧洲通胀形势，后续加息压力依然较大。自俄乌冲突爆发以后，俄气俄油

出口受限引发国际能源价格大幅上涨，欧洲通胀压力持续攀升。10 月，欧洲天然气价格出

现明显下跌，考虑到外部不确定因素仍然较多，天然气价格能否延续下降态势仍具备较大的

不确定性。现阶段，欧洲央行货币政策已经落后于通胀形势，考虑到欧洲通胀值还未显现出

下降的趋势，欧洲央行后续加息压力依然较大。从加息途径来看，欧洲央行有较大的可能性

将维持紧缩的立场，继续加息，而后续的加息幅度将取决于经济、就业和劳动力市场等关键

数据。 

经济陷入衰退的风险加大。今年以来，欧洲制造业 PMI 持续回落，欧元区 10 月制造业 PMI

初值为 46.6，连续第四个月跌破枯荣线以下，欧洲制造业出现明显萎缩，欧洲地区经济陷

入衰退的信号已经显现。欧洲央行在此次息会后公布的报告显示，预计今年三季度、四季度

和明年一季度欧元区经济都将环比出现负增长，预计 2023 年欧元区经济增速为 0.1%。考虑

到欧洲央行短期内货币政策转向的可能性较小，受到能源短缺、欧债危机、流动性收紧等因

素的影响，欧元区经济陷入衰退的风险进一步增加。 

❖ 风险提示：经济增长不及预期，贸易保护主义的蔓延，美联储政策超预期。 
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水电投资经营集团有限公司等资本和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业
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券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国银行间市场交易商协会会员。 

 

研究所 

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国内一流学府。致力于为

金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服务，以及投资综合解决方案。 
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