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Tabl e_First|Tabl e_Summary  

 

电力设备及新能源行业周报 

欧美居民侧电价环比快速提升，国内共享储能初具

经济性，户储大储高景气共振 

投资要点： 

➢ 新能源汽车和锂电板块核心观点：钠锂价差和资源禀赋是钠电长期发

展基石，技术尝试多样化是短期推动量产手段。1）钠电企业相继投产，

产业化进程提速：10月25日，浙江钠创4万吨钠离子正极材料项目一期投

产，10月27日，传艺科技钠电中试线投产，并将一期原计划2GWh规划上

调到4.5GWh产能。2）钠锂价差是成本优势本质来源，多样化配方尝试是

推动量产手段：锂价突破55万/元，钠离子电池正极原材料碳酸钠价格不

到0.3万元/吨，钠源和锂源的价差是钠离子电池成本优势的本质原因。 

➢ 光伏板块核心观点：1-9月光伏装机及出口数据印证需求持续旺盛，

11月排产环比上行，供需两旺的时期即将到来。1）硅料：本周致密料价

格较上周微幅下跌，临近11月签单周期价格博弈加重，大厂高品质硅料仍

抢手，小厂或低质硅料遭压价；2）硅片：上游硅料供给增加，硅片环节

开工率逐步提升；3）电池片：大尺寸电池片仍然供不应求；4）组件：四

随着硅料新增产能陆续投放，供需两旺的时期即将来临；5）9月光伏出口

及并网数据：1-9月组件国内累计出口365.46亿美元，同比+84.1%；逆变

器出口累计59.65亿美元，同比+68.94%，1-9月光伏新增并网容量52.60GW

（集中式17.27GW，分布式35.33GW），整体同比+105.79%。 

➢ 储能板块核心观点：欧美居民侧电价环比仍在快速提升，助力户储经

济性持续提升；国内共享储能初具经济性助力大储景气度持续攀升，与欧

美表前储能高景气共振。1）中电联首次发布《电化学储能电站行业统计

数据》：截至8月31日，500kW/500kWh以上电化学储能电站478座、总功

率7.36GW、总能量14.88GWh；2） EIA发布美国8月居民电价，连续8个

月持续上涨：8月平均居民电价15.95美分/kWh，同+14%，环+3%；3）欧

洲9月居民电价持续上涨，天然气短期错配不改能源高价：9月欧洲27国平

均居民电价34.61欧分/kWh，环+12%，同+70%。 

➢ 电力设备及工控板块核心观点：前三季度电网投资3154亿，Q4电网

投资有望加速，关注配网智能化与特高压环节投资机会。1）国家能源局

发布1-9月份全国电力工业统计数据。电网工程完成投资3154亿元，同比

+9.1%。年初国网设定今年电网计划投资额5012亿元。2）贵州发布“能源

数字化”规划、两部门支持通过微网就地消纳绿电。贵州能源局发布《贵

州省能源数字化“十四五”规划》。 

➢ 风险提示：1）光伏行业装机不及预期，行业政策变化，国际贸易风

险加剧；2）新能源车销量不达预期，上游锂、钴、镍价格大幅上涨；3）

上游资源供需波动，海外工厂落地不确定性等；4）电网投资进度不及预

期；政策落地不及预期。 
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一、 新能源汽车和锂电板块观点 

电车电池周观点：钠锂价差和资源禀赋是钠电长期发展基石，技术尝试多样化是

短期推动量产手段 

钠电企业相继投产，产业化进程提速：10 月 25 日，浙江钠创 4 万吨钠离子正极

材料项目一期投产，比亚迪、宁德时代、淮海控股、维科技术、中兴派能、易事特、

猛狮新能源、中氟新材等产业和投资代表参加仪式。10 月 27 日，传艺科技钠电中试

线投产，并将一期原计划 2GWh 规划上调到 4.5GWh 产能，产品参数满足能量密度

150-160Wh/ kg，寿命不低于 4000 次。我们判断 2023 年是钠离子电池量产启动元年，

虽然当前技术路线尚未充分定型，但两轮车、分布式储能等分散市场将首先给予钠离

子电池试验应用机会，并形成持续反馈。 

钠锂价差是成本优势本质来源，多样化配方尝试是推动量产手段：本周电池级碳

酸锂价格为 54.7-56.5 万元/吨，均价较上周上涨 1.8 万元/吨，电池级氢氧化锂（56.5%

粗颗粒）价格为 54-55.7 万元/吨，均价较上周上涨 1.8 万元/吨。锂价突破 55 万/元，

钠离子电池正极原材料碳酸钠（纯碱）价格不到 0.3 万元/吨，钠源和锂源的价差是钠

离子电池成本优势的本质原因。此外，掺镍、导电剂、包覆、调整电解液配方等技术

手段均有望提升成品性能上限，给予产业链应用和发展信心，对成本影响相对于前者

来说并不明显，最终技术定型将是成本和性能权衡结果，量产后也有望通过规模效应、

部分原料国产化等手段进一步降本。 

建议关注：技术全面布局的电池龙头【宁德时代】；合作中科海钠的【华阳股份】、

合作钠创新能源的【维科技术】；布局层状氧化物的【振华新材】、【容百科技】、【当

升科技】、【厦钨新能】、【当升科技】、【长远锂科】等；布局普鲁士白类路线的【美联

新材】、【百合花】等；钠离子负极进程较快的【贝特瑞】、【璞泰来】、【杉杉股份】等；

具备量产六氟磷酸钠能力的【多氟多】、【天赐材料】等；用量提升的铝箔【鼎胜新材】

等。 
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二、 新能源发电板块观点 

光伏板块周观点：1-9 月光伏装机及出口数据印证需求持续旺盛，11 月排产环比

上行，供需两旺的时期即将到来 

核心结论：1-9 月国内光伏新增装机数据和光伏电池组件及逆变器出口数据较好，

印证需求持续旺盛，硅料新增产能陆续投放，下游组件排产环比上行，供需两旺的时

期即将到来；需要重点关注：硅料新增产能的逐步投产情况，硅料价格变动情况，下

半年海外需求情况以及国内后续组件招标价格情况等。 

产业链观点：  

1）硅料：本周致密料价格较上周微幅下跌，临近 11 月签单周期价格博弈加重，

大厂高品质硅料仍抢手，小厂或低质硅料遭压价，目前内蒙某大厂传出 11 月检修的

消息，对 11 月市场形成一定支撑，11 月长单价格预期以稳为主； 

2）硅片：上游硅料供给增加，硅片环节开工率逐步提升，部分三四线企业有累

库现象，市场对硅片短期价格走跌看法较强，看好有进口高纯石英砂保供优势的硅片

龙头； 

3）电池片：大尺寸电池片仍然供不应求，看好电池片环节盈利修复、新技术量

产提速； 

4）组件：根据产业调研了解，一线企业四季度开工率上行，11 月普遍继续向上，

且某龙头企业排产环比上升 10%左右，四季度国内地面电站项目启动增多，部分终端

电站面临“工程延期指标将被收回”境地，有望加快装机进度，随着硅料新增产能陆

续投放，供需两旺的时期即将来临；看好电池新技术量产进展快、海外业务占比高的

一体化组件龙头； 

9 月光伏出口及并网数据点评：  

1）电池组件出口：根据海关总署数据，1-9 月太阳能电池组件国内累计出口 365.46

亿美元，累计同比+84.1%；其中 9 月出口金额为 37.6 亿美元，同比+39%，环比-12.62%； 

2）逆变器出口：根据海关总署数据，1-9 月逆变器出口累计 59.65 亿美元，同比

+68.94%；其中 9 月出口 9.65 亿美元，同比+96.05%，环比+0.20%，再创历史新高； 

3）并网数据：根据国家能源局数据，2022 年 1-9 月光伏新增并网容量 52.60GW

（集中式 17.27GW，分布式 35.33GW），整体同比+105.79%；其中，9 月份新增装机

8.13GW，同比+131.62%，环比+20.62%。 

综上：国内需求旺盛，装机数据略超市场预期；海外 9 月份电池组件出口环比减

少的主要原因是海外去库存导致，但海外需求依然较好，从逆变器出口旺盛以及各家
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组件厂 10 月、11 月排产均环比向上可以印证。 

投资建议：继续坚定看好光伏行业全年维持高景气度，1）重点关注进口高纯石

英砂有保供优势、格局稳定的硅片龙头企业：TCL 中环、隆基绿能等；2）重点关注

盈利持续修复的专业电池企业爱旭股份、钧达股份、爱康科技等；3）重点关注后续

量利提升的一体化组件环节：天合光能、晶澳科技、晶科能源、隆基绿能等；4）受

益于后续硅料价格高位回落、需求爆发的逆变器、辅材、开发运营等环节，重点建议

关注阳光电源、锦浪科技、德业股份、禾迈股份、福莱特、福斯特、海优新材、赛伍

技术、鹿山新材、中信博、意华股份、通灵股份、宇邦新材等，同时关注分布式开发

运营环节正泰电器、晶科科技等。 
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三、 储能板块观点 

储能周观点：欧美居民侧电价环比仍在快速提升，助力户储经济性持续提升；国

内共享储能初具经济性助力大储景气度持续攀升，与欧美表前储能高景气共振。 

本周核心观点：①中：大储周期将至，组件价格预期逐步回落，年末项目装机规

模要求推动四季度抢装；政策试点落实，储能盈利模式持续探索，关注国内大型电站

储能装机。②美：政策支持+经济性驱动，美国有望实现大储+户储双轮驱动。③欧：

天然气价格扰动不改能源高价，欧洲户储经济性推动市场规模长期高速增长。④居民

用电定价机制：居民电价高低决定户储 IRR 高低，短期电力现货交易价格回落并不

意味着居民电价的回落，相反 9 月份欧美居民电价环比正在持续提升，在能源紧缺且

电能替代大幅推进的过程中，欧美电力价格大概率将长期处于趋势上涨或者相对高

位。 

中电联首次发布《电化学储能电站行业统计数据》：1）10 月 27 日，国家电化学

储能电站安全监测信息平台发布会召开，会上中电联首次发布《电化学储能电站行业

统计数据》。2）根据中电联统计数据，截至 8 月 31 日，500kW/500kWh 以上电化学

储能电站 478 座、总功率 7.36GW、总能量 14.88GWh；3）1-8 月，新增投运的电化

学储能电站 64 座、新增投运总能量 1293MWh。 

EIA 发布美国 8 月居民电价，连续 8 个月持续上涨：1）10 月 25 日，美国能源

信息署发布最新居民电价统计信息，8 月平均居民电价 15.95 美分/kWh，同+14%，环

+3%；2）年初至今，美国居民电价已连续 8 个月保持上涨，预期美国居民电价将长

期保持上涨态势；3）居民电价持续上涨推动美国户储经济性提升，ITC 税收抵免政

策加码下，美国户储市场有望放量。 

欧洲 9 月居民电价持续上涨，天然气短期错配不改能源高价：1）据 HEPI 统计，

9 月欧洲 27 国平均居民电价 34.61 欧分/kWh，环+12%，同+70%；2）其中德国、丹

麦 9 月居民电价分别为 54.86、66.10 欧分/kWh，环+23%、21%，同+64%、91%；3）

欧洲能源价格上涨是长期趋势，短期天然气价格由于部分国家储气罐储备能力限制，

储气进度超过预期，需求大幅下降，但随冬季天然气消耗量加速，天然气价及电力现

货价格将回归相对高位。 

投资建议：Q4 国内大储装机有望规模放量，盈利模式逐步落实推动国内大储长

期发展，欧洲户储市场需求旺盛，美国大储及户储装机规模保持快速增长，便携式储

能市场方兴未艾，持续看好国内大储与海外户储市场需求共振。建议重点关注：科华

数据、科士达、南都电源、阳光电源、派能科技、德业股份、鹏辉能源、锦浪科技、

科信技术、南网科技、固德威、昱能科技、禾迈股份、科华数据、金盘科技、四方股

份、上能电气、盛弘股份、智光电气、林洋能源、新风光、宁德时代、亿纬锂能、比

亚迪、国轩高科、欣旺达、铭利达等。 
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四、 电力设备与工控板块观点 

电力设备与工控周观点：前三季度电网投资 3154 亿，Q4 电网投资有望加速，。

关注配网智能化与特高压环节投资机会！ 

Q4 电网投资有望加速、关注配电、特高压等环节。国家能源局发布 1-9 月份全

国电力工业统计数据。电网工程完成投资 3154 亿元，同比+9.1%。年初国网设定今年

电网计划投资额 5012 亿元， 8 月国网发布电网投资建设情况，截至 8 月初，完成电

网投资 2364 亿元，并且预计到年底前再完成近 3000 亿元电网投资。据此计算，国网

电网全年总投资额 5364 亿元， 2022 电网投资目标向上调整。叠加南网“十四五”期

间预计平均每年 1300 亿元的投资额，今年全国电网总投资有望达到 6000 亿元以上。

我们预计 Q4 电网投资将迎来加速。投资结构上，依旧维持此前预判，将向配网数字

化、智能化和特高压等方向倾斜。建议关注电网投资加速下的结构性机会。 

贵州发布“能源数字化”规划、两部门支持通过微网就地消纳绿电。贵州能源局

发布《贵州省能源数字化“十四五”规划》，在电力领域提出了七项主要任务，其中

分别有建设智能电厂、实现电网协调发展建设安全可靠高效数字电网和打造电力数字

化平台等主要任务。两部委亦在近日联合印发关于促进光伏产业链健康发展有关事项

的通知。指出支持通过微电网、源网荷储、新能源自备电站等形式就近就地消纳绿电。

我们此前也一直强调，电网投资向配网数字化、智能化倾斜的趋势已从各省市的能源、

电网规划文件中逐步体现和落地，配网建设的重要性无需赘述。 

投资建议：维持电网投资在 Q4 加速的观点，在电网投资总量增长下寻找结构化

机会。配网智能化和特高压环节将是确定性最强环节。建议关注①配网智能化投资机

会，如良信股份、南网科技、杭州柯林、炬华科技、林洋能源、金盘科技、国网信通、

亿嘉和、新风光等。以及②稳增长新基建环节的特高压相关标投资机会，如国电南瑞、

四方股份、许继电气、平高电气、派瑞股份等。③工控板块，PMI 重上荣枯线，生产

指数，新订单指数回升，供需两旺，建议关注汇川技术、鸣志电器、雷赛智能、信捷

电气等。 
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五、 风险提示 

1） 光伏行业装机不及预期，行业政策变化，国际贸易风险加剧； 

2） 新能源车销量不达预期，上游锂、钴、镍价格大幅上涨； 

3） 上游资源供需波动，海外工厂落地不确定性等； 

4） 电网投资进度不及预期；政策落地不及预期。 
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