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事件

中远海能发布2022年三季度报告，公司2022年1-9月实现营业收入123.97亿元，同比上

涨33.47%；实现归属母公司净利润6.4亿元，同比增长44.19%；实现扣除非经常性损益

后的归属母公司净利润6.42亿元，同比增长40.94%。截至9月末，公司资产总额达663.46

亿元，归属上市公司股东的净资产323.98亿元，公司整体运行情况良好。

点评

 油运市场景气回升，外贸油运扭亏为盈

今年2月以来，受地缘政治影响，油运市场显著复苏。根据公司三季报，三季度VLCC TD3C

（中东-中国）理论评估 TCE为25,576美元/天，相较于上半年的-7,348美元/天边际改

善显著。公司三季度外贸油运业务实现毛利3.33亿元，环比增加671.0%。油运市场的回

暖对使得公司业绩显著提升。后续行情方面，尽管欧佩克、世界银行等组织下调了对未

来全球原油需求的预期，但当下国际原油需求端仍然有着一定支撑。而公司拥有全球规

模最大的油轮船队，考虑到地缘政治事件仍然持续，对俄罗斯运油船队的制裁叠加亚洲

地区强劲的原油需求，公司有望在明后年享有更多业务机会，从而实现业绩增长。

 LNG 业务持续扩张，提供业绩增量

今年前三季度，公司LNG业务运输业务贡献了归属于母公司股东净利润5.75亿元。在LNG

业务稳步提升的同时，公司也在加大扩张LNG船队规模。目前公司待交付的LNG船舶由年

初的9艘增加至18艘。自今年2月地缘政治事件爆发以来，俄罗斯输往欧洲的天然气受阻。

9月26日，北溪1、2号管道同时遭受破坏，恢复天然气管道运输的不但面临着国际局势

的困难，也面临管道修复的技术问题，可能性大幅下降。欧洲转向向美国购买天然气，

LNG运输需求量大增。管道天然气中短期内难以回到2021年水平，看好公司LNG业务业绩

增长。

 盈利预测

我们预计公司 2022-2024 年，可实现营业收入 143.77、170.35 和 193.60 亿元，归属母

公司净利润 13.08、35.80、47.38 亿元，对应 EPS0.27、0.75 和 0.99 元/股。

估值要点如下：2022 年 10 月 31 日，股价 16.91 元，对应市值 807 亿元，2022-2024 年

PE 约为 61.68、22.53 和 17.03 倍。公司拥有全球最大油轮船队，持续拓展 LNG 运输业

务，看好公司长期运营发展能力。

 风险提示：管道天然气修复、国际原油需求下降

油运景气回升，LNG 快速扩张
—中远海能（600026）2022 年三季报点评
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盈利预测与估值
2021A 2022E 2023E 2024E

营业收入(百万) 12698.67 14376.92 17035.21 19359.70
+/-% -22.5% 13.2% 18.5% 13.6%
净利润(百万) -4657.13 1509.71 4132.36 5468.89
+/-% -277.6% -132.4% 173.7% 32.3%
EPS(元) -1.04 0.27 0.75 0.99
PE -16.21 61.68 22.53 17.03
资料来源：2022 年三季报，iFinD，预测截止日期 2022 年 10月 29 日，川财证券研究所
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 盈利预测
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相关报告

【川财研究】新易盛（300502.SZ）：光模块优质企业，5G 及数通双轮驱动(20191111）.docx

川财证券

川财证券有限责任公司成立于 1988 年 7 月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公司。

经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公司、

四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等资本

和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、健康

发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目前,公

司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国银行间

市场交易商协会会员。

研究所

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。

分析师声明
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉尽责的职业态度、专业审慎的

研究方法，使用合法合规的信息，独立、客观地出具本报告。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与、未来也

不会与本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接相关。
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行业公司评级
证券投资评级：以研究员预测的报告发布之日起 6个月内证券的绝对收益为分类标准。30%以上为买入评级；15%-30%

为增持评级；-15%-15%为中性评级；-15%以下为减持评级。

行业投资评级：以研究员预测的报告发布之日起 6 个月内行业相对市场基准指数的收益为分类标准。30%以上为买入

评级；15%-30%为增持评级；-15%-15%为中性评级；-15%以下为减持评级。
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