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存贷高增长，资产质量优化 
 
公司基本情况(人民币) 
 

项目 2020A 2021A 2022E 2023E 2024E 
营业收入(百万元) 14,600 17,890 21,845 25,943 30,618 
营业收入增长率（%） 14.7 22.5 22.1 18.8 18.0 
归母净利润(百万元) 6,025 7,831 10,045 12,193 14,613 
归母净利润增长率（%） 8.5 30.0 28.3 21.4 19.9 
ROA（%） 1.00 1.10 1.19 1.21 1.24 
ROE（%） 14.75 15.96 17.04 17.37 18.33 
每股收益（元） 1.67 2.09 2.70 3.30 3.97 
P/B 1.01 1.00 0.97 0.85 0.74 

 

来源：公司年报，国金证券研究所 

 
业绩简评 
 2022 年前三季度，成都银行营收和归母净利润分别为 152.46 亿元和 67.52

亿元，同比分别增长 16.07%和 31.59%。年化 ROE 13.88%，同比提升

1.63 个百分点。Q3 单季，营收和归母净利润分别为 52.42 亿和 22.94 亿，

同比分别为 14.3%和 31.8%。 

经营分析 
 存款和贷款均保持高速增长。报告期末，公司贷款总额/对公贷款/零售贷款

分 别 为 4701.4 亿 /3633.9 亿 /1054.2 亿 ， 较 去 年 末 分 别 增 长

20.66%/27.60%/7.34%。公司存款总额/对公活期/对公定期/零售活期/零售

定 期 分 别 为 6415.5 亿 /2138.2 亿 /1372.3 亿 /488.93 亿 /2150 亿，

17.90%/12.13%/10.85%/5.71%/31.3%， 
 资本充足率下降，但二级资本债已经发行。报告期末，资本充足率/一级资本

充足率/核心一级资本充足率分别为 12.15%/9.37%/8.4%，分别较去年末下

降 0.75%/0.47%/0.30%。9 月 17 日，公司获获准发行不超过 70 亿的二级资

本债，将计入二级资本。目前公司 RWA 余额为 6222 亿元，静态看 70 亿元

二级资本债，将提高资本充足率 1.13 个百分点，为后续信贷派发夯实基

础。 
 资产质量持续优化。报告期末，成都银行不良率 0.81%，同比下降 0.98 个

百分点，环比下降 0.02 个百分点。 拨备覆盖率 498.18%，较上年末增长

95.30%。正常类贷款占比 98.77%，较上年末提高 0.36 个百分点。 

投资建议 
 预计 2022-2024 年归母净利润分别为 100.45/121.93/146.13 亿元，同比增

长 28.3%/21.4%/19.9%，对应 EPS 分别为 2.70/3.30/3.97 元。维持“买

入”评级。 

风险提示 
 宏观经济超预期收缩，国内疫情反复，贷款质量超预期恶化。 
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图表 1：Q3 公司归母净利润 31.8% 

 
来源：wind，国金证券研究所 

 

百万/% 3Q22 1H22 2021 2020 2019 2018 3Q22 2Q22 1Q22

营业收入 15,246 9,995 17,890 14,600 12,725 11,590 5,252 5,159 4,836

YoY（%） 16.1 17.0 22.5 14.7 9.8 20.1 14.3 16.4 17.6

——利息净收入 12,193 7,916 14,422 11,827 10,450 9,674 4,277 4,075 3,841

YoY（%） 16.6 18.7 21.9 13.2 8.0 29.6 13.0 18.0 19.4

营收占比（%） 80.0 79.2 80.6 81.0 82.1 83.5 81.4 79.0 79.4

——手续费及佣金净收入 561 365 532 366 298 308 196 175 190

YoY（%） 44.8 35.8 45.5 22.6 (3.2) (21.5) 65.0 44.2 29.0

营收占比（%） 3.7 3.6 3.0 2.5 2.3 2.7 3.7 3.4 3.9

——投资收益 1,735 1,269 2,129 2,192 1,869 1,556 466 694 575

YoY（%） 24.8 10.3 (2.9) 17.3 20.1 (8.1) 94.4 5.1 17.3

营收占比（%） 11.4 12.7 11.9 15.0 14.7 13.4 8.9 13.5 11.9

——其他收益 758 445 807 215 108 51 313 215 230

YoY（%） (16.0) (1.9) 275.9 98.3 110.4 (50.8) (30.3) 9.6 (10.6)

营收占比（%） 5.0 4.5 4.5 1.5 0.9 0.4 6.0 4.2 4.8

营业支出 7,500 4,859 9,087 7,762 6,491 6,498 2,641 2,508 2,351

YoY（%） 0.9 1.8 17.1 19.6 (0.1) 29.7 (0.8) (1.4) 5.5

——税金及附加 155 103 177 132 105 81 52 55 48

YoY（%） 24.6 17.3 34.6 25.3 30.1 12.3 42.2 0.7 44.4

营收占比（%） 1.0 1.0 1.0 0.9 0.8 0.7 1.0 1.1 1.0

——业务及管理费 3,511 2,203 4,079 3,486 3,375 2,986 1,308 1,098 1,105

YoY（%） 27.3 23.8 17.0 3.3 13.0 9.4 33.6 20.3 27.5

营收占比（%） 23.0 22.0 22.8 23.9 26.5 25.8 24.9 21.3 22.9

——信用减值损失 3,834 2,554 4,831 4,145 3,011 3,431 1,281 1,355 1,198

YoY（%） (15.8) (12.1) 16.5 37.6 (12.2) 55.3 (22.2) (14.0) (9.9)

营收占比（%） 25.1 25.5 27.0 28.4 23.7 29.6 24.4 26.3 24.8

利润总额 7,735 5,133 8,790 6,804 6,227 5,081 2,602 2,650 2,483

YoY（%） 36.0 36.7 29.2 9.3 22.6 9.3 34.7 40.8 32.5

营收占比（%） 50.7 51.4 49.1 46.6 48.9 43.8 49.6 51.4 51.4

净利润 6,752 4,457 7,831 6,028 5,556 4,654 2,294 2,307 2,150

YoY（%） 31.6 31.5 29.9 8.5 19.4 18.9 31.7 34.1 28.7

营收占比（%） 44.3 44.6 43.8 41.3 43.7 40.2 43.7 44.7 44.5

归母净利润 6,752 4,457 7,831 6,025 5,551 4,649 2,294 2,307 2,151

YoY（%） 31.6 31.5 30.0 8.5 19.4 18.9 31.8 34.1 28.8

营收占比（%） 44.3 44.6 43.8 41.3 43.6 40.1 43.7 44.7 44.5
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图表 2：公司贷款高速增长 

来源：国金证券研究所 

 
 

百万/% 3Q22 1H22 2021 2020 2019 2018 2017 2016

公司贷款和垫款 363,394 349,579 284,788 199,726 161,364 130,978 102,903 96,145

yoy（%） 35.6 38.4 42.6 23.8 23.2 27.3 7.0 0.7

%贷款总额 77.5 76.7 73.3 70.6 69.8 70.5 69.2 70.4

票据贴现 0 2,381 5,537 2,648 4,524 6,006 5,830 6,245

yoy（%） (51.7) 109.1 (41.5) (24.7) 3.0 (6.6) 0.6

%贷款总额 0.5 1.4 0.9 2.0 3.2 3.9 4.6

个人贷款和垫款 105,423 103,788 98,212 80,720 65,142 48,846 39,929 34,106

yoy（%） 18.1 20.6 21.7 23.9 33.4 22.3 17.1 4.3

%贷款总额 22.5 22.8 25.3 28.5 28.2 26.3 26.9 25.0

——个人住房贷款 85,188 85,028 73,020 60,454 45,658 36,562 28,708

yoy（%） 11.7 16.4 20.8 32.4 24.9 27.4 20.7

%贷款总额 18.7 21.9 25.8 26.2 24.6 24.6 21.0

——个人消费贷款 1,837 1,810 861 471 636 1,037 1,746

yoy（%） 23.0 110.2 82.9 (25.9) (38.7) (40.6) (55.5)

%贷款总额 0.4 0.5 0.3 0.2 0.3 0.7 1.3

——个人经营贷款 7,157 3,715 2,121 1,553 1,252 1,185 1,968

yoy（%） 203.8 75.1 36.6 24.0 5.7 (39.8) (43.3)

%贷款总额 1.6 1.0 0.7 0.7 0.7 0.8 1.4

——信用卡贷款 9,606 7,659 4,718 2,665 1,300 1,146 1,684

yoy（%） 62.0 62.3 77.0 105.0 13.4 (31.9) 10.2

%贷款总额 2.1 2.0 1.7 1.2 0.7 0.8 1.2

贷款总额 468,817 455,748 388,537 283,094 231,030 185,830 148,663 136,496

yoy（%） 31.3 32.6 37.2 22.5 24.3 25.0 8.9 1.6
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图表 3：个人定期存款高速增长 

来源：国金证券研究所 

百万/% 3Q22 1H22 2021 2020 2019 2018 2017 2016

公司存款 351,054 368,751 314,489 264,784 240,159 230,567 199,181 171,707

YoY(%) 3.31 14.44 18.77 10.25 4.16 15.76 16.00 15.25

存款总额占比（%） 55.79 58.43 58.87 60.51 62.91 65.45 63.68 63.36

——公司活期存款 213,823 239,215 190,689 168,002 159,065 159,433 134,153 115,453

YoY(%) (1.20) 18.16 13.50 5.62 (0.23) 18.84 16.20 23.55

存款总额占比（%） 33.98 37.91 35.70 38.40 41.67 45.26 42.89 42.60

——公司定期存款 137,231 129,536 123,800 96,782 81,093 71,134 65,028 56,254

YoY(%) 11.24 8.15 27.92 19.35 14.00 9.39 15.60 1.28

存款总额占比（%） 21.81 20.53 23.17 22.12 21.24 20.19 20.79 20.76

个人存款 263,889 250,885 209,992 165,817 136,019 115,867 100,732 89,691

YoY(%) 33.06 32.52 26.64 21.91 17.39 15.02 12.31 15.35

存款总额占比（%） 41.93 39.76 39.31 37.90 35.63 32.89 32.20 33.10

——个人活期存款 48,894 47,389 46,252 41,966 38,068 38,254 37,407 33,815

YoY(%) 9.97 7.27 10.21 10.24 (0.49) 2.26 10.62 16.05

存款总额占比（%） 7.77 7.51 8.66 9.59 9.97 10.86 11.96 12.48

——个人定期存款 214,996 203,496 163,740 123,852 97,950 77,612 63,325 55,875

YoY(%) 39.73 40.20 32.21 26.44 26.20 22.56 13.33 14.93

存款总额占比（%） 34.17 32.25 30.65 28.31 25.66 22.03 20.24 20.62

保证金存款 13,912 11,095 9,230 6,360 4,997 5,376 8,826 9,379

YoY(%) 119.83 75.31 45.13 27.27 (7.05) (39.10) (5.89) (31.41)

存款总额占比（%） 2.21 1.76 1.73 1.45 1.31 1.53 2.82 3.46

其他存款 429 317 507 597 568 483 4,057 231

YoY(%) (55.28) 74.69 (15.10) 5.17 17.64 (88.10) 1,656.99 2.23

存款总额占比（%） 0.07 0.05 0.09 0.14 0.15 0.14 1.30 0.09

存款总额 629,284 631,048 534,218 437,559 381,742 352,292 312,797 271,008

YoY(%) 15.38 21.81 22.09 14.62 8.36 12.63 15.42 12.62
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图表 4：正常贷款占比提高 

来源：国金证券研究所 

 

图表 5：不良率下降，拨备提升  图表 6：资本充足率下降 

 

 

来源：国金证券研究所  来源：国金证券研究所 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

单位：% 3Q22 1H22 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015

正常贷款 98.77 98.67 98.41 97.95 97.65 96.58 95.56 94.63 94.00

关注贷款 0.42 0.50 0.61 0.68 0.92 1.88 2.74 3.16 3.65

次级贷款 0.18 0.19 0.19 0.23 0.43 0.84 0.52 0.50 1.66

可疑贷款 0.09 0.08 0.29 0.60 0.37 0.27 0.80 1.29 0.48

损失贷款 0.54 0.56 0.50 0.54 0.63 0.43 0.38 0.42 0.21

不良+关注贷款 1.23 1.33 1.59 2.05 2.35 3.42 4.44 5.37 6.00
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风险提示 

 宏观经济超预期收缩：宏观经济超预期收缩不仅对信贷增速和资产质量形
成压制，且会引致市场对银行股的悲观预期陷入负向循环。 

 国内疫情反复：疫情反复将限制居民流动和消费，拖累零售贷款的增速，
尤其是对零售转型中的银行。 

 贷款质量超预期恶化：如果外生冲击导致资产质量严重恶化，公司需要提
高拨备，净利润将受到严重侵蚀。 
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附录：盈利预测与主要指标 
 

注：图示部分数据为重构报表之后的结果。利润表中，其他收入中已经包含其他业务收入。来源：国金证券研究所 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

利润表（人民币亿元） 资产负债表（人民币亿元）
2019A 2020A 2021A 2022E 2023E 2024E 2019A 2020A 2021A 2022E 2023E 2024E

营业收入 127.25 146.00 178.90 218.45 259.43 306.18 生息资产 5,511 6,435 7,572 9,112 10,704 12,623

增长率 9.8% 14.7% 22.5% 22.1% 18.8% 18.0% ——贷款及垫款（净额） 2,235 2,727 3,743 4,600 5,687 7,039

——净利息收入 103.21 118.27 144.22 179.34 213.42 251.98 ——同业资产 218 434 611 794 1,033 1,343

增长率 6.7% 14.6% 21.9% 24.4% 19.0% 18.1% ——存放中央银行款项 531 617 569 690 820 980

——手续费及佣金净收入 4.27 3.66 5.32 6.39 7.63 9.12 ——债券投资 2,527 2,657 2,649 3,028 3,164 3,261

增长率 38.5% -14.3% 45.5% 20.0% 19.5% 19.5% 非生息资产 73 89 111 129 152 179

——投资净收益 18.69 21.92 21.29 23.84 28.61 34.33 资产合计 5,584 6,524 7,683 9,241 10,856 12,802

增长率 14.7% 15.0% 11.9% 10.9% 11.0% 11.2% 计息负债 5,187 6,008 7,091 8,496 10,009 11,833

——其他收入 1.08 2.15 8.07 8.88 9.77 10.75 ——客户存款 3,867 4,450 5,441 6,598 7,852 9,374

增长率 0.9% 1.5% 4.5% 4.1% 3.8% 3.5% 非计息负债 40 55 72 86 101 120

税金及附加 1.05 1.32 1.77 2.16 2.57 3.03 负债合计 5,228 6,063 7,163 8,582 10,111 11,953
%营业收入 -0.8% -0.9% -1.0% -1.0% -1.0% -1.0% 股本 36 36 36 36 36 36

业务及管理费 33.75 34.86 40.79 47.73 55.85 65.35 资本公积 62 62 62 62 62 62
%营业收入 -26.5% -23.9% -22.8% -21.8% -21.5% -21.3% 留存收益及其他 257 302 360 432 519 622

拨备前利润 92.45 109.82 136.34 168.56 201.01 237.80 少数股东权益 1 1 1 1 1 1
%营业收入 72.7% 75.2% 76.2% 77.2% 77.5% 77.7% 所有者权益合计 356 461 520 659 745 849

减值损失 30.11 41.45 48.31 55.55 63.89 73.47 负债及股东权益总计 5,584 6,524 7,683 9,241 10,856 12,802
%营业收入 -23.7% -28.4% -27.0% -25.4% -24.6% -24.0%

利润总额 62.27 68.04 87.90 112.87 136.99 164.20 成长指标（ %）

%营业收入 48.9% 46.6% 49.1% 51.7% 52.8% 53.6% 总资产 13.43 16.84 17.77 20.27 17.47 17.93

所得税 6.72 7.76 9.59 12.42 15.07 18.06 贷款及垫款总额 24.82 22.02 37.25 22.89 23.62 23.79
%营业收入 -5.3% -5.3% -5.4% -5.7% -5.8% -5.9% 存款总额 9.77 15.07 22.28 21.26 18.99 19.39

净利润 55.56 60.28 78.31 100.46 121.93 146.13 拨备前利润 8.47 18.79 24.15 23.63 19.25 18.30
%营业收入 43.7% 41.3% 43.8% 46.0% 47.0% 47.7% 减值损失 -12.22 37.65 16.54 15.00 15.00 15.00

少数股东损益 0.05 0.03 0.01 0.01 0.01 0.01 归母净利润 19.40 8.53 29.98 28.28 21.37 19.86

归母净利润 55.51 60.25 78.31 100.45 121.92 146.13
%营业收入 43.6% 41.3% 43.8% 46.0% 47.0% 47.7% 质量指标（ %）

结构指标（ %） 不良率 1.43 1.37 0.98 0.96 0.94 0.94

手续费及佣金净收入/营收 3.36 2.51 2.98 2.92 2.94 2.98 拨备覆盖率 253.88 293.43 402.88 425.00 425.00 425.00

个人贷款/贷款总额 28.20 28.51 25.28 24.13 23.02 22.01 拨贷比 3.63 4.01 3.95 4.06 4.01 4.00

个人存款/存款总额 34.31 35.80 36.62 37.84 38.63 39.44

盈利能力指标（%） 监管指标（ %）

净息差 2.16 2.19 2.13 2.13 2.13 2.14 核心一级资本充足率 10.13 9.26 8.70 8.58 8.64 8.70

净利差 2.25 2.31 2.15 1.90 1.89 1.90 一级资本充足率 10.14 10.65 9.84 9.52 9.45 9.38

存贷差 3.43 3.32 3.05 2.77 2.81 2.84 资本充足率 15.69 14.23 13.00 11.97 11.53 11.15

成本收入比 26.52 23.87 22.81 21.25 20.37 19.66

每股指标（元） 回报率指标（%）

EPS 1.54 1.67 2.09 2.70 3.30 3.97 ROA 1.06 1.00 1.10 1.19 1.21 1.24
DPS 0.42 0.46 0.63 0.81 0.98 1.18 ROE 16.61 14.75 15.96 17.04 17.37 18.33
BPS 9.84 11.08 12.72 16.56 18.95 21.82 RORWA 1.75 1.53 1.62 1.72 1.76 1.79
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投资评级的说明： 
买入：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 15%以上； 

增持：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 5%－15%； 

中性：预期未来 6－12 个月内变动幅度在 -5%－5%； 

减持：预期未来 6－12 个月内下跌幅度在 5%以上。 
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特别声明： 

国金证券股份有限公司经中国证券监督管理委员会批准，已具备证券投资咨询业务资格。 

均不得以任何方式对本报告的任何部分制作任何形式的复制、转发、转载、引用、修改、仿制、刊发，或以任何侵

犯本公司版权的其他方式使用。经过书面授权的引用、刊发，需注明出处为“国金证券股份有限公司”，且不得对本

报告进行任何有悖原意的删节和修改。 

本报告的产生基于国金证券及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研资料，但国金证券及其研究人员对这

些信息的准确性和完整性不作任何保证。本报告反映撰写研究人员的不同设想、见解及分析方法，故本报告所载观

点可能与其他类似研究报告的观点及市场实际情况不一致，国金证券不对使用本报告所包含的材料产生的任何直接

或间接损失或与此有关的其他任何损失承担任何责任。且本报告中的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时

的判断，在不作事先通知的情况下，可能会随时调整，亦可因使用不同假设和标准、采用不同观点和分析方法而与

国金证券其它业务部门、单位或附属机构在制作类似的其他材料时所给出的意见不同或者相反。 

本报告仅为参考之用，在任何地区均不应被视为买卖任何证券、金融工具的要约或要约邀请。本报告提及的任

何证券或金融工具均可能含有重大的风险，可能不易变卖以及不适合所有投资者。本报告所提及的证券或金融工具

的价格、价值及收益可能会受汇率影响而波动。过往的业绩并不能代表未来的表现。 

客户应当考虑到国金证券存在可能影响本报告客观性的利益冲突，而不应视本报告为作出投资决策的唯一因素。

证券研究报告是用于服务具备专业知识的投资者和投资顾问的专业产品，使用时必须经专业人士进行解读。国金证

券建议获取报告人员应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）咨询独立投资顾问。

报告本身、报告中的信息或所表达意见也不构成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，国金证券不就报告中的

内容对最终操作建议做出任何担保，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。 

在法律允许的情况下，国金证券的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为

这些公司正在提供或争取提供多种金融服务。 

本报告并非意图发送、发布给在当地法律或监管规则下不允许向其发送、发布该研究报告的人员。国金证券并

不因收件人收到本报告而视其为国金证券的客户。本报告对于收件人而言属高度机密，只有符合条件的收件人才能

使用。根据《证券期货投资者适当性管理办法》，本报告仅供国金证券股份有限公司客户中风险评级高于 C3级(含 C3

级）的投资者使用；本报告所包含的观点及建议并未考虑个别客户的特殊状况、目标或需要，不应被视为对特定客

户关于特定证券或金融工具的建议或策略。对于本报告中提及的任何证券或金融工具，本报告的收件人须保持自身

的独立判断。使用国金证券研究报告进行投资，遭受任何损失，国金证券不承担相关法律责任。 

若国金证券以外的任何机构或个人发送本报告，则由该机构或个人为此发送行为承担全部责任。本报告不构成

国金证券向发送本报告机构或个人的收件人提供投资建议，国金证券不为此承担任何责任。 

此报告仅限于中国境内使用。国金证券版权所有，保留一切权利。 
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