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计算机行业周报

国务院办公厅印发《全国一体化政务大数据体系建设指南》，

全国一体化政务大数据体系建设将提速



核心摘要

 行业要闻及简评：1）国务院办公厅印发《全国一体化政务大数据体系建设指南》。全国一体化政务大数据体系是对我国

政务数据平台建设的进一步整合和完善。研发能力强、业务相对综合的平台厂商将重点受益。2）计算机行业上市公司

2022年前三季度归母净利润整体承压。截至10月31日，计算机行业322家A股上市公司已全部完成2022年三季报的披露。根

据三季报数据，行业上市公司营收合计为7721.12亿元，同比增长4.98%，营收合计同比小幅增长；归母净利润合计为

196.18亿元，同比大幅下降45.48%，归母净利润整体承压。工业软件、数字地球、智能汽车板块业绩表现好于计算机行业

上市公司整体业绩表现，景气度较高。

 重点公司公告：1）广联达公告2022年第三季度报告。2）金山办公发布2022年第三季度报告。3）中科曙光公告2022年第

三季度报告。4）中科创达公告2022年第三季度报告。5）中望软件公告2022年第三季度报告。6）德赛西威公告2022年第

三季度报告。7）经纬恒润公告2022年第三季度报告。8）中科星图公告2022年第三季度报告。9）航天宏图公告2022年第

三季度报告。

 一周行情回顾：上周，计算机行业指数上涨2.25%，沪深300指数下跌5.39%，前者跑赢后者7.64pct。截至上周最后一个交

易日，计算机行业市盈率为35.7倍。计算机行业322只A股成分股中，166只股价上涨，2只持平，154只下跌。

 投资建议：上周，计算机行业指数上涨。10月28日，国务院办公厅印发《全国一体化政务大数据体系建设指南》。整体来

看，国内大数据相关的ICT软硬件厂商都会在这一体系的建设中受益，其中一些综合能力较强的厂商受益更为明确。截至

10月31日，计算机行业上市公司三季报业绩披露已全部完成，三季报业绩符合预期甚至超预期的优质个股将迎来更好的投

资机会。强烈推荐广联达、中科创达，推荐中科曙光、金山办公、德赛西威、经纬恒润、华阳集团、中望软件，建议关注

中控技术、航天宏图、中科星图。

 风险提示： 1）供应链风险上升。2）政策支持力度不及预期。3）市场需求可能不及预期。4）国产替代不及预期。



行业要闻及简评

2020年1月10日

国务院办公厅印发《全国一体化政务大数据体系建设指南》

事件描述：10月28日，国务院办公厅印发《全国一体化政务大数据体系建设指南》（以下简称《建设指南》）。

点评：全国一体化政务大数据体系是对我国政务数据平台建设的进一步整合和完善。目前，我国政务数据平台建设已取得显著成效。

截至目前，全国已建设26个省级政务数据平台、257个市级政务数据平台、355个县级政务数据平台。但是，我国当前的政务平台建设

仍存在政务数据统筹管理机制有待完善、政务数据共享供需对接不够充分、政务数据支撑应用水平亟待提升、政务数据标准规范体系

尚不健全、政务数据安全保障能力亟需强化等问题。《建设指南》此次列出了8项任务，包括统筹管理、数据目录、数据资源、共享

交换、数据服务、算力设施、标准规范和安全保障的一体化。《建设指南》要求，2023年初步完成一体化政务大数据体系建设，2025

年该体系得到进一步完备。

研发能力强、业务相对综合的平台厂商将重点受益。统一化和一体化是近年来政务信息化的一大特点，政务大数据体系一体化建设也

是其中的一个缩影。一体化的提速，直接带来了系统复杂度的成倍增长，对厂商的全方位服务能力提出了更高的要求，原来仅仅提供

技术支持或者单一集成服务，现在已经难以满足客户的需求。因此我们判断，资源整合、业务水平和生态圈等方面的较强实力，将是

政务大数据一体化体系参与者的重要护城河。参与者不断要加深对客户业务的理解，还需要整合研发、咨询和服务等能力，应用AI、

大数据、区块链和云计算等技术，为政府客户提供全生命周期的服务。

资料来源：中国政府网，平安证券研究所



行业要闻及简评

2020年1月10日

计算机行业上市公司2022年前三季度归母净利润整体承压

事件描述：截至10月31日，计算机行业322家A股上市公司已全部完成2022年三季报的披露。

点评：根据三季报数据，行业上市公司营收合计为7721.12亿元，同比增长4.98%，营收合计同比小幅增长；归母净利润合计为196.18

亿元，同比大幅下降45.48%，归母净利润整体承压。其中，工业软件板块营收合计、归母净利润合计分别同比增长12.14%、10.06%；

数字地球板块营收合计、归母净利润合计分别同比增长59.14%、39.17%；智能车板块营收合计、归母净利润合计分别同比增长

50.56%、49.52%。工业软件、数字地球、智能汽车板块业绩表现好于计算机行业上市公司整体业绩表现，景气度较高。

资料来源：Wind，平安证券研究所

行业上市公司整体和各板块营收表现 行业上市公司整体和各板块归母净利润表现
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重点公司公告

 【广联达】公司公告2022年第三季度报告。根据公司公告，公司2022年前三季度实现营业收入44.38亿元，同比增长

24.81%，实现归母净利润6.38亿元，同比增长34.27%，EPS为0.55元。其中，2022年第三季度，公司实现营业收入

16.83亿元，同比增长19.68%，实现归母净利润2.41亿元，同比增长27.49%，EPS为0.21元。（公司公告10/27）

 【金山办公】公司发布2022年第三季度报告。根据公司公告，公司2022年前三季度实现营业收入27.95亿元，同比增

长17.83%，实现归母净利润8.13亿元，同比下降4.10%，EPS为1.76元。其中，2022年第三季度，公司实现营业收入

10.04亿元，同比增长24.35%，实现归母净利润2.93亿元，同比下降1.91%，EPS为0.64元。（公司公告10/27）

 【中科曙光】公司公告2022年第三季度报告。根据公司公告，公司2022年前三季度实现营业收入73.87亿元，同比增

长13.59%，实现归母净利润6.54亿元，同比增长40.28%，EPS为0.45元。其中，2022年第三季度，公司实现营业收

入23.64亿元，同比增长17.92%，实现归母净利润1.71亿元，同比增长50.29%，EPS为0.12元。（公司公告10/27）

 【中科创达】公司公告2022年第三季度报告。根据公司公告，公司2022年前三季度实现营业收入38.54亿元，同比增

长44.23%，实现归母净利润6.39亿元，同比增长41.90%，EPS为1.50元。其中，2022年第三季度，公司实现营业收

入13.77亿元，同比增长40.87%，实现归母净利润2.46亿元，同比增长42.24%，EPS为0.58元。（公司公告10/25）

 【中望软件】公司公告2022年第三季度报告。根据公司公告，公司2022年前三季度实现营业收入3.50亿元，同比下降

1.91%，实现归母净利润-0.19亿元，同比下降119.34%，EPS为-0.26元。其中，2022年第三季度，公司实现营业收入

1.55亿元，同比增长3.31%，实现归母净利润0.17亿元，同比下降65.12%，EPS为0.20元。（公司公告10/29）

资料来源：各公司公告，平安证券研究所



重点公司公告

 【德赛西威】公司公告2022年第三季度报告。根据公司公告，公司2022年前三季度实现营业收入101.11亿元，同比增

长60.42%，实现归母净利润6.92亿元，同比增长40.89%，EPS为1.25元。其中，2022年第三季度，公司实现营业收

入37.04亿元，同比增长66.83%，实现归母净利润1.71亿元，同比增长40.68%，EPS为0.31元。（公司公告10/26）

 【经纬恒润-W】公司公告2022年第三季度报告。根据公司公告，公司2022年前三季度实现营业收入26.97亿元，同比

增长28.92%，实现归母净利润1.48亿元，同比增长209.73%，EPS为1.39元。其中，2022年第三季度，公司实现营业

收入10.26亿元，同比增长43.75%，实现归母净利润0.48亿元，同比增长134.51%，EPS为0.40元。（公司公告

10/27）

 【中科星图】公司公告2022年第三季度报告。根据公司公告，公司2022年前三季度实现营业收入8.27亿元，同比增长

41.80%，实现归母净利润0.71亿元，同比增长30.33%，EPS为0.31元。其中，2022年第三季度，公司实现营业收入

3.78亿元，同比增长49.60%，实现归母净利润0.49亿元，同比增长28.20%，EPS为0.20元。（公司公告10/27）

 【航天宏图】公司公告2022年第三季度报告。根据公司公告，公司2022年前三季度实现营业收入13.92亿元，同比增

长71.61%，实现归母净利润0.83亿元，同比增长47.76%，EPS为0.45元。其中，2022年第三季度，公司实现营业收

入6.11亿元，同比增长63.02%，实现归母净利润0.75亿元，同比增长47.26%，EPS为0.40元。（公司公告10/29）

资料来源：各公司公告，平安证券研究所



一周行情回顾——指数涨跌幅

 上周，计算机行业指数上涨2.25%，沪深300指数下跌5.39%，计算机行业指数跑赢7.64pct。年初至上周最后一个交

易日，计算机行业指数累计下跌27.27%，沪深300指数累计下跌28.32%，计算机行业指数累计跑赢1.05pct。

年初以来计算机行业指数相对表现 上周计算机及各行业指数涨跌幅表现

资料来源：Wind，平安证券研究所

-40%

-35%

-30%

-25%

-20%

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

Ja
n
/4

Ja
n
/1
2

Ja
n
/2
0

Ja
n
/2
8

F
eb
/
14

F
eb
/
22

M
ar
/
2

M
ar
/
10

M
ar
/
18

M
ar
/
28

A
p
r/
7

A
p
r/
15

A
p
r/
25

M
ay
/
6

M
ay
/
16

M
ay
/
24

Ju
n
/1

Ju
n
/1
0

Ju
n
/2
0

Ju
n
/2
8

Ju
l/
6

Ju
l/
14

Ju
l/
22

A
u
g/
1

A
u
g/
9

A
u
g/
17

A
u
g/
25

Se
p
/2

Se
p
/1
3

Se
p
/2
1

Se
p
/2
9

O
ct
/
14

O
ct
/
24

计算机（申万） 沪深300 相对表现（计算机-沪深300）

2.25%

-5.39%

-12%

-10%

-8%

-6%

-4%

-2%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

计
算

机
国

防
军

工
有

色
金

属
机

械
设

备
电

子
社

会
服

务
医

药
生

物
轻

工
制

造
建

筑
装

饰

通
信

环
保

商
贸

零
售

汽
车

煤
炭

传
媒

石
油

石
化

钢
铁

交
通

运
输

美
容

护
理

银
行

纺
织

服
饰

家
用

电
器

电
力

设
备

建
筑

材
料

沪
深
30
0

基
础

化
工

综
合

非
银

金
融

公
用

事
业

房
地

产
农

林
牧

渔
食

品
饮

料



一周行情回顾——上市公司涨跌幅

 截至上周最后一个交易日，计算机行业整体P/E（TTM，剔除负值）为35.7倍。上周，计算机行业322只A股成分股中，

166只股价上涨，2只持平，154只下跌。

上周计算机行业涨跌幅排名前10位个股

涨幅前10位 跌幅前10位

序号 股票简称 涨跌幅% 换手率% 序号 股票简称 涨跌幅% 换手率%

1 C麒麟 212.38 77.10 1 万方发展 -28.48 87.18 

2 诚迈科技 39.67 61.38 2 英飞拓 -25.04 86.74 

3 直真科技 31.85 150.42 3 唐源电气 -17.82 13.45 

4 真视通 31.76 69.40 4 声迅股份 -17.44 65.17 

5 创意信息 28.94 73.63 5 佳发教育 -16.43 41.55 

6 格尔软件 26.45 30.98 6 德赛西威 -16.11 7.89 

7 竞业达 23.82 128.74 7 智莱科技 -14.05 20.09 

8 久其软件 22.77 71.90 8 联合光电 -11.54 13.75 

9 左江科技 22.39 44.02 9 天亿马 -10.64 53.28 

10 用友网络 22.03 12.53 10 中科创达 -10.12 10.82 

资料来源：Wind，平安证券研究所



投资建议

 上周，计算机行业指数上涨。10月28日，国务院办公厅印发《全国一体化政务大数据体系建设指南》。整体来看，国

内大数据相关的ICT软硬件厂商都会在这一体系的建设中受益，其中一些综合能力较强的厂商受益更为明确。截至10月

31日，计算机行业上市公司三季报业绩披露已全部完成，三季报业绩符合预期甚至超预期的优质个股将迎来更好的投

资机会。强烈推荐广联达、中科创达，推荐中科曙光、金山办公、德赛西威、经纬恒润、华阳集团、中望软件，建议

关注中控技术、航天宏图、中科星图。



风险提示

 供应链风险上升。中美关系的不确定性较高，美国对中国科技产业的打压将持续，全球ICT行业产业链更为破碎的风

险加大。ICT产业对全球尤其是美国科技产业链的依赖依然严重，被“卡脖子”的风险依然较高。

 政策支持力度不及预期。ICT产业正处在转型升级的关键时期，很多领域在国内处于起步阶段，离不开政府政策的引

导和扶持，如果后续政策落地不及预期，行业发展可能面临困难。

 市场需求可能不及预期。由于全球疫情蔓延，我国经济增长压力依然较大，企业资本支出或者政府财政支出可能较

为谨慎，ICT产品和服务需求也可能延宕，上市公司收入和业绩增长可能不及预期。

 国产替代不及预期。如果客户认证周期过长，国内厂商的产品研发技术水平达不到要求，则可能影响国产替代的进

程。

电子信息团队

行业 分析师 邮箱 资格类型 资格编号

计算机
付强 fuqiang021@pingan.com.cn 投资咨询 S1060520070001

闫磊 YANLEI511@pingan.com.cn 投资咨询 S1060517070006



附：重点公司预测与评级

资料来源：Wind，平安证券研究所

股票简称 股票代码
10月31日 EPS（元） PE（倍）

评级
收盘价（元） 2021A 2022E 2023E 2024E 2021A 2022E 2023E 2024E

广联达 002410.SZ 49.45 0.55 0.81 1.12 1.41 89.9 61.0 44.2 35.1 强烈推荐

中科创达 300496.SZ 98.74 1.42 2.01 2.75 3.65 69.5 49.1 35.9 27.1 强烈推荐

中科曙光 603019.SH 24.89 0.79 1.02 1.31 1.64 31.5 24.4 19.0 15.2 推荐

金山办公 688111.SH 290.74 2.26 2.42 3.42 4.73 128.6 120.1 85.0 61.5 推荐

德赛西威 002920.SZ 103.60 1.50 2.09 2.82 3.77 69.1 49.6 36.7 27.5 推荐

经纬恒润 688326.SH 144.50 1.22 1.81 2.69 3.57 118.4 79.8 53.7 40.5 推荐

华阳集团 002906.SZ 35.48 0.63 0.85 1.27 1.70 56.3 41.7 27.9 20.9 推荐

中望软件 688083.SH 225.18 2.10 1.31 3.06 4.15 107.2 171.9 73.6 54.3 推荐



平安证券研究所投资评级：
股票投资评级:

强烈推荐（预计6个月内，股价表现强于市场表现20%以上）
推荐（预计6个月内，股价表现强于市场表现10%至20%之间）
中性（预计6个月内，股价表现相对市场表现在±10%之间）
回避（预计6个月内，股价表现弱于市场表现10%以上）
行业投资评级:

强于大市（预计6个月内，行业指数表现强于市场表现5%以上）
中性（预计6个月内，行业指数表现相对市场表现在±5%之间）
弱于大市（预计6个月内，行业指数表现弱于市场表现5%以上）
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