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 核心观点 

2022年9月动力电池装车量达到31.6GWh，同比增长101.6%，环比增长14.0%。2022年1-9

月，动力电池累计装车量193.7GWh, 同比增长110.5%。2022年9月磷酸铁锂电池装车量

20.4GWh，渗透率为64.5%，呈现快速增长发展势头，2022年9月新能源车销量为70.8万

辆，同比增长93.9%，环比增长6.31%；2022年1-9月累计销量为456.7万辆。“金九银十”

销售旺季，新能源行业整体销售数据表现强劲，从行业三季度业绩报告情况来看，行业

景气度持续高位，下游需求旺盛，上游原材料价格企稳，产业链盈利逐步向中下游转移，

电池头部企业盈利能力持续改善 。 

 上月市场表现 

2022年10月1日至2022年10月31日,上证指数下跌4.33%，沪深300下跌7.78%，创业板综

指上涨2.53%，中证1000上涨2.74%。10月份涨幅居前的行业为SW计算机、SW国防军工、

SW医药生物。涨幅居后三位的行业依次为SW煤炭、SW食品饮料和SW房地产。各子板块中，

电池指数下跌1.50%，板块跑赢上证指数2.83个百分点。 

2022年8月1日至2022年8月31日,SW电池板块月涨幅前五的个股为正业科技、天能股份、

圣阳股份、德赛电池和雄韬股份，涨幅分别为33.09 %、24.68 %、21.08 %、19.55 %和

19.20 %。跌幅前五的个股为壹石通、派能科技、天奈科技、鹏辉能源和赢合科技，跌

幅分别为-24.15 %、-22.88 %、-17.19 %、-16.24 %和-15.90 %。 

 重点公司动态 

容百科技（688005.SZ）：前三季度净利润9.18亿元，同比增长67.32%；第三季度净利润

1.82亿元，同比下降20.01%。 

国轩高科（002074.SZ）：国轩高科股份有限公司全资子公司合肥国轩高科动力能源有限

公司于近日收到中国电力国际发展有限公司发来的《2022年建设工程第三十九批集中招

标新源智储2022年度储能设备第二次框架招标项目—储能电池预制舱2中标通知书》。 

杉杉股份（600884.SH）：杉杉股份拟定增募资不超60亿元，用于锂电池负极材料一体化

基地项目等。 

天能股份（688819.SH）：预计前三季度净利润14亿元-14.5亿元，同比增长31%至36%；

公司在电动轻型车动力电池领域竞争力持续提升，与此同时，公司锂电储能业务快速发

展。 

销售旺季数据表现良好，三季度业绩整体有保障 

—锂电行业 2022 年 10 月月报 
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杉杉股份（600884.SH）：杉杉股份公告，预计2022年前三季度实现归属于母公司所有者

的净利润21.5亿元-22.5亿元，同比下降19%到22%，主要系本期非经常性损益同比大幅

下降；预计2022年前三季度实现归属于母公司所有者的扣除非经常性损益的净利润19亿

元-20亿元，同比增长42%到50%。本期公司归属于母公司所有者的扣除非经常性损益的

净利润实现同比增长，主要是公司核心主业锂电池负极材料和偏光片业务保持稳健增长。 

鹏辉能源（300438.SZ）：公司三季度实现营业收入24.37亿元，同比增长69.13%；净利

润1.99亿元，同比增长337.02%。前三季度实现净利润4.43亿元，同比增长170.19%。 

国轩高科(002074.SZ)：公司拟在安徽省合肥新站高新技术产业开发区投资建设国轩新

站年产20GWh动力电池项目，投资总额67亿元；拟在柳州新增投资建设年产10GWh动力锂

电池生产基地，投资总额约48亿元。同日披露三季报，第三季实现净利润8555.64万元，

同比增长335.2%；前三季度净利润1.5亿元，同比增长121.4%。 

亿纬锂能(300014.SZ)：公司三季度实现营业收入93.57亿元，同比增长91.43%；净利润

13.06亿元，同比增长81.18%。前三季度实现净利润26.66亿元，同比增长20.3%。 

 风险提示: 产业政策低于预期，市场风格偏好，技术、竞争和政策路线风险。 
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一、投资观点 

2022年9月动力电池装车量达到31.6GWh，同比增长101.6%，环比增长14.0%。2022年1-9

月，动力电池累计装车量193.7GWh, 同比增长110.5%。2022年9月磷酸铁锂电池装车量

20.4GWh，渗透率为64.5%，呈现快速增长发展势头，2022年9月新能源车销量为70.8万

辆，同比增长93.9%，环比增长6.31%；2022年1-9月累计销量为456.7万辆。“金九银十”

销售旺季，新能源行业整体销售数据表现强劲，从行业三季度业绩预告来看，行业景气

度持续高位，下游需求旺盛，上游原材料价格企稳，产业链盈利逐步向中下游转移，电

池头部企业盈利能力持续改善 。 

二、行业数据与资讯 

2.1.行业主要数据 

 

表 1：本月锂电池产业链价格 

类别 规格 单位 价格 月涨跌幅 年涨跌幅 

锂 
碳酸锂 万/吨 48.8 2.20% 43.36% 

氢氧化锂 万/吨 47.5 0.21% 76.91% 

钴 
电解钴 万/吨 36.05 1.75% -28.04% 

硫酸钴 万/吨 5.85 -18.18% -44.81% 

镍 硫酸镍 万/吨 3.65 -1.08% 0.00% 

电解液 

三元/圆柱/2600mAh 万/吨 7.25 -2.29% -40.33% 

锰酸锂 万/吨 5 -1.96% -43.18% 

磷酸铁锂 万/吨 6.25 -1.11% -43.34% 

六氟磷酸锂 万/吨 27 -3.57% 3.85% 

前驱体 

三元 523 万/吨 10.75 -8.82% -19.17% 

三元 622 万/吨 11.9 -7.32% -15.00% 

三元 811 万/吨 13.3 -4.80% -7.96% 

正极 

三元 523 万/吨 32.6 -0.76% 17.18% 

三元 622 万/吨 37.1 -0.59% 32.64% 

三元 811 万/吨 38.1 -0.73% 28.80% 

磷酸铁锂 万/吨 15.5 0.00% 23.51% 

电池 

方形磷酸铁锂 元/wh 0.8 0.00% 19.40% 

方形三元 元/wh 0.88 0.00% 7.32% 

圆柱三元 18650 元/颗 11.95 23.83% 57.24% 

资料来源：鑫椤锂电, 川财证券研究所 

2.2.行业主要资讯 

英国政府已承诺为电池研究和创新提供 2.11 亿英镑的资金。资金将通过法拉第电池挑
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战赛提供。就长期目标而言，发起人希望未来的英国电池行业到 2040 年可以支持多达 

100,000 个工作岗位，并成为关键行业增长的核心支柱。（动点科技） 

10月27日，据埃安AION官微消息，由广汽埃安、广汽乘用车、广汽商贸联合投资，并由

广汽埃安控股的因湃电池科技有限公司正式注册成立，注册资本10亿人民币。因湃电池

公司位于广州市番禺区。业务范围涵盖新能源汽车动力电池生产制造、电池材料研发及

相关产品的技术服务等，总投资109亿人民币，开展电池自研自产产业化建设以及自主

电池的生产制造和销售。（财联社） 

近日，亿纬锂能举办储能电池战略发布会，发布了全新一代储能电池LF560K。据介绍，

LF560K电池采用超大电池CTT技术，即面向TWh级别储能规模的电芯技术，具有560Ah超

大容量，单只电池可储存1.792KWh能量，循环寿命超过12000次，预计2024年第二季度

开启全球交付。（ofweek） 

京时间10月21日消息，知情人士称，电池巨头宁德时代(300750)已放缓了在北美建立电

池工厂的投资计划，原因是担心美国关于采购电池材料的新规定将推高成本。（凤凰科

技网） 

10月19日，宝马集团宣布同远景科技集团(Envision Group)旗下电池科技公司远景动力

(Envision AESC)达成长期合作：远景动力将为宝马新一代车型提供高性能、高安全性

和零碳的动力电池产品，全面支持宝马集团实现电动化、数字化、可持续的转型目标。

（中国能源网） 

特斯拉正在推进在德克萨斯州墨西哥湾沿岸建设锂冶炼厂的计划，以获得对电动汽车电

池供应链的更多控制权。（电缆网） 

10月19日，固态电池企业辉能科技(ProLogium)宣布，已与欧洲动力电池制造商

ACC(Automotive Cells Comapny)签署谅解备忘录，双方将共同开发电动汽车固态电池。

（财经网） 

LG 新能源解决方案公司将向日本丰田公司提供电动汽车电池，丰田公司是世界上汽车

销售量第一的企业。这家韩国电池制造商今年早些时候还与日本本田公司签署了一份电

池供应协议。（IT之家） 

三、A 股市场表现 

2.3.板块涨跌表现 

2022年10月1日至2022年10月31日,上证指数下跌4.33%，沪深300下跌7.78%，创业板综

指上涨2.53%，中证1000上涨2.74%。10月份涨幅居前的行业为SW计算机、SW国防军工、

SW医药生物。涨幅居后三位的行业依次为SW煤炭、SW食品饮料和SW房地产。各子板块中，

电池指数下跌1.50%，板块跑赢上证指数2.83个百分点。 
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图 1：各行业板块月度表现（%） 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  

 

图 2：电池行业板块估值情况 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  

2.4.公司涨跌表现 

2022年8月1日至2022年8月31日,SW电池板块月涨幅前五的个股为正业科技、天能股份、

圣阳股份、德赛电池和雄韬股份，涨幅分别为33.09 %、24.68 %、21.08 %、19.55 %和

19.20 %。跌幅前五的个股为壹石通、派能科技、天奈科技、鹏辉能源和赢合科技，跌

幅分别为-24.15 %、-22.88 %、-17.19 %、-16.24 %和-15.90 %。 
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表 2：本月锂电池产业链价格 

涨幅前十 跌幅前十 

股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 

300410.SZ 正业科技 33.09  688733.SH 壹石通 -24.15  

688819.SH 天能股份 24.68  688063.SH 派能科技 -22.88  

002580.SZ 圣阳股份 21.08  688116.SH 天奈科技 -17.19  

000049.SZ 德赛电池 19.55  300438.SZ 鹏辉能源 -16.24  

002733.SZ 雄韬股份 19.20  300457.SZ 赢合科技 -15.90  

600478.SH 科力远 19.01  002812.SZ 恩捷股份 -14.98  

600110.SH 诺德股份 13.76  300409.SZ 道氏技术 -14.10  

301222.SZ 浙江恒威 12.65  600884.SH 杉杉股份 -13.76  

300173.SZ 福能东方 9.85  300037.SZ 新宙邦 -13.63  

300340.SZ 科恒股份 9.11  300919.SZ 中伟股份 -13.49  

资料来源：iFinD, 川财证券研究所 

四、重点公司动态 

容百科技（688005.SZ）：前三季度净利润9.18亿元，同比增长67.32%；第三季度净利润

1.82亿元，同比下降20.01%。 

国轩高科（002074.SZ）：国轩高科股份有限公司全资子公司合肥国轩高科动力能源有限

公司于近日收到中国电力国际发展有限公司发来的《2022年建设工程第三十九批集中招

标新源智储2022年度储能设备第二次框架招标项目—储能电池预制舱2中标通知书》。 

杉杉股份（600884.SH）：杉杉股份拟定增募资不超60亿元，用于锂电池负极材料一体化

基地项目等。 

天能股份（688819.SH）：预计前三季度净利润14亿元-14.5亿元，同比增长31%至36%；

公司在电动轻型车动力电池领域竞争力持续提升，与此同时，公司锂电储能业务快速发

展。 

杉杉股份（600884.SH）：杉杉股份公告，预计2022年前三季度实现归属于母公司所有者

的净利润21.5亿元-22.5亿元，同比下降19%到22%，主要系本期非经常性损益同比大幅

下降；预计2022年前三季度实现归属于母公司所有者的扣除非经常性损益的净利润19亿

元-20亿元，同比增长42%到50%。本期公司归属于母公司所有者的扣除非经常性损益的

净利润实现同比增长，主要是公司核心主业锂电池负极材料和偏光片业务保持稳健增长。 

鹏辉能源（300438.SZ）：公司三季度实现营业收入24.37亿元，同比增长69.13%；净利

润1.99亿元，同比增长337.02%。前三季度实现净利润4.43亿元，同比增长170.19%。 

国轩高科(002074.SZ)：公司拟在安徽省合肥新站高新技术产业开发区投资建设国轩新

站年产20GWh动力电池项目，投资总额67亿元；拟在柳州新增投资建设年产10GWh动力锂

电池生产基地，投资总额约48亿元。同日披露三季报，第三季实现净利润8555.64万元，

同比增长335.2%；前三季度净利润1.5亿元，同比增长121.4%。 
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亿纬锂能(300014.SZ)：公司三季度实现营业收入93.57亿元，同比增长91.43%；净利润

13.06亿元，同比增长81.18%。前三季度实现净利润26.66亿元，同比增长20.3%。 

风险提示 

行业增速不及预期；政策不确定性的风险；市场竞争激烈，导致价格下降的风险。 
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川财证券 

川财证券有限责任公司成立于 1988 年 7 月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公司。

经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公司、

四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等资本

和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、健康

发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目前,公

司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国银行间

市场交易商协会会员。 

 

研究所 

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。 
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研究方法，使用合法合规的信息，独立、客观地出具本报告。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与、未来也

不会与本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接相关。 

 

行业公司评级 
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