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[Table_Summary]  事件：厦门国贸公布 2022年三季度报告。公司第三季度实现营业收入 1382亿

元，同比+24.8%，实现归母净利润 5.2 亿元，同比+3.6%；前三季度公司累计

实现营收 4043.1亿元，同比+12.9%，实现归母净利润 23.1亿元，同比-19.2%，

若剔除上年同期转让股权影响，前三季度归母净利润同比增长 25.7%。当前公

司 A 股股价对应 22 年的股息率高达 7%。 

 公司退出地产业务，聚焦主业发展。公司已将所持有的地产板块两家子公司股

权出售至控股股东国贸控股，截至 2022 年 3月末，公司尚有在售房地产项目 4

个，无已完工房地产项目，无拟建房地产项目及土地储备。出售地产相关资产

使得公司现金资产相对充裕，公司将聚焦供应链管理核心主业，积极发展健康

科技等新兴业务，主业增速有望超过预期。截至 2022 年 H1，公司供应链管理

业务占比为 98.4%，房地产业务占比仅 0.6%。 

 市场规模广阔，行业集中度有望提升。近五年，大宗商品供应链市场规模稳定

在 40-50 万亿元左右，市场规模巨大。中国大宗供应链 CR4 市场体量由 2017

年的 8000亿元左右增长至 2021年的超 2万亿元，市占率由 1.8%提升至 4.1%，

但行业的集中度同国外相比仍较低，未来成长空间大，头部供应链综合服务商

有望持续扩大市场份额。 

 拓展增值服务环节，打造供应链一体化。公司积极探索供应链一体化综合服务

转型，横向丰富供应链服务内容，扩大业务品类，纵向拓展产业链上下游，推

广和升级供应链一体化。通过与上下游企业建立紧密的战略合作伙伴关系，可

提供全产业链增值增效服务，供应链一体化服务的业务模式为产业客户提供原

料采购、价格管理、物流运输、销售渠道等多方面服务，有望持续提升净利率

水平以及稳定性，创造新的业务增长点。 

 盈利预测与投资建议：我们看好大宗供应链行业未来的发展，公司的资源获取

能力、网络化物流布局优势和业务战略将支持其稳定扩张。随着房地产等业务

的剥离，公司盈利短期承压，预计公司 2022/23/24年归母净利润分别为35、30.6、

37.1 亿元，对应每股收益为 1.59、1.39、1.69 元，参考可比公司，给予 2023

年 7 倍 PE 的估值，对应目标价 9.73 元。首次覆盖，给予“买入”评级。 

 风险提示：宏观经济波动风险、疫情反复风险、大宗商品价格波动风险等。 
 

[Table_MainProfit] 指标 /年度 2021A 2022E 2023E 2024E 

营业收入（百万元） 464755.64  536296.01  582374.18  628964.12  

增长率 32.38% 15.39% 8.59% 8.00% 

归属母公司净利润（百万元） 3411.62  3501.83  3061.10  3714.48  

增长率 30.61% 2.64% -12.59% 21.34% 

每股收益EPS（元） 1.55  1.59  1.39  1.69  

净资产收益率 ROE 10.59% 13.45% 10.75% 11.74% 

PE 4  4  5  4  

PB 0.48  0.64  0.58  0.51  

数据来源：Wind，西南证券 
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1 国内领先的供应链管理企业 

厦门国贸始创于 1980 年，于 1996 年在上海证券交易所上市。作为一家综合性供应链

管理企业，厦门国贸从全产业链运营的视角提供定制化、一体化供应链服务方案，致力于为

客户提供资源获取、渠道拓展、物流配送、价格管理、金融服务及其他相关服务。公司业务

布局三大赛道，聚焦供应链管理核心主业，深化金融服务的协同作用，积极拓展健康科技新

赛道。公司通过纵向拓展产业链上下游，横向丰富供应链服务内容，切实解决生产制造企业

稳货源、降成本、控风险等核心诉求，提高公司核心竞争力，巩固并提升供应链行业的领先

地位。 

图 1：公司发展历程 

 

数据来源：公司官网，西南证券整理 

公司退出地产业务，聚焦供应链管理。公司已将所持有的地产板块两家子公司股权出售

至控股股东国贸控股，公司现金资产相对充裕，财务杠杆水平得以改善，截至 2022 年 H1，

公司房地产业务占比仅 0.6%，同比 21 年下降 0.3pp。同时公司加大供应链管理核心主业投

入，推广和升级供应链一体化，通过参控结合拓展金融布局，提升金融服务业务对供应链业

务的协同作用，加速在健康科技业务的布局，不断创新业务模式、优化业务结构，截至 2022

年 H1，公司供应链管理业务占比为 98.4%，同比 21 年提升 0.2pp。 

图 2：公司主营业务情况 

 

数据来源：Wind，西南证券整理 
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公司控股股东为厦门国贸控股集团有限公司，直接持股 34.7%，实际控制人为厦门市人

民政府国有资产监督管理委员会。旗下有香港宝达、上海启润、金海峡投资等子公司，主要

从事贸易、投资和期货经纪等服务。 

图 3：公司控股股东  图 4：子公司情况 

 

 

 

数据来源：公司公告，西南证券整理  数据来源：公司公告，西南证券整理 

2 供应链行业前景广阔，集中度有望持续提升 

中国货物进出口贸易规模延续增长态势。对外贸易行业的发展受到外部经济环境的影响。

由于世界经济增速放缓，贸易保护主义盛行，加之新冠肺炎疫情冲击，我国对外贸易行业面

临诸多困难。近几年，由于大多数国家难以复工复产，中国外贸占国际市场的份额有所提升。

据统计局数据显示，2021 年我国进出口总额实现 6.1 万亿美元，同比增长 30%；其中，货

物出口总值 3.4 万亿美元，同比增长 29.9%；货物进口总值 2.7 万亿美元，同比增长 30.1%；

贸易顺差 6764.3 亿美元，同比增长 29.1%。今年前三季度，我国货物贸易累计出口 17.7 万

亿元，增长 13.8%；累计进口 13.4 万亿元，增长 5.2%；贸易顺差 4.2 万亿元，增长 53.7%。 

图 5：中国进出口商品总额和贸易顺差情况 

 

数据来源：国家统计局，西南证券整理 
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国家政策支持，供应链行业前景广阔。近年来，国家高度重视供应链体系建设，2018 年

商务部、财政部要求开展现代供应链体系建设，整合供应链、发展产业链、提升价值链，加

快发展大市场、大物流、大流通，实现供应链提质增效降本，而后 2021 年中央经济工作会议

中提出要保障产业链供应链稳定。同时“一带一路”的发展为中国大宗商品供应链国际化带

来全新机遇。近五年，大宗商品供应链市场规模稳定在 40-50 万亿元左右，市场规模巨大。 

表 1：近年来国家相关鼓励供应链发展政策文件 

时间  部门  文件 /会议  内容  

2018.05 财政部、商务部 
《关于开展2018年流通领域现代

供应链体系建设的通知》 

要求开展现代供应链体系建设，整合供应链、发展产业链、提升价值链，加

快发展大市场、大物流、大流通，实现供应链提质增效降本。 

2019.11 国务院  
《关于推进贸易高质量发展的指

导意见》 

鼓励行业龙头企业提高国际化经营水平，逐步融入全球供应链、产业链、价

值链，形成在全球范围内配置要素资源、布局市场网络的能力。 

2020.11 中共中央  

《关于制定国民经济和社会发展

第十四个五年规划和二〇三五年

远景目标的建议》 

补齐产业链供应链短板，实施产业基础再造工程，加大重要产品和关键核心

技术攻关力度，发展先进适用技术，推动产业链供应链多元化。优化产业链

供应链发展环境，强化要素支撑。加强国际产业安全合作，形成具有更强创

新力、更高附加值、更安全可靠的产业链供应链。 

2021.12 中共中央  中央经济工作会议 扩大高水平开放,多措并举稳定外贸,保障产业链供应链稳定,加大吸引外资力度。 

2022.03 国务院  
《关于加快建设全国统一大市场

的意见》 

以国内大循环和统一大市场为支撑，有效利用全球要素和市场资源，使国内

市场与国际市场更好联通。推动制度型开放，增强在全球产业链供应链创新

链中的影响力，提升在国际经济治理中的话语权。 

2022.10 国务院  
《第十次全国深化“放管服”改革

电视电话会议重点任务分工方案》 

持续推进物流保通保畅，进一步畅通“主动脉”和“微循环”，稳定产业链

供应链，保障全行业、全链条稳产达产，稳定市场预期。 

数据来源：国家政府网站，西南证券整理 

行业集中度显著提升，龙头效应日益凸显。中国大宗供应链行业格局分散，国内龙头与

国外龙头的市占率差距仍较大。中国大宗供应链 CR4 市场体量由 2017 年的 8000 亿元左右

增长至 2021 年的超 2 万亿元，市占率由 1.8%提升至 4.1%，但行业的集中度仍较低，未来

成长空间大。头部供应链综合服务商依托其一体化综合服务能力、风控能力和规模效应等优

势，有望持续扩大市场份额。 

图 6：中国大宗供应链市场规模及 CR4 市场占有率 

 

数据来源：Wind，西南证券整理 
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外部环境复杂，大宗商品价格剧烈波动。2020 年以来，新冠疫情得到有效控制，再加

上各国实施经济刺激计划，使得对大宗商品的需求增加，2020 年末大宗商品价格指数快速

上升至历史高点。2021 年以来，受到北美飓风和山西暴雨等极端天气、OPEC+原油增产计

划以及地缘政治问题等影响，大宗商品供需矛盾变化迅速且深远，市场价格波动幅度大。截

至目前，钢铁类 /矿产类 /有色类 /橡胶类 /农产品类大宗商品价格指数较年初分别下降

15.1%/10.3%/5%/15.5%/1.9%。 

图 7：中国大宗商品价格指数变动情况  

 

数据来源：Wind，西南证券整理 

打造供应链一体化，加强业务稳定性。传统大宗供应链盈利模式为整合境内外物资采购

需求，为下游提供货物稳定供给，从而赚取贸易价差，利润随着大宗商品价格的波动而波动。

而供应链一体化服务的业务模式可以为产业客户提供原料采购、价格管理、物流运输、销售

渠道等多方面服务，有望持续提升净利率水平以及稳定性。因此，大宗供应链头部企业积极

探索供应链一体化综合服务转型已成为行业的发展趋势。 

公司从全产业链运营的视角提供定制化、一体化供应链服务方案。在原料端，公司整合

境内外物资采购需求，为下游锁定原料采购成本、确保货物稳定供给；在生产端，公司提供

多式联运综合物流服务，通过期货等金融工具，定制化、差异化地解决工厂的原料配比需求；

在销售端，公司以全球营销网络为支点，实现产品与渠道的有效对接，赋能全产业链提质增

效。 

  



 
厦门国贸（600755）2022 年三季报点评  

请务必阅读正文后的重要声明部分  5 

图 8：公司一体化服务业务模式（铁矿 -钢铁业务模式） 

 
数据来源：公司公告，西南证券整理 

拓展经营范围，优化产业链布局。在国家经济结构转型、能源结构转型、产业发展转型

的嵌套叠加背景下涌现出一系列新机遇，大宗供应链行业在新能源、新材料、信息技术、生

命科技等高附加值产业链上的布局逐渐增多。报告期内，公司加快布局新区域，不断提高上

下游产业客户的占比，优势品类的经营货量保持稳健增长态势，市场份额继续扩大，其中

PTA、化工、粮食谷物等品种货量增速同比超过 100%。新兴品类如镍、铬、原油等品种增

速明显，新拓展的业务品种如 LPG、清洁能源等已初步形成规模。公司同时积极拓展钴、锂

等新能源材料业务，加快在新能源材料领域的探索和布局。  

表 2：2022H1 公司主要品类经营数据 

品类  
营业收入  经营货量  

金额（亿元）  同比增幅  货量（万吨）  同比增幅  

金属及金属矿产  1340.8 -17.1% 6391.7 6.4% 

能源化工  695.3 67.5% 2975.5 22.1% 

农林牧渔  489.3 51.5% 1289.5 59.9% 

数据来源：公司公告，西南证券整理 

3 聚焦核心主业，拓展增值服务环节 

公司退出地产业务，收入短期承压。公司已将所持有的地产板块两家子公司股权出售至

控股股东国贸控股。出售地产相关资产使得公司现金资产相对充裕，有利于改善其财务杠杆

水平，同时公司能够集中资源投入供应链管理核心主业，积极发展健康科技等新兴业务，主

业增速有望超过预期，但地产板块对公司收入贡献较高，公司未来盈利增长或面临一定压力。 

受房地产业务剥离影响，公司毛利率出现小幅下滑。2018-2021 年，公司营业收入保持

高速增长状态，供应链管理业务规模扩大，2022Q3 公司实现营业收入 1382 亿元，同比

+24.8%，前三季度公司累计实现营收 4043.1 亿元，同比+12.9%。毛利率方面，尽管报告期

内受到部分大宗商品价格下跌影响，营收增速放缓，但公司凭借持续提升的供应链运营能力、

产业服务能力使得该板块的毛利率有明显提升；而随着国家房地产调控政策的不断贯彻落实，
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房地产板块的毛利率呈下降趋势，综合来看公司整体毛利率由 2018 年的 3.4%下降为 2022

三季度的 1.3%。 

图 9：公司营收情况  图 10：公司毛利情况 

 

 

 
数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

公司各费用率得到有效控制，净利润受地产业务剥离影响下滑。从各项费用来看，2022

前三季度公司销售费用率、财务费用率较 21 年下降 0.1pp，分别为 0.4%、0.2%，管理费用

率维持 0.1%，综合来看，公司三费率下降 0.2pp，为 0.6%。公司第三季度实现归母净利润

5.2 亿元，同比+3.6%，累计实现归母净利润 23.1 亿元，同比-19.2%，若剔除上年同期转让

股权影响，前三季度归母净利润同比增长 25.7%。 

图 11：公司三费率情况  图 12：公司净利情况 

 

 

 
数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

4 盈利预测及估值 

关键假设： 

为进一步聚焦主营业务，公司剥离房地产业务将造成营业收入增速的降低，但供应链管

理业务毛利受公司持续提升的供应链运营能力、产业服务能力影响呈现上升趋势，供应链一

体化综合服务未来也会成为新的增长点。我们认为公司供应链管理业务仍会保持稳定增长，

预计 2022-2024 年供应链管理业务的营收增长率分别为+16%、+10%、+8%。 
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表 3：盈利预测 

 2019A 2020A 2021A 2022E 2023E 2024E 

供应链管理服务收入（百万元）  203472.7 330403.4 456406.1 529431.1 582374.2 628964.1 

YoY  62.4% 38.1% 16% 10% 8% 

金融服务收入（百万元）  7638.8 13742.2 3947.3 4223.6 0 0 

YoY  79.9% -71.3% 7% -100% 0% 

房地产收入（百万元）  6935.4 6943.3 4402.2 2641.3 0 0 

YoY  0.1% -36.6% -40% -100% 0% 

收入合计（百万元）  218046.9 351088.9 464755.6 536296.0 582374.2 628964.1 

YoY  61.0% 32.4% 15.4% 8.6% 8% 

成本合计（百万元）  211396.9 344355.7 456747.7 527832.7 574395.7 619718.3 

YoY  62.9% 32.6% 15.6% 8.8% 7.9% 

毛利率  3.0% 1.9% 1.7% 1.6% 1.4% 1.5% 

数据来源：西南证券 

我们看好大宗供应链行业未来的发展，公司的资源获取能力、网络化物流布局优势和业

务战略将支持其稳定扩张。随着房地产等业务剥离，公司收入短期承压，预计公司 2022/23/24

年归母净利润分别为 35、30.6、37.1 亿元，对应每股收益为 1.59、1.39、1.69 元。 

表 4：可比公司估值 

证券代码  可比公司  股价（元）  
每股净利润（元）  市盈率  

21A 22E 23E 24E 21A 22E 23E 24E 

600153.SH 建发股份  11.99 2.13 2.18 2.50 2.79 4 5 5 4 

600057.SH 厦门象屿  9.88 1.00 1.19 1.43 1.70 8 8 7 6 

可比公司估值  6 7 6 5 

600755.SH 厦门国贸  6.37 1.55 1.59 1.39 1.69 4 4 5 4 

数据来源：Wind，西南证券整理 

根据公司主营业务选取建发股份、厦门象屿作为可比公司，2023 年 PE 分别为 5 倍、7

倍。考虑到公司在剥离房地产等业务后，能够进一步聚焦于供应链管理服务，我们给予公司

2023 年 7 倍 PE 的估值，对应目标价 9.73 元。首次覆盖，给予“买入”评级。 

5 风险提示 

宏观经济波动风险、疫情反复风险、大宗商品价格波动风险等。   
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附表：财务预测与估值  

[Table_ProfitDetail] 利润表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E 

 

现金流量表（百万元）  2021A 2022E 2023E 2024E 

营业收入 464755.64  536296.01  582374.18  628964.12  净利润 3763.59  3863.12  3376.91  4097.71  

营业成本 456747.75  527832.70  574395.66  619718.35  折旧与摊销 262.97  251.86  256.87  259.70  

营业税金及附加 304.96  907.46  818.79  865.69  财务费用 1274.49  802.26  844.10  904.77  

销售费用 2184.85  1930.67  2038.31  2201.37  资产减值损失 -390.09  -321.05  -340.42  -350.52  

管理费用 304.02  375.41  465.90  503.17  经营营运资本变动 14438.57  -20705.64  -3531.43  -2958.11  

财务费用 1274.49  802.26  844.10  904.77  其他  -11471.95  -111.01  -414.68  193.84  

资产减值损失 -390.09  -321.05  -340.42  -350.52  经营活动现金流净额 7877.58  -16220.46  191.35  2147.39  

投资收益 1052.69  0.00  0.00  0.00  资本支出 -431.41  -10.00  -10.00  -10.00  

公允价值变动损益 251.66  397.26  365.66  357.19  其他  -120.58  2464.31  365.66  357.19  

其他经营损益 0.00  0.00  0.00  0.00  投资活动现金流净额 -551.99  2454.31  355.66  347.19  

营业利润 5029.80  5165.81  4517.51  5478.49  短期借款 -7243.73  45064.25  3301.36  1351.90  

其他非经营损益  71.12  -14.99  -14.97  -14.87  长期借款 -8964.85  0.00  0.00  0.00  

利润总额 5100.92  5150.83  4502.55  5463.61  股权融资 1304.94  0.00  0.00  0.00  

所得税 1337.33  1287.71  1125.64  1365.90  支付股利 -895.71  -682.32  -700.37  -612.22  

净利润 3763.59  3863.12  3376.91  4097.71  其他  5799.68  -14583.26  -844.10  -904.77  

少数股东损益 351.98  361.29  315.81  383.22  筹资活动现金流净额 -9999.67  29798.66  1756.89  -165.09  

归属母公司股东净利润 3411.62  3501.83  3061.10  3714.48  现金流量净额 -2651.75  16032.51  2303.91  2329.50  

          

资产负债表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E 财务分析指标 2021A 2022E 2023E 2024E 

货币资金 10782.29  26814.80  29118.71  31448.21  成长能力     

应收和预付款项 23574.96  29713.53  31336.63  33915.54  销售收入增长率 32.38% 15.39% 8.59% 8.00% 

存货  31351.59  36332.07  39961.08  42913.85  营业利润增长率 34.85% 2.70% -12.55% 21.27% 

其他流动资产 14786.37  11888.37  12541.02  13200.91  净利润增长率 29.47% 2.64% -12.59% 21.34% 

长期股权投资 7751.13  7751.13  7751.13  7751.13  EBITDA 增长率 27.76% -5.29% -9.67% 18.23% 

投资性房地产 1824.48  1824.48  1824.48  1824.48  获利能力     

固定资产和在建工程 3036.16  2805.91  2570.64  2332.55  毛利率 1.72% 1.58% 1.37% 1.47% 

无形资产和开发支出 138.71  129.55  120.39  111.23  三费率 0.81% 0.58% 0.57% 0.57% 

其他非流动资产 4500.06  4497.61  4495.17  4492.72  净利率 0.81% 0.72% 0.58% 0.65% 

资产总计 97745.76  121757.46  129719.25  137990.63  ROE 10.59% 13.45% 10.75% 11.74% 

短期借款 4079.45  49143.71  52445.06  53796.96  ROA 3.85% 3.17% 2.60% 2.97% 

应付和预收款项 21828.18  29442.85  30416.12  32866.40  ROIC 11.08% 8.95% 6.18% 6.80% 

长期借款 1513.15  1513.15  1513.15  1513.15  EBITDA/销售收入  1.41% 1.16% 0.96% 1.06% 

其他负债 34780.61  12927.16  13937.79  14921.50  营运能力     

负债合计 62201.39  93026.86  98312.12  103098.01  总资产周转率 4.40  4.89  4.63  4.70  

股本  2117.67  2200.98  2200.98  2200.98  固定资产周转率 170.75  193.43  223.21  261.31  

资本公积 4624.94  4541.62  4541.62  4541.62  应收账款周转率 99.42  89.12  87.12  87.39  

留存收益 12418.71  15238.22  17598.95  20701.22  存货周转率 11.12  15.41  14.98  14.92  

归属母公司股东权益 29090.97  21915.91  24276.64  27378.90  销售商品提供劳务收到 现金 /营业收入 115.79% — — — 

少数股东权益 6453.40  6814.69  7130.50  7513.72  资本结构     

股东权益合计 35544.37  28730.59  31407.14  34892.63  资产负债率 63.64% 76.40% 75.79% 74.71% 

负债和股东权益合计 97745.76  121757.46  129719.25  137990.63  带息债务/总负债 10.60% 55.53% 55.90% 54.62% 

     流动比率 1.36  1.16  1.18  1.21  

业绩和估值指标 2021A 2022E 2023E 2024E 速动比率 0.83  0.76  0.77  0.78  

EBITDA 6567.26  6219.93  5618.48  6642.95  股利支付率 26.25% 19.48% 22.88% 16.48% 

PE 4.11  4.00  4.58  3.77  每股指标     

PB 0.48  0.64  0.58  0.51  每股收益 1.55  1.59  1.39  1.69  

PS 0.03  0.03  0.02  0.02  每股净资产 13.22  9.96  11.03  12.44  

EV/EBITDA -0.18  3.96  4.56  3.71  每股经营现金 3.58  -7.37  0.09  0.98  

股息率 6.39% 4.87% 5.00% 4.37% 每股股利 0.41  0.31  0.32  0.28  

数据来源：Wind，西南证券 
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西南证券研究发展中心 

上海 

地址：上海市浦东新区陆家嘴东路 166 号中国保险大厦 20 楼 

邮编：200120 

北京 

地址：北京市西城区金融大街 35 号国际企业大厦 A 座 8 楼 

邮编：100033 

深圳 

地址：深圳市福田区深南大道 6023 号创建大厦 4 楼 

邮编：518040 

重庆 

地址：重庆市江北区金沙门路 32 号西南证券总部大楼 

邮编：400025 
 

西南证券机构销售团队 

[Table_SalesPerson] 区域  姓名  职务  座机  手机  邮箱  

上海  

蒋诗烽 总经理助理、销售总监 021-68415309 18621310081 jsf@swsc.com.cn 

崔露文 高级销售经理 15642960315 15642960315 clw@swsc.com.cn 

王昕宇 高级销售经理 17751018376 17751018376 wangxy@swsc.com.cn 

薛世宇 销售经理 18502146429 18502146429 xsy@swsc.com.cn 

高宇乐 销售经理 13263312271 13263312271 gylyf@swsc.com.cn 

汪艺 销售经理 13127920536 13127920536 wyyf@swsc.com.cn 

岑宇婷 销售经理 18616243268 18616243268 cyryf@swsc.com.cn 

陈阳阳 销售经理 17863111858 17863111858 cyyyf@swsc.com.cn 

张玉梅 销售经理 18957157330 18957157330 zymyf@swsc.com.cn 

北京  

李杨 销售总监 18601139362 18601139362 yfly@swsc.com.cn 

张岚 销售副总监 18601241803 18601241803 zhanglan@swsc.com.cn 

杜小双 高级销售经理 18810922935 18810922935 dxsyf@swsc.com.cn 

王一菲 销售经理 18040060359 18040060359 wyf@swsc.com.cn 

王宇飞 销售经理 18500981866 18500981866 wangyuf@swsc.com 

巢语欢 销售经理 13667084989 13667084989 cyh@swsc.com.cn 

广深  

郑龑 广深销售负责人 18825189744 18825189744 zhengyan@swsc.com.cn 

杨新意 销售经理 17628609919 17628609919 yxy@swsc.com.cn 

张文锋 销售经理 13642639789 13642639789 zwf@swsc.com.cn 

陈韵然 销售经理 18208801355 18208801355 cyryf@swsc.com.cn 

龚之涵 销售经理 15808001926 15808001926 gongzh@swsc.com.cn 
 

 


