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❖ 核心观点 

随着氢能五大示范城市群的推广效应逐步显现，我国燃料电池汽车投放进入密集期，

2022年Q3共计1346辆燃料电池汽车交付使用，其中五大示范城市群共投放超1000辆。同

时，今年我国氢能领域已完成35起投融资，总金额超过63亿元，资本加速进入。未来随

着更多氢能投资项目落地，产业协同效应将逐步凸显，将推动上下游产业链中的研发、

制造等环节的进程，拓展更多下游应用场景，建议关注氢能产业布局完善、具备核心竞

争力的投资机会。 

❖ 上月市场表现 

2022年10月10日至2022年10月31日,氢能源指数上涨1.14%，上证指数下跌4.33%，沪深

300下跌7.78%。10月份涨幅居前三位收益率为正的行业为SW计算机、SW国防军工、SW医

药生物。涨幅居后三位的行业依次为SW食品饮料、SW煤炭和SW房地产。截止10月31日，

氢能源板块整体PE TTM为15.76，历史分位值为22.06%，处在历史较低水平。 

2022年10月10日至2022年10月31日,氢能源板块月涨幅前五的个股为皖仪科技、陕鼓动

力、汉缆股份、ST龙净和南网科技，涨幅分别为48.76%、38.95%、27.58%、25.40%和25.23%。

跌幅前五的个股为华特气体、富瑞特装、金博股份、九丰能源和卫星化学，跌幅分别为

-21.84%、-18.26%、-17.33%、-17.24%和-16.83%。 

❖ 重点公司动态 

德龙汇能（000593.SZ）10月 10日，德龙汇能集团与西南化工研究设计院于德龙汇能总

部所在地成都市签署了战略合作框架协议。双方将重点围绕氢能产业链综合开发应用开

展深度合作，助力实现“双碳”目标。德龙汇能总裁吕涛、西南院副院长王键等相关领

导出席并见证签约。（iFinD） 

明阳智能（601615.SH）：10 月 13 日，全球最大单体碱性水电解制氢装备在广东成功下

线。全新下线的碱性水电解制氢装备单体产氢量为 1500-2500Nm3/h，单体产氢能力全球

最大，由明阳智能自主独立设计并生产制造，具备 10%-110%宽频调谐制氢能力，在消纳

可再生能源波动性方面实现了技术突破；该装备可实现一键式操作，无人值守。与同等

级设备相比，电解槽长度缩小 50%，产氢能损更低；在大规模制氢项目的应用中，单位

产能设备投资可以减少 30%，为平价绿氢的实现奠定了坚实的装备技术基础。（北极星氢

能网） 

雄韬股份（002733.SZ）：深圳市雄韬电源科技股份有限公司全资子公司深圳市氢瑞燃料

燃料电池汽车密集投放，氢能行业蓄势待发 
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电池科技有限公司与深圳深科鹏沃科技有限公司签订了《氢燃料电池电堆销售合同》，

合同金额为人民币 7,960,032 元。（公司公告） 

厦门钨业（600549.SH）：10 月 18 日厦门钨业发布公告称，厦门钨业股份有限公司控股

子公司厦门厦钨新能源材料股份有限公司拟投资 1亿元设立全资子公司厦门厦钨氢能科

技有限公司；公司拟向氢能公司以人民币约 1.65 亿元协议转让公司所持有的贮氢合金

材料相关业务资产。（公司公告） 

东宏股份（603856.SH）：10 月 20 日，东宏股份披露定增方案，公司拟募资 5.85 亿元，

投资于年产 7.4万吨高性能复合管道扩能项目、新型柔性管道研发（氢能输送）及产业

化项目等。同日公司发布公告，与浙江大学、东海实验室签订共建协议，积极开拓高性

能非金属管道的应用市场，特别是输氢管道在可再生能源制氢、氢储能、氢化工、氢交

通、氢冶金以及氢进万家等领域或场景的应用。（公司公告） 

河钢股份（000709.SZ）：河钢（佳华）制氢项目正式通过政府审批，项目建设规模 3万

Nm3/h，共分三期实施，一期规模 1万 Nm3/h，现已进入施工建设阶段。该项目是河钢工

业技术落实河钢打造京津冀地区氢能产业聚集区高地部署的具体举措，年产氢气 2.1万

吨，项目建成后将辐射 200公里范围内氢气市场。河钢工业技术不断加快在京津冀地区

的制氢网络布局，计划到 2025年建设不少于 10 座制氢工厂。（iFinD） 

❖ 风险提示 

供应链瓶颈导致需求量不及预期、氢能市场推广不及预期等。 
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一、投资观点 

随着氢能五大示范城市群的推广效应逐步显现，我国燃料电池汽车投放进入密集期，

2022年Q3共计1346辆燃料电池汽车交付使用，其中五大示范城市群共投放超1000辆。同

时，今年我国氢能领域已完成35起投融资，总金额超过63亿元，资本加速进入。未来随

着更多氢能投资项目落地，产业协同效应将逐步凸显，将推动上下游产业链中的研发、

制造等环节的进程，拓展更多下游应用场景，建议关注氢能产业布局完善、具备核心竞

争力的投资机会。 

二、行业数据与资讯 

2.1.行业主要数据 

图 1：燃料电池汽车销量情况（辆） 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所 

2.2.行业主要资讯 

2022年 10月 11日，中汽协会发布 2022年 9月汽车工业经济运行情况。其中，2022年

9月燃料电池汽车产销均完成 200辆，同比分别增长 18.1%和 16.8%。1-9月，燃料电池

汽车产销分别完成 0.24 万辆和 0.21 万辆，同比分别增长 170.7%和 130.7%。（中汽协） 

10 月 8 日，工业和信息化部装备工业一司委托工业和信息化部通信清算中心开展了

2018-2020 年度新能源汽车推广应用补助资金清算审核和 2020-2022 年度补助资金预拨

测算工作。2018-2020 年间，共有 10 家车企就 2317 辆燃料电池汽车进行推广应用补贴

申报，其中 2317辆全部通过了专家审核，补助金额合计 102410万元，平均每辆补贴金

额为 44.20万元。（北极星氢能网） 

10月 9日，深圳首个国际氢能产业园在盐田区正式揭牌。国际氢能产园区将分两期建设，

一期总用地约 9569 平方米，拟打造为盐田区国际科技零碳城的核心区和启动区；二期
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总用地 6284平方米，拟建设复合能源站。（北极星氢能网） 

10 月 17 日，科润新材料苏州科润年产 100 万平方米全氟质子膜项目暨科润新材料氢能

产业园总部项目奠基开工仪式在吴江开发区举行。项目建成后可年产 100 万平方米质子

膜，将成为国内最大的质子交换膜生产项目之一，产品广泛应用于氢燃料电池、液流储

能电池、PEM 电解水、氨基酸精制、金盐制备等诸多领域，项目的建设将对我国氢能和

液流储能领域产业链成本降本，推动产业发展具有积极作用。（北极星氢能网） 

10月 21日，国家能源局发布关于下达 2022年能源领域行业标准制修订计划及外文版翻

译计划的通知。2022 年能源领域行业标准制定计划项目汇总表中标，储能领域标准有

28项，具体包括液流电池储能系统变流器通用技术条件，光伏与熔盐储能一体化发电工

程设计导则，电力系统新型储能电站规划设计技术导则，新能源基地跨省区送电配置新

型储能规划技术导则，风力发电机组具备储能功能的变流器技术规范，风光储联合发电

站继电保护技术规范，光储系统接入配电网继电保护技术要求，储能电站环境保护技术

监督规程，储能电站化学技术监督规程，氢储能电站储氢系统运行规程等。（北极星氢

能网） 

10 月 24 日，长三角氢价格为 33.69 元/公斤，长三角清洁氢价格为 34.16 元/公斤。近

两周（2022.10.10-2022.10.24）长三角加氢站继续报稳 30-35/公斤左右，氢价格市场

变化不大，清洁氢价格随全国碳市场价格在 34.16 元/公斤附近波动。（北极星氢能网） 

三、A 股市场表现 

2.3.板块涨跌表现 

2022年10月10日至2022年10月31日,氢能源指数上涨1.14%，上证指数下跌4.33%，沪深

300下跌7.78%。10月份涨幅居前三位收益率为正的行业为SW计算机、SW国防军工、SW医

药生物。涨幅居后三位的行业依次为SW食品饮料、SW煤炭和SW房地产。 

图 2：各行业板块月度表现（%） 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所 
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截止 10 月 31 日，氢能源板块整体 PE TTM 为 15.76，历史分位值为 22.06%，处在历史

较低水平。 

图 3：氢能源行业板块估值 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所  

2.4.公司涨跌表现 

表 1：月涨跌幅前十 

涨幅前十 跌幅前十 

股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 

688600.SH 皖仪科技 48.7567 688268.SH 华特气体 -21.8436 

601369.SH 陕鼓动力 38.9541 300228.SZ 富瑞特装 -18.2648 

002498.SZ 汉缆股份 27.5773 688598.SH 金博股份 -17.3332 

600388.SH ST龙净 25.4011 605090.SH 九丰能源 -17.2401 

688248.SH 南网科技 25.2316 002648.SZ 卫星化学 -16.8343 

688819.SH 天能股份 24.6809 600803.SH 新奥股份 -16.5948 

300990.SZ 同飞股份 22.0740 600256.SH 广汇能源 -16.2866 

300881.SZ 盛德鑫泰 21.4058 300481.SZ 濮阳惠成 -15.8792 

002733.SZ 雄韬股份 19.1964 600989.SH 宝丰能源 -13.8889 

300274.SZ 阳光电源 18.3511 600691.SH 阳煤化工 -13.4286 

资料来源：iFinD, 川财证券研究所 

2022年10月10日至2022年10月31日,氢能源板块月涨幅前五的个股为皖仪科技、陕鼓动

力、汉缆股份、ST龙净和南网科技，涨幅分别为48.76%、38.95%、27.58%、25.40%和25.23%。

跌幅前五的个股为华特气体、富瑞特装、金博股份、九丰能源和卫星化学，跌幅分别为

-21.84%、-18.26%、-17.33%、-17.24%和-16.83%。 
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四、重点公司动态 

代码 简称 重要动态 

000593.SZ 德龙汇能 

10 月 10 日，德龙汇能集团与西南化工研究设计院于德龙汇能总部所在地成

都市签署了战略合作框架协议。双方将重点围绕氢能产业链综合开发应用开

展深度合作，助力实现“双碳”目标。德龙汇能总裁吕涛、西南院副院长王

键等相关领导出席并见证签约。 

601615.SH 明阳智能 

10 月 13 日，全球最大单体碱性水电解制氢装备在广东成功下线。全新下线

的碱性水电解制氢装备单体产氢量为 1500-2500Nm3/h，单体产氢能力全球最

大，由明阳智能自主独立设计并生产制造，具备 10%-110%宽频调谐制氢能力，

在消纳可再生能源波动性方面实现了技术突破；该装备可实现一键式操作，

无人值守。与同等级设备相比，电解槽长度缩小 50%，产氢能损更低；在大

规模制氢项目的应用中，单位产能设备投资可以减少 30%，为平价绿氢的实

现奠定了坚实的装备技术基础。 

002733.SZ 雄韬股份 

深圳市雄韬电源科技股份有限公司全资子公司深圳市氢瑞燃料电池科技有限

公司与深圳深科鹏沃科技有限公司签订了《氢燃料电池电堆销售合同》，合同

金额为人民币 7,960,032 元。 

600549.SH 厦门钨业 

10 月 18 日厦门钨业发布公告称，厦门钨业股份有限公司控股子公司厦门厦

钨新能源材料股份有限公司拟投资 1 亿元设立全资子公司厦门厦钨氢能科技

有限公司；公司拟向氢能公司以人民币约 1.65 亿元协议转让公司所持有的贮

氢合金材料相关业务资产。 

603856.SH 东宏股份 

10 月 20 日，东宏股份披露定增方案，公司拟募资 5.85亿元，投资于年产 7.4

万吨高性能复合管道扩能项目、新型柔性管道研发（氢能输送）及产业化项

目等。同日公司发布公告，与浙江大学、东海实验室签订共建协议，积极开

拓高性能非金属管道的应用市场，特别是输氢管道在可再生能源制氢、氢储

能、氢化工、氢交通、氢冶金以及氢进万家等领域或场景的应用。 

000709.SZ 河钢股份 

河钢（佳华）制氢项目正式通过政府审批，项目建设规模 3 万 Nm3/h，共分

三期实施，一期规模 1 万 Nm3/h，现已进入施工建设阶段。该项目是河钢工

业技术落实河钢打造京津冀地区氢能产业聚集区高地部署的具体举措，年产

氢气 2.1 万吨，项目建成后将辐射 200 公里范围内氢气市场。河钢工业技术

不断加快在京津冀地区的制氢网络布局，计划到 2025年建设不少于 10 座制

氢工厂。 

资料来源：iFinD，川财证券研究所  

风险提示 

供应链瓶颈导致需求量不及预期、氢能市场推广不及预期等。  
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研究所 
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