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 川财观点

10 月上证指数在 2885-3099 点之间震荡，北向资金净流出 573 亿元，申万一级分类中计

算机、国防军工、机械设备板块表现居前，上涨的主要原因为二十大报告重点强调科技

自立自强和国家安全，以及人民银行设立设备更新改造专项再贷款，对这些板块有一定

的带动作用；食品饮料、房地产、家用电器板块表现不佳，主要原因为疫情多地散发下

居民消费意愿和需求有所下降，社零数据和房地产数据不及预期。

对于后市，建议围绕基本面和政策面进行布局，我们建议优选确定性强、行业景气度持

续、政策大力支持板块，建议重点关注增长与估值匹配的成长型制造业企业的投资机会：

1、前三季度全国主要发电企业电源工程完成投资 3926 亿元，同比增长 25.1%，电网工

程完成投资 3154 亿元，同比增长 9.1%，全国累计风电装机容量约 3.5 亿千瓦，同比增

长 16.9%，太阳能发电装机容量约 3.6 亿千瓦，同比增长 28.8%，电力领域投资和新能

源装机继续保持快速增长，带动整个产业链的景气度继续上行，建议重点关注海风、储

能、线缆等板块，重点配置基本面良好超跌个股。相关标的：明阳智能、智光电气、中

天科技、东方电缆等；

2、新能源车在政策支持下渗透率逐步提升，配套充换电设施数量也在快速增长，叠加

海外需求旺盛，充换电产业进入快速发展阶段，相关上市公司的盈利能力持续改善，根

据 iFinD 数据显示，充电桩概念 177 家上市公司中，有 72 家公司前三季度归属于上市

公司股东的扣除非经常性损益的净利润同比增长超过了 20%，换电概念 49 家上市公司

中，有 16 家公司前三季度归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润同比增长

超过了 20%，在各地陆续出台的充换电基础设施规划刺激下，市场规模有望实现高速增

长，相关标的：通合科技、盛弘股份、万马股份等。

 市场表现

截止 2022 年 10 月 31 日收盘，本月上证指数下跌 4.33%，收 2893.48 点，深证成指下跌

3.54%，创业板指下跌 1.04%。板块方面，涨幅居前的为计算机、国防军工、机械设备，

分别上涨 16.04%、11.63%、5.74%；下跌前三为食品饮料、房地产、家用电器，分别下

跌 22.14%、14.72%、12.87%。申万 31 个一级行业分类中，基建产业链相关的有建筑装

饰、建筑材料、电力设备、机械设备、通信 5个一级指数，涨跌情况分别为建筑装饰下

跌 1.76%、建筑材料下跌 9.74%、电力设备下跌 1.21%、机械设备上涨 5.74%、通信上涨

5.54%。

风险提示：经济下行超预期；疫情反复超预期等。
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一、川财观点

10 月上证指数在 2885-3099 点之间震荡，北向资金净流出 573 亿元，申万一级分类中计

算机、国防军工、机械设备板块表现居前，上涨的主要原因为二十大报告重点强调科技

自立自强和国家安全，以及人民银行设立设备更新改造专项再贷款，对这些板块有一定

的带动作用；食品饮料、房地产、家用电器板块表现不佳，主要原因为疫情多地散发下

居民消费意愿和需求有所下降，社零数据和房地产数据不及预期。

对于后市，建议围绕基本面和政策面进行布局，我们建议优选确定性强、行业景气度持

续、政策大力支持板块，建议重点关注增长与估值匹配的成长型制造业企业的投资机会：

1、前三季度全国主要发电企业电源工程完成投资 3926 亿元，同比增长 25.1%，电网工

程完成投资 3154 亿元，同比增长 9.1%，全国累计风电装机容量约 3.5 亿千瓦，同比增

长 16.9%，太阳能发电装机容量约 3.6 亿千瓦，同比增长 28.8%，电力领域投资和新能

源装机继续保持快速增长，带动整个产业链的景气度继续上行，建议重点关注海风、储

能、线缆等板块，重点配置基本面良好超跌个股。相关标的：明阳智能、智光电气、中

天科技、东方电缆等；

2、新能源车在政策支持下渗透率逐步提升，配套充换电设施数量也在快速增长，叠加

海外需求旺盛，充换电产业进入快速发展阶段，相关上市公司的盈利能力持续改善，根

据 iFinD 数据显示，充电桩概念 177 家上市公司中，有 72 家公司前三季度归属于上市

公司股东的扣除非经常性损益的净利润同比增长超过了 20%，换电概念 49 家上市公司

中，有 16 家公司前三季度归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润同比增长

超过了 20%，在各地陆续出台的充换电基础设施规划刺激下，市场规模有望实现高速增

长，相关标的：通合科技、盛弘股份、万马股份等。

二、市场表现

2.1 行业表现

截止 2022 年 10 月 31 日收盘，本月上证指数下跌 4.33%，收 2893.48 点，深证成指下跌

3.54%，创业板指下跌 1.04%。板块方面，涨幅居前的为计算机、国防军工、机械设备，

分别上涨 16.04%、11.63%、5.74%；下跌前三为食品饮料、房地产、家用电器，分别下

跌 22.14%、14.72%、12.87%。申万 31 个一级行业分类中，基建产业链相关的有建筑装

饰、建筑材料、电力设备、机械设备、通信 5个一级指数，涨跌情况分别为建筑装饰下

跌 1.76%、建筑材料下跌 9.74%、电力设备下跌 1.21%、机械设备上涨 5.74%、通信上涨

5.54%。
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图 1： 各行业板块本月表现

资料来源：iFinD，川财证券研究所；单位：%

2.2 重点覆盖行业及板块情况

2.2.1 电网设备行业（申万二级）

截止 2022 年 10 月 31 日，电网设备市值前三的公司为：国电南瑞（600406.SH）、特变

电工（600089.SH）、正泰电器（601877.SH），市值分别为 1633.40 亿元、790.65 亿元、

546.09 亿元。

表 1: 电网设备市值前十（截止 2022-10-31）

排名 证券代码 证券简称
收盘价

(元)
总市值(亿元) 流通市值(亿元) 自年初涨幅 PE(TTM)

1 600406.SH 国电南瑞 24.40 1633.40 1617.14 -26.10 26.75

2 600089.SH 特变电工 20.41 790.65 790.65 -0.87 6.03

3 601877.SH 正泰电器 25.40 546.09 546.09 -52.51 14.23

4 603606.SH 东方电缆 77.00 529.54 529.54 51.54 54.96

5 688248.SH 南网科技 58.12 328.20 44.58 152.53 144.51

6 600885.SH 宏发股份 34.31 357.74 357.74 -35.27 29.56

7 002028.SZ 思源电气 33.45 257.39 199.71 -31.75 23.51

8 601179.SH 中国西电 4.33 221.95 221.95 -21.53 32.40

9 601567.SH 三星医疗 13.77 193.88 190.93 -13.88 26.76

10 000400.SZ 许继电气 17.81 179.58 179.57 -31.50 22.63

资料来源：iFinD，川财证券研究所；

电网设备月涨幅前三的公司为：起帆电缆（605222.SH, 31.91%），金龙羽（002882.SZ,

28.40%），宝胜股份（600973.SH, 28.28%）；月跌幅前三的公司为：ST 天成（600112.SH,

-21.34%），金利华电（300069.SZ, -12.93%），思源电气（002028.SZ, -12.48%）。
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表 2: 电网设备月涨跌幅前十（截止 2022-10-31）

涨幅前十 跌幅前十

股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅

605222.SH 起帆电缆 31.91% 600112.SH ST 天成 -21.34%

002882.SZ 金龙羽 28.40% 300069.SZ 金利华电 -12.93%

600973.SH 宝胜股份 28.28% 002028.SZ 思源电气 -12.48%

002498.SZ 汉缆股份 27.58% 002309.SZ ST 中利 -11.82%

300514.SZ 友讯达 27.40% 300853.SZ 申昊科技 -11.17%

002980.SZ 华盛昌 23.30% 002339.SZ 积成电子 -11.16%

300882.SZ 万胜智能 21.70% 300617.SZ 安靠智电 -8.86%

601567.SH 三星医疗 20.37% 600192.SH 长城电工 -8.59%

603191.SH 望变电气 20.27% 600550.SH 保变电气 -8.28%

002121.SZ 科陆电子 20.08% 600089.SH 特变电工 -5.81%

资料来源：iFinD，川财证券研究所；

截止 2022 年 10 月 31 日，电网设备 PE-TTM 为 21.95；细分行业中线缆部件及其他、电

网自动化设备、电工仪器仪表、配电设备、输变电设备 PE-TTM 分别为 33.33、29.69、

22.19、20.54、13.55。

表 3: 电网设备及细分行业对比-PE-TTM（2019-10-31 至 2022-10-31）

行业 当前值 危险值 中位数 机会值 历史均值 历史均值偏离(倍) 历史分位

电网设备 21.95 27.90 26.00 23.87 25.97 -1.55 7.55%

线缆部件及其他 33.33 32.61 28.42 24.89 28.65 1.18 87.62%

电网自动化设备 29.69 33.00 29.26 26.95 30.10 -0.10 55.02%

电工仪器仪表 22.19 27.69 24.65 22.08 25.19 -0.89 21.32%

配电设备 20.54 23.58 21.37 17.45 21.41 -0.22 44.98%

输变电设备 13.55 30.27 26.63 20.53 25.53 -2.34 0.14%

资料来源：iFinD，川财证券研究所；

表 4: 电网设备近期并购事件

首次公

告日

公司

名称

所属三级

行业

交易

方向
交易标的

交易总价

值(万元)
交易买方

交易卖

方

10-31
亿纬

锂能
锂电池 买方

曲靖亿纬锂能有

限公司部分股权
29,000.00

惠州亿纬锂能股份有

限公司
--

10-31
震裕

科技
锂电池 买方

苏州范斯特机械

科技有限公司部

分股权

10,000.00
宁波震裕科技股份有

限公司
--

10-31
珠海

冠宇
锂电池 --

浙江冠宇电池有

限公司 18.42%股

权

30,710.00

珠海冠利投资合伙企

业(有限合伙),珠海冠

启投资合伙企业(有限

合伙),珠海冠旭投资

合伙企业(有限合伙)

--
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10-29
华光

环能

综合电力

设备商
买方

江阴热电有限公

司部分股权
15,516.37

无锡华光环保能源集

团股份有限公司
--

10-29
三星

医疗
配电设备 买方

宁波奥克斯高科

技有限公司

36.91%股权

48,629.13
宁波三星医疗电气股

份有限公司

宁波三

星智能

电气有

限公司

10-29
华通

线缆

线缆部件

及其他
卖方

华信唐山石油装

备有限公司 100%

股权,华旭唐山石

油科技有限公司

100%股权,信达科

创(唐山)石油设

备有限公司 100%

股权

--
华通石油唐山科技有

限公司

河北华

通线缆

集团股

份有限

公司

10-29
起帆

电缆

线缆部件

及其他
买方

宜昌起帆电缆有

限公司部分股权
80,000.00

上海起帆电缆股份有

限公司
--

资料来源：iFinD，川财证券研究所；

2.2.2 充电桩（同花顺概念）

截止 2022 年 10 月 31 日，充电桩概念市值前三的公司为：阳光电源（300274.SZ）、国

电南瑞（600406.SH）、中天科技（600522.SH），市值分别为 1944.41 亿元、1633.40

亿元、749.83 亿元。

表 5: 充电桩概念市值前十（截止 2022-10-31）

排名 证券代码 证券简称
收盘价

(元)
总市值(亿元) 流通市值(亿元) 自年初涨幅 PE(TTM)

1 300274.SZ 阳光电源 130.92 1944.41 1477.89 -10.14 90.92

2 600406.SH 国电南瑞 24.40 1633.40 1617.14 -26.10 26.75

3 600522.SH 中天科技 21.97 749.83 749.83 30.31 34.90

4 600089.SH 特变电工 20.41 790.65 790.65 -0.87 6.03

5 603195.SH 公牛集团 119.67 719.40 89.16 -27.43 24.51

6 002074.SZ 国轩高科 30.05 534.55 372.12 -41.25 290.14

7 601727.SH 上海电气 3.88 531.94 491.03 -20.16 -8.66

8 300433.SZ 蓝思科技 9.96 495.36 494.07 -56.47 -105.98

9 600884.SH 杉杉股份 17.98 402.48 311.36 -44.57 14.51

10 600995.SH 南网储能 14.61 374.81 69.91 -26.44 108.92

资料来源：iFinD，川财证券研究所；

充电桩概念月涨幅前三的公司为：道通科技（688208.SH, 40.67%），盛弘股份（300693.SZ,

38.64%），起帆电缆（605222.SH, 31.91%）；月跌幅前三的公司为：胜利股份（000407.SZ,

-19.51%），鹏辉能源（300438.SZ, -16.24%），公牛集团（603195.SH, -14.83%）。
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表 6: 充电桩概念月涨跌幅前十（截止 2022-10-31）

涨幅前十 跌幅前十

股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅

688208.SH 道通科技 40.67% 000407.SZ 胜利股份 -19.51%

300693.SZ 盛弘股份 38.64% 300438.SZ 鹏辉能源 -16.24%

605222.SH 起帆电缆 31.91% 603195.SH 公牛集团 -14.83%

002498.SZ 汉缆股份 27.58% 300351.SZ 永贵电器 -14.20%

603859.SH 能科科技 26.46% 600884.SH 杉杉股份 -13.76%

603920.SH 世运电路 24.76% 603989.SH 艾华集团 -13.56%

603421.SH 鼎信通讯 24.65% 603666.SH 亿嘉和 -13.38%

300582.SZ 英飞特 23.71% 002028.SZ 思源电气 -12.48%

301330.SZ 熵基科技 23.23% 002851.SZ 麦格米特 -12.26%

300830.SZ 金现代 22.60% 000421.SZ 南京公用 -12.11%

资料来源：iFinD，川财证券研究所；

2.2.3 特高压（同花顺概念）

截止 2022 年 10 月 31 日，特高压概念市值前三的公司为：国电南瑞（600406.SH）、晶

澳科技（002459.SZ）、中国电建（601669.SH），市值分别为 1633.40 亿元、1471.96

亿元、1066.28 亿元。

表 7: 特高压概念市值前十（截止 2022-10-31）

排名 证券代码 证券简称
收盘价

(元)
总市值(亿元) 流通市值(亿元) 自年初涨幅 PE(TTM)

1 600406.SH 国电南瑞 24.40 1633.40 1617.14 -26.10 26.75

2 002459.SZ 晶澳科技 62.50 1471.96 671.45 -5.46 36.65

3 601669.SH 中国电建 7.04 1066.28 773.79 -11.78 10.68

4 600522.SH 中天科技 21.97 749.83 749.83 30.31 34.90

5 600089.SH 特变电工 20.41 790.65 790.65 -0.87 6.03

6 601868.SH 中国能建 2.29 809.52 325.70 -15.42 13.04

7 688187.SH 时代电气 62.78 715.90 131.74 -23.02 37.39

8 600487.SH 亨通光电 19.45 459.45 459.45 29.24 29.83

9 600517.SH 国网英大 4.82 275.63 91.56 -33.28 25.86

10 002028.SZ 思源电气 33.45 257.39 199.71 -31.75 23.51

资料来源：iFinD，川财证券研究所；

特高压概念月涨幅前三的公司为：麦克奥迪（300341.SZ, 33.63%），汉缆股份（002498.SZ,

27.58%），金现代（300830.SZ, 22.60%）；月跌幅前三的公司为：恒星科技（002132.SZ,

-14.17%），金利华电（300069.SZ, -12.93%），思源电气（002028.SZ, -12.48%）。
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表 8: 特高压概念月涨跌幅前十（截止 2022-10-31）

涨幅前十 跌幅前十

股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅

300341.SZ 麦克奥迪 33.63% 002132.SZ 恒星科技 -14.17%

002498.SZ 汉缆股份 27.58% 300069.SZ 金利华电 -12.93%

300830.SZ 金现代 22.60% 002028.SZ 思源电气 -12.48%

301041.SZ 金百泽 16.92% 002339.SZ 积成电子 -11.16%

688187.SH 时代电气 15.83% 300617.SZ 安靠智电 -8.86%

601126.SH 四方股份 15.56% 600550.SH 保变电气 -8.28%

688597.SH 煜邦电力 15.34% 600089.SH 特变电工 -5.81%

002300.SZ 太阳电缆 15.23% 300140.SZ 中环装备 -5.23%

600879.SH 航天电子 15.21% 601609.SH 金田股份 -4.79%

002560.SZ 通达股份 14.90% 600268.SH 国电南自 -4.57%

资料来源：iFinD，川财证券研究所；

三、10 月建筑业 PMI 数据

建筑业位于较高景气水平。建筑业商务活动指数为 58.2%，低于上月 2.0 个百分点，仍

位于较高景气区间。其中，土木工程建筑业商务活动指数为 60.8%，连续两个月位于高

位景气区间，表明工程建设施工进度稳步推进，行业生产活动扩张加快。从市场预期看，

业务活动预期指数为 64.2%，为近期高点，建筑业企业对行业发展乐观度有所提升。

图 2： 非制造业 PMI:建筑业

资料来源：iFinD，川财证券研究所；

图 3： 非制造业 PMI:建筑业:新订单

资料来源：iFinD，川财证券研究所；
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图 4： 非制造业 PMI:建筑业:从业人员

资料来源：iFinD，川财证券研究所；

图 5： 非制造业 PMI:建筑业:业务活动预期

资料来源：iFinD，川财证券研究所；

图 6： 非制造业 PMI:建筑业:投入品价格

资料来源：iFinD，川财证券研究所；

四、行业重点资讯

江苏省商务厅等 17 部门发布关于搞活汽车流通扩大汽车消费若干举措的通知。文件指

出，积极支持充电设施建设，进一步服务支撑新能源汽车推广应用。统筹城乡地区充（换）

电设施建设，优化城市公共充电网络布局，补齐县城、乡镇充电设施建设短板。加快居

住区充电设施建设，统筹电力接入、运营管理等工作，做好新建居住区充电设施规划建
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设和审查验收。推动具备条件的普通国省道服务区建设或改造充电基础设施，加快高速

公路快充网络布局和建设。支持重卡、出租车等领域换电示范应用，加快南京换电模式

国家试点城市建设。引导充电桩运营企业适当下调充电服务费。（江苏省政府网）

农业农村部印发《关于扩大当前农业农村基础设施建设投资的工作方案》。其中提出，

从现在到年底前，聚焦农业农村基础设施短板弱项，突出抓好大中型灌区等水利设施、

小型农田水利设施，以及现代设施农业和农产品仓储保鲜冷链物流设施等项目建设，确

保尽快开工、尽快见效。（农业农村部网站）

海南省三亚市人民政府发布关于印发《三亚市新能源汽车换电模式应用试点建设方案》

的通知。通知中提到，要开展换电示范应用。打造三亚换电车辆推广样板工程，试点期

内换电车辆推广 4500 辆，其中社会运营领域 3500 辆，私人领域 1000 辆。完善基础设

施建设，试点期内换电站建设完成 25 座，其中 2022 年建成 10 座，2023 年建成 15 座。

构建与全市交通运力相契合的充换电服务网络体系，充换电服务能力达到全国领先水

平。（中国经济网）

国家能源局发布 2022 年前三季度光伏发电建设运行情况。前三季度光伏新增并网容量

5260.2 万干瓦,其中集中式光伏电站新增并网容量 1727.1 万干瓦，分布式新增装机

3533.0 万千瓦。截至 2022 年 9 月底累计并网容量 35806.7 万千瓦。（能源局网站）

国家发展改革委办公厅、国家能源局综合司发布《关于促进光伏产业链健康发展有关事

项》的通知，通知要求，多措并举保障多晶硅合理产量，创造条件支持多晶硅先进产能

按期达产，鼓励多晶硅企业合理控制产品价格水平，充分保障多晶硅生产企业电力需求，

鼓励光伏产业制造环节加大绿电消纳，完善产业链综合支持措施，加强行业监管，合理

引导行业预期。（国家发改委网站）

国家能源局发布 1-9 月份全国电力工业统计数据。截至 9月底，全国累计发电装机容量

约 24.8 亿千瓦，同比增长 8.1%。其中，风电装机容量约 3.5 亿千瓦，同比增长 16.9%；

太阳能发电装机容量约 3.6 亿千瓦，同比增长 28.8%。1-9 月份，全国主要发电企业电

源工程完成投资 3926 亿元，同比增长 25.1%。其中，太阳能发电 1328 亿元，同比增长

352.6%。电网工程完成投资 3154 亿元，同比增长 9.1%。（能源局网站）

国家统计局发布 9月份能源生产情况。9月份，发电 6830 亿千瓦时，同比下降 0.4%；1

—9 月份，发电 6.3 万亿千瓦时，同比增长 2.2%。分品种看，9月份，火电、风电增速

放缓，水电、核电降幅扩大，太阳能发电增速加快。其中，火电同比增长 6.1%，增速比

上月回落8.7个百分点；风电增长25.8%，增速比上月放缓2.4个百分点；水电下降30.0%，

降幅比上月扩大 19.0 个百分点；核电下降 2.7%，降幅比上月扩大 2.1 个百分点；太阳

能发电增长 18.9%，增速比上月加快 8.0 个百分点。（统计局网站）
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五、公司动态

表 9: 相关公司近期重要公告

代码 简称 行业 重要公告

600869 远东股份 电力设备 2022 年三季度报告

002276 万马股份 电力设备 2022 年三季度报告

603606 东方电缆 电力设备 2022 年三季度报告

300265 通光线缆 电力设备 2022 年三季度报告

603618 杭电股份 电力设备 2022 年三季度报告

002300 太阳电缆 电力设备 2022 年三季度报告

001208 华菱线缆 电力设备 2022 年三季度报告

002882 金龙羽 电力设备 2022 年三季度报告

301082 久盛电气 电力设备 2022 年三季度报告

002879 长缆科技 电力设备 2022 年三季度报告

资料来源：iFinD，川财证券研究所；
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川财证券

川财证券有限责任公司成立于 1988 年 7 月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公

司。经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公

司、四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等

资本和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、

健康发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目

前,公司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国

银行间市场交易商协会会员。

研究所

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。
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