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9 月工业机器人产量同比转正，下游需求持续好转 
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注：相对收益与沪深 300 相比 
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核心要点： 

❑ 自动化设备行业年内跑赢大盘，估值处于历史较低分位 

截至 10 月 30 日，自动化设备行业今年年内涨幅为-22.9%，跑输机械设备行

业 2.2 个百分点，跑赢沪深 300 指数 5.1 个百分点。估值方面，目前自动化

设备行业 PE(TTM)为 36.9 倍，位于 2012 年至今约 25.6%分位数；PB(LF)为

4.2 倍，位于 2012 年至今约 34.4%分位数。自动化设备行业整体估值处于历

史中下游位置。 

❑ 激光设备板块估值处于历史低位，机器人板块 PB 分位数亦较低 

估值方面，截至 10 月 30 日，机器人板块市盈率 PE(TTM)为 54.2 倍，位于

2012 年至今 55.9%分位数；市净率 PB(LF)约 3.3 倍，位于 2012 年至今 21.9%

分位数。工控设备板块市盈率 PE(TTM)为 40.0 倍，位于 26.6%分位数；市净

率 PB(LF)约 6.1 倍，位于 73.7%分位数。激光设备板块市盈率 PE(TTM)为 20.2

倍，位于 6.5%分位数；市净率 PB(LF)约 2.3 倍，位于 1.5%分位数。其他自

动化设备板块市盈率 PE(TTM)为 110.2 倍，位于 2012 年至今 75.3%分位数；

市净率 PB(LF)约 4.4 倍，位于 2012 年至今 38.9%分位数。 

❑ 9 月工业机器人产量大幅转正，各需求指标持续好转 

2022 年 9 月，我国工业机器人产量为 4.30 万台，同比增长 15.1%，重回正增

长；1-9 月累计产量为 32.25 万台，同比减少 7.1%，降幅连续 2 月收窄。 

2022 年 1-9 月，我国制造业利润总额同比下降 13.2%，降幅略有收窄。其中，

汽车制造业利润总额下降 1.9%，降幅继续收窄；电子通信制造业利润下降

5.4%，增速持续收窄；电气机械制造业利润总额增长 25.3%；增速持续上升。 

2022 年 1-9 月，我国制造业固定资产投资同比增长 10.1%，增速继续回升。

其中，汽车制造业固定资产投资增长 12.7%，增速稍有回落；电子通信制造

业固定资产投资增长 19.9%，增速略有回升；电气机械制造业固定资产投资

增长 39.5%，增速继续上升。 

2022 年 9 月，我国新增企业中长期贷款 13,488 亿元，同比增长 94.1%；1-9

月累计新增企业中长期贷款约 8.65 万亿元，同比增长 3.8%，重回正增长。 

❑ 投资建议 

短期看，随着上海等经济相对发达地区疫情好转，9 月工业机器人产量已同

比转正，前三季度累计产量降幅持续收窄，而制造业利润总额、固定资产投

资以及新增企业中长期贷款等核心指标均有所好转，表明短期内自动化设备

行业需求最差的时点可能已经过去。与此同时，从中长期看，未来随着我国

制造业自动化水平的持续提高，自动化设备市场规模仍有望进一步扩大。且

当前我国工业机器人、工控设备等行业国产化率仍较低，未来内资市场份额

提升空间巨大。因此，我们维持自动化设备行业“增持”评级。 

❑ 风险提示 

国内疫情再次反复。全球经济陷入衰退。 
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1 自动化设备行业近期表现 

分板块看，截至 2022 年 10 月 30 日，机器人、工控设备、激光设备和

其他自动化设备近一年涨幅分别为-10.8%、-8.3% 、-38.5%、-13.8%；近一

月涨幅分别为 1.9%、13.4%、-0.5%、12.6%。 

图 1 自动化设备行业各细分板块近一年涨跌幅 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

截至 10月 30日，自动化设备行业近一个月涨幅居前的公司为赛腾股份

（77.0%）、拓斯达（31.3%）、禾川科技（25.7%）、锐科激光（22.8%）、中

控技术（20.9%）；涨幅靠后的公司为奥普特（-24.5%）、德龙激光（-22.3%）、

迈赫股份（-20.8%）、江苏北人（-18.6%）、联赢激光（-16.6%）。 

表 1 自动化设备行业上市公司近一月涨幅居前公司 

证券代码 公司简称 总市值(亿元) PE(TTM) PB(LF) 近一月涨幅(%) 年内涨幅(%) 所属板块 

603283.SH 赛腾股份 68.7  27.1  4.4  77.0  24.7  工控设备 

300607.SZ 拓斯达 65.1  89.2  2.9  31.3  -4.2  机器人 

688320.SH 禾川科技 88.8  79.4  5.9  25.7  198.6  工控设备 

300747.SZ 锐科激光 157.8  149.1  5.1  22.8  -38.8  激光设备 

688777.SH 中控技术 464.7  64.3  9.5  20.9  23.8  工控设备 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 
表 2 自动化设备行业上市公司近一月涨幅靠后公司 

证券代码 公司简称 总市值(亿元) PE(TTM) PB(LF) 近一月涨幅(%) 年内涨幅(%) 所属板块 

688686.SH 奥普特 153.3  42.0  5.6  -24.5  -33.7  其他自动化设备 

688170.SH 德龙激光 46.0  63.5  3.6  -22.3  52.5  激光设备 

301199.SZ 迈赫股份 28.4  111.0  1.6  -20.8  -39.1  机器人 

688218.SH 江苏北人 20.8  625.8  2.5  -18.6  17.3  机器人 

688518.SH 联赢激光 105.4  47.3  6.2  -16.6  -28.7  激光设备 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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2 自动化设备行业以及相关数据情况 

图 2 机器人板块估值情况 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 3 工控设备板块估值情况 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

图 4 激光设备板块估值情况 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 5 其他自动化设备板块估值情况 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

图 6 我国工业机器人当月产量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 7 我国工业机器人累计产量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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图 8 我国制造业利润总额与固定资产投资增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 9 我国汽车制造业利润总额与固定资产投资增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

图 10 我国电子通信制造业利润与固定资产投资增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 11 我国电气机械制造业利润与固定资产投资增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

图 12 我国 PMI 综合指数与新订单变化 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 13 美国、欧洲、日本及全球 PMI 变化 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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图 14 我国企业新增中长期贷款当月值及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 15 我国企业新增中长期贷款累计值及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

3 行业要闻 

1）上海智能工厂领航计划 2025年建成200家示范性智能工厂（2022-10-17） 

上海将全力推进智能制造高质量发展，加大智能工厂和数字基础设施建

设。目标到 2025年建成 200家示范性智能工厂、20家标杆性智能工厂，评

选出 1000个智能制造优秀场景。（资料来源：中华工控网） 

2）ABB 三季度利润大涨 18%（2022-10-24） 

近日，工业机器人“四大家族”之一的 ABB发布了 2022年三季度财报，

报告期内实现订单增长强劲，销售收入增长，运营息税摊销前利润率创历史

新高，具体来看：订单额为 82亿美元，同比增长 4%，按可比口径增长 16%。

销售收入为 74 亿美元，同比增长 5%，按可比口径增长 18%。运营利润为

7.1 亿美元，利润率为 9.6%。运营息税摊销前利润为 12.31 亿美元，利润率

为 16.6%。（资料来源：OFweek机器人网） 

3）龙头企业大幅调整产品价格，机器人和伺服电机都涨 15%（2022-10-26） 

近日，日本工业自动化巨头三菱电机宣布，自 2023 年 2 月 1 日起对旗

下工业机器人、工业电脑、控制器等工业用产品进行涨价，涨幅为 10-20%。

从各类型产品的涨幅来看：工业机器人将涨价 15%、工业电脑涨价 20%、控

制器涨价 10%、做为机器人关键零件的伺服电机将涨价 15%、UPS（不断电

系统）涨价 20%。（资料来源：OFweek机器人网） 
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4 公司公告 

1）汇川技术:2022 年第三季度报告（2022-10-27） 

2022 年第三季度，公司营业收入约 58.4 亿元，同比增长 15.2%；归母

净利润 11.1 亿元，同比增长 19.5%。2022 年前三季度，公司实现营业收入

约 162.4亿元，同比增长 21.7%；归母净利润约 30.8亿元，同比增长 23.8%；

基本每股收益 1.17元，同比增长 21.9%；加权平均 ROE为 18.0%，相比去

年同期下降 2.3个百分点。 

2）怡合达:2022 年第三季度报告（2022-10-28） 

2022年第三季度，公司营业收入约 6.7亿元，同比增长 40.2%；归母净

利润 1.6亿元，同比增长 44.9%。2022年前三季度，公司实现营业收入约 18.3

亿元，同比增长 37.9%；归母净利润约 4.2 亿元，同比增长 36.0%；基本每

股收益 0.87元，同比增长 4.8%；加权平均 ROE为 17.0%，相比去年同期下

降 3.3个百分点。 

3）中控技术:2022 年第三季度报告（2022-10-28） 

2022 年第三季度，公司营业收入约 15.6 亿元，同比增长 43.2%；归母

净利润 1.6亿元，同比增长 32.3%。2022年前三季度，公司实现营业收入约

42.3亿元，同比增长 44.6%；归母净利润约 4.7亿元，同比增长 42.5%；基

本每股收益 0.95元，同比增长 41.8%；加权平均 ROE为 10.1%，相比去年

同期上升 2.2个百分点。 

4）绿的谐波:2022 年第三季度报告（2022-10-29） 

2022年第三季度，公司营业收入约 1.0亿元，同比下降 25.4%；归母净

利润 0.36 亿元，同比下降 37.9%。2022 年前三季度，公司实现营业收入约

3.4亿元，同比增长 7.8%；归母净利润约 1.3亿元，同比下降 9.8%；基本每

股收益 0.76元，同比下降 35.6%；加权平均 ROE为 6.8%，相比去年同期下

降 1.3个百分点。 

5）海目星:2022 年第三季度报告（2022-10-31） 

2022年第三季度，公司营业收入约 11.8亿元，同比增长 147.9%；归母

净利润约 1.3亿元，同比增长 3269.0%。2022年前三季度，公司实现营业收

入约 23.7亿元，同比增长 130.9%；归母净利润约 2.2亿元，同比增长 507.7%；

基本每股收益 1.09元，同比增长 505.6%；加权平均 ROE为 12.9%，相比去

年同期上升 10.3个百分点。 
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5 投资建议 

短期看，随着上海等经济相对发达地区疫情好转，9月工业机器人产量已

同比转正，前三季度累计产量降幅持续收窄，而制造业利润总额、固定资产

投资以及新增企业中长期贷款等核心指标均有所好转，表明短期内自动化设

备行业需求最差的时点可能已经过去。与此同时，从中长期看，未来随着我

国制造业自动化水平的持续提高，自动化设备市场规模仍有望进一步扩大。

且当前我国工业机器人、工控设备等行业国产化率仍较低，未来内资市场份

额提升空间巨大。因此，我们维持自动化设备行业“增持”评级。 

 

6 风险提示 

国内疫情再次反复。全球经济陷入衰退。 
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