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东亚前海有色周报：印尼重申征收镍产品出口
关税，动力电池端推动镍需求向上

核心观点

1.近期印尼重申征收镍产品出口关税，或将刺激镍价上行。2022年
8月 19日，印尼总统佐科·维多多表示，印尼拟在今年对镍征收出口税。
11月 3日，印尼财政部长在新闻发布会中重提对镍征出口税，并表示可

能将很快实施。若征税政策落地，或将刺激镍价上行。截至 2022年 11
月 04日，国际市场 LME镍现货结算价报 2.4万美元/吨，周涨 6.7%；国
内 SHFE 镍期货结算价报 19.4万元/吨，周涨 3.4%，镍价近期整体震荡

上行。新能源汽车高速发展下，动力电池三元前驱体拉动镍需求向上。

从消费结构来看，据百川盈孚统计，截至 2022年 10月我国不锈钢领域
对金属镍的消费量最大，约 299.23 万吨，占比 79.62%；电池领域金属

镍消费量达 41.82万吨，占比 11.13%。新能源汽车电池正极材料中的三
元前驱体以硫酸镍等作为原材料，对镍需求持续旺盛，是镍需求增量的

主要来源。动力电池方面，据中国汽车动力电池产业创新联盟，截至 2022
年 9月，我国动力电池累计产量约 372GWh，同比增长 176.25%，环比
增长 22.51%。其中三元动力电池占比达 40.36%，累计产量 150GWh，
同比增长 139.01%，环比增长 26.48%。从三元前驱体和三元正极材料来
看，2022年 9月我国三元前驱体产量达 8.8万吨，同比增长 60.0%，我

国三元正极材料产量达 6.7万吨，同比增长 60.9%。镍矿低库存叠加供

应紧张，对镍价形成支撑。从镍矿产量来看，印尼位列第一，2021年镍
矿产量为 100万吨，占全球 36%。菲律宾是镍矿第二大生产国，2021年
镍矿产量占全球 14%。短期来看，台风“尼格”登陆菲律宾，影响镍矿

的运输。库存端，截至 2022 年 11月 04 日，LME 镍库存 5.1 万吨，周
跌 2.8%，处于历史低位。库存低位叠加供需紧张支撑镍价震荡走强。

2.主要有色金属中，COMEX白银期货涨 8.7%，氧化镨有所下行。
COMEX白银期货方面，截至 2022年 11月 04日，COMEX白银期货收

盘价报 20.9美元/盎司，周涨 8.7%；主要原因为美联储利率公布前期市
场的乐观预期以及避险需求等。氧化镨方面，截至 2022年 11月 04日，

氧化镨现货均价报 69.5万元/吨，周跌 4.8%，主要原因为下游需求疲软。

3.2022Q3全球黄金需求大幅提升，黄金市场向好。据世界黄金协会，
2022年 Q3 全球黄金需求达 1,181吨，同比增加 28%，已经回升至疫情

以前的水平。投资需求方面，2022年 Q3黄金 ETF 流出 227吨，全球黄
金投资规模同比下降 47%。消费需求方面，个人投资者对黄金的关注度

上升，拉动黄金零售投资总需求同比增加 36%。央行方面，2022年 Q3
全球央行黄金储备约 400吨。

4.行情回顾。从细分领域来看，有色金属子板块中九个子板块全部
上涨。涨幅前三的板块分别为：锂、钨、镍钴锡锑，涨幅分别为 16.1%、

14.9%、13.8%。个股方面，周涨幅排名前三的依次为西藏矿业、融捷股
份、五矿稀土，周涨幅分别为 29.7%、25.6%、20.4%；周跌幅排名前三
的依次为楚江新材、明泰铝业、合金投资，周跌幅分别为 7.5%、6.5%、

6.3%。

投资建议

镍行业景气度持续回暖，生产企业或将受益，相关标的：华友钴业、

格林美等。

风险提示
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1.核心观点

1.1.印尼重申征收镍产品出口关税，动力电池端推动镍
需求增长

近期印尼重申征收镍产品出口关税，或将刺激镍价上行。2022年初有

印尼官员表示对于镍生铁和镍铁累进税的征收正在研究中。2022年 8月 19

日，印尼总统佐科·维多多表示，印尼拟在今年对镍征收出口税。11月 3

日，印尼财政部长在新闻发布会中重提对镍征出口税，并表示可能将很快

实施。若征税政策落地，或将刺激镍价上行。截至 2022年 11月 04日，国

际市场 LME 镍现货结算价报 2.4万美元/吨，周涨 6.7%；国内 SHFE 镍期

货结算价报 19.4万元/吨，周涨 3.4%，镍价近期整体震荡上行。

新能源汽车高速发展下，动力电池三元前驱体拉动镍需求向上。从消

费结构来看，据百川盈孚统计，截至 2022 年 10 月我国不锈钢领域对金属

镍的消费量最大，约 299.23万吨，占比 79.62%；电池领域金属镍消费量达

41.82万吨，占比 11.13%。新能源汽车电池正极材料中的三元前驱体以硫酸

镍等作为原材料，对镍需求持续旺盛，是镍需求增量的主要来源。动力电

池方面，据中国汽车动力电池产业创新联盟，截至 2022年 9月，我国动力

电池累计产量约 372GWh，同比增长 176.25%，环比增长 22.51%。其中三

元动力电池占比达 40.36%，累计产量 150GWh，同比增长 139.01%，环比

增长 26.48%。从三元前驱体和三元正极材料来看，2022年 9月我国三元前

驱体产量达 8.8万吨，同比增长 60.0%，我国三元正极材料产量达 6.7万吨，

同比增长 60.9%。

镍矿低库存叠加供应紧张，对镍价形成支撑。从镍矿产量来看，印尼

位列第一，2021年镍矿产量为 100万吨，占全球 36%。菲律宾是镍矿第二

大生产国，2021年镍矿产量约 37万吨，占全球的 14%。短期来看，台风“尼

格”登陆菲律宾，影响镍矿的运输。此外，菲律宾进入雨季将导致镍矿出

货量减少，镍矿供应逐渐紧张。库存低位叠加供需紧张支撑镍价震荡走强。

库存端，截至 2022年 11月 04日，LME镍库存 5.1万吨，周跌 2.8%，SHFE

镍库存 1076吨，周跌 24.9%，处于历史低位。

1.2.主要有色金属中，COMEX白银期货涨 8.7%，氧化
镨有所下行

过去一周，主要有色金属品种价格涨跌不一，COMEX 白银期货涨

8.7%，氧化镨有所下行。COMEX 白银期货方面，截至 2022 年 11 月 04

日，COMEX白银期货收盘价报 20.9美元/盎司，周涨 8.7%；主要原因为美

联储利率公布前期市场的乐观预期以及避险需求等。氧化镨方面，截至 2022

年 11月 04日，氧化镨现货均价报 69.5万元/吨，周跌 4.8%，主要原因为下
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游需求疲软。

1.3.2022Q3全球黄金需求大幅提升，黄金市场向好

2022Q3全球黄金需求大幅提升，黄金市场向好。据世界黄金协会发布

的《2022年三季度全球黄金需求趋势报告》，2022年 Q3全球黄金需求达

1,181吨，同比增加 28%，已经回升至疫情以前的水平。投资需求方面，2022

年 Q3 黄金 ETF 流出 227吨，全球黄金投资规模同比下降 47%。消费需求

方面，个人投资者对黄金的关注度上升，拉动黄金零售投资总需求同比增

加 36%。央行方面，2022年 Q3全球央行黄金储备约 400吨。截至 2022年

11月 04日，COMEX黄金期货收盘价报 1667美元/盎司，周涨 1.5%；截至

2022年 11月 04日，国内黄金期货结算价报 390元/克，周跌 0.8%。

2.市场行情

2.1.市场整体走势

过去一周(10/31-11/4)上证指数报收 3070.8 点，全周上涨 154.9 点，周

涨幅为 5.3%；沪深 300指数报收 3767.2点，全周上涨 225.8点，周涨幅为

6.4%；中信有色金属指数（CI005003）报 6856.2 点，全周上涨 548.3点，

周涨幅为 8.7%。

图表 1. 中信有色行业指数周涨 8.7%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

从细分领域来看，有色金属子板块中九个子板块全部上涨。涨幅前三

的板块分别为：锂、钨、镍钴锡锑，涨幅分别为 16.1%、14.9%、13.8%。
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图表 2. 有色金属子板块全数上涨

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

2.2.个股走势

过去一周，中信有色金属行业分类中的 114家上市公司，共有 106家

上市公司股价上涨或持平，占比 93.0%，有 8家上市公司下跌，占比 7.0%。

周涨幅排名前三的依次为西藏矿业、融捷股份、五矿稀土，周涨幅分别为

29.7%、25.6%、20.4%；周跌幅排名前三的依次为楚江新材、明泰铝业、合

金投资，周跌幅分别为 7.5%、6.5%、6.3%。

图表 3. 有色金属个股周涨幅前 10
序

号
代码 名称

最新收盘

价（元）

周涨跌幅

（%）

月涨跌幅

（%）

1 000762.SZ 西藏矿业 48.62 29.7 25.8
2 002192.SZ 融捷股份 138.11 25.6 25.3
3 000831.SZ 五矿稀土 35.36 20.4 22.6
4 600338.SH 西藏珠峰 24.74 19.9 18.1
5 003038.SZ 鑫铂股份 65.86 19.7 20.8
6 002824.SZ 和胜股份 33.3 18.2 16.9
7 688077.SH 大地熊 57.86 17.6 15.6
8 002460.SZ 赣锋锂业 89.86 17.2 13.7
9 600549.SH 厦门钨业 23.23 16.9 15.7
10 603799.SH 华友钴业 64 16.1 17.5

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所
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图表 4. 有色金属个股周跌幅前 10
序

号
代码 名称

最新收盘

价（元）

周涨跌幅

（%）

月涨跌幅

（%）

1 002171.SZ 楚江新材 7.56 -7.5 2.9
2 601677.SH 明泰铝业 14.94 -6.5 3.9
3 000633.SZ 合金投资 8.64 -6.3 1.3
4 600988.SH 赤峰黄金 19.45 -4.8 3.3
5 000975.SZ 银泰黄金 13.71 -3.8 -4.0
6 002716.SZ 金贵银业 2.95 -3.6 0.0
7 600615.SH *ST 丰华 9.31 -2.7 2.1
8 600766.SH *ST 园城 14.19 -0.2 -0.4
9 600385.SH *ST 金泰 1.2 0.0 0.0
10 002203.SZ 海亮股份 11.74 0.3 1.4
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

2.3.重点产品价格和财经数据

2.3.1.财经数据

截至 2022年 11月 04日，美国国债长期平均实际利率报 1.96%，上涨

13BP；1年期、3年期、10年期、30年期美国国债收益率分别报 4.8%、4.6%、

4.2%以及 4.3%；其中，1 年期上涨 21BP、3年期上涨 20BP、10年期上涨

15BP以及 30年期上涨 12BP。

图表 5. 美国国债长期平均实际利率为 1.96%，上涨 13BP

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所
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图表 6. 1年期美国国债收益率上涨 21BP 图表 7. 3年期美国国债收益率上涨 20BP

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

图表 8. 10年期美国国债收益率上涨 15BP 图表 9. 30年期美国国债收益率上涨 12BP

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

截至 2022年 11月 04日，美元指数报 110.78点，周涨 0.1点；美国 10

年期-2年期国债利差为-0.49%，较一周前降低 10bp。

图表 10. 美元指数报 110.78点，周涨 0.1点 图表 11. 美国 10年期-2年期国债利差降低 10bp

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所
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截至 2022年 11月 04日，布伦特原油主力连续期货价报 94.7美元/桶，

周跌 2.4%，WTI原油主力连续期货结算价报 92.6美元/桶，周涨 5.4%；天

然气方面，截至 2022年 11月 04日美国 NYMEX天然气连续期货收盘价报

6.5美元/百万英热单位，周涨 11.4%。

图表 12. 布伦特原油期货跌 2.4%，WIT原油期货涨
5.4%

图表 13. NYMEX天然气涨 11.4%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

2.3.2.新能源金属

截至 2022年 11月 04日，新能源金属方面国内金属锂市场现货均价报

294万元/吨，较上周持平；碳酸锂报 56.2万元/吨，周涨 1.0%；氢氧化锂报

55.4万元/吨，周涨 1.0%。

图表 14. 金属锂价格较上周持平 图表 15. 碳酸锂上涨 1.0%、氢氧化锂上涨 1.0%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

截至 2022年 11月 04日，钴现货价报 33.91万元/吨，周跌 2.6%；截至

2022年 11月 04日，四氧化三钴市场价报 240元/千克，周跌 1.0%；硫酸钴

市场价报 61.5元/千克，周跌 0.8%。
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图表 16. 钴现货价下跌 2.6% 图表 17. 四氧化三钴下跌 1.0%、硫酸钴下跌 0.8%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

截至 2022年 11月 04 日，国际市场 LME镍现货结算价报 2.4 万美元/

吨，周涨 6.7%，LME镍库存 5.1万吨，周跌 2.8%；国内 SHFE 镍期货结算

价报 19.4万元/吨，周涨 3.4%，SHFE 镍库存 1076吨，周跌 24.9%。

图表 18. LME镍上涨 6.7%、库存下降 2.8% 图表 19. SHFE镍上涨 3.4%、库存下降 24.9%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

2.3.3.贵金属

截至 2022年 11月 04日，COMEX黄金期货收盘价报 1667美元/盎司，

周涨 1.5%；国内黄金期货结算价报 390元/克，周跌 0.8%。截至 2022年 11

月 04日，COMEX 白银期货收盘价报 20.9美元/盎司，周涨 8.7%；国内白

银期货结算价报 4585元/千克，周跌 0.1%。
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图表 20. COMEX黄金期货收盘价上涨 1.5% 图表 21. SHFE黄金主力合约期货结算价下跌 0.8%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

图表 22. COMEX白银期货收盘价上涨 8.7% 图表 23. SHFE白银主力合约期货结算价下跌 0.1%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

2.3.4.基本金属

截至 2022年 11月 04日，国际市场 COMEX铜期货收盘价报 3.7美分/

磅，周涨 7.2%，COMEX铜库存 3.7万短吨，周跌 2.3%；国内阴极铜期货

收盘价报 6.5万元/吨，周涨 2.4%，阴极铜库存 1.9万吨，周跌 33.4%。
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图表 24. COMEX铜上涨 7.2%、库存下降 2.3% 图表 25. 阴极铜上涨 2.4%、库存下降 33.4%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

截至 2022 年 11 月 04 日，国际市场 LME 铝现货结算价报 2306 美元/

吨，周涨 3.6%，LME铝库存 57.4万吨，周跌 2.2%；国内 SHFE 铝期货结

算价报 1.8万元/吨，周跌 0.6%，SHFE 铝库存 6万吨，周跌 15.5%。

图表 26. LME铝上涨 3.6%、库存下降 2.2% 图表 27. SHFE铝下跌 0.6%、库存下降 15.5%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

截至 2022 年 11 月 04 日，国际市场 LME 铅现货结算价报 2022 美元/

吨，周涨 4.1%，LME铅库存 2.8万吨，周跌 2.2%；国内 SHFE 铅期货结算

价报 1.5万元/吨，周涨 0.9%，SHFE 铅库存 3.9万吨，周跌 11.7%。
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图表 28. LME铅上涨 4.1%、库存下降 2.2% 图表 29. SHFE铅上涨 0.9%、库存下降 11.7%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

截至 2022 年 11 月 04 日，国际市场 LME 锌现货结算价报 2849 美元/

吨，周跌 2.2%，LME锌库存 4.4万吨，周跌 7.1%；国内 SHFE 锌期货结算

价报 2.4万元/吨，周跌 1.9%，SHFE 锌库存 0.1万吨，周跌 96.3%。

图表 30. LME锌下跌 2.2%、库存下降 7.1% 图表 31. SHFE锌下跌 1.9%、库存下降 96.3%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

截至 2022年 11月 04日，国际市场 LME锡现货结算价报 18375美元/

吨，周涨 0.4%，LME锡库存 0.4万吨，较上周持平；国内 SHFE 锡期货结

算价报 16.2万元/吨，周跌 3.2%，SHFE锡库存 0.2万吨，周跌 6.4%。
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图表 32. LME锡上涨 0.4%、库存较上周持平 图表 33. SHFE锡下跌 3.2%、库存下降 6.4%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

2.3.5.稀土金属

截至 2022年 11月 04日，氧化镨现货均价报 69.5万元/吨，周跌 4.8%；

氧化钕现货均价报 73.3万元/吨，周跌 3.0%；氧化镧报 6900元/吨，较一周

前持平，氧化铈报 7450元/吨，较上周持平；氧化镝报 2280元/千克，周跌

0.4%，氧化铽 1.3万元/千克，周跌 0.7%。

图表 34. 氧化镨下跌 4.8% 图表 35. 氧化钕下跌 3.0%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所
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图表 36. 氧化镧价格持平 图表 37. 氧化铈价格持平

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

图表 38. 氧化镝下跌 0.4% 图表 39. 氧化铽下跌 0.7%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

3.行业要闻

 韩国对华铝制双涂层预涂感光板征收反倾销税。据中国贸易救济

信息网，2022年 10月 25日，韩国企划财政部发布第 2022-203号

公告，依据企划财政部第 940号令，对原产于中国的两面长度均

不小于 255毫米的铝制双涂层预涂感光板征收 3.60%～7.61%反倾

销税，措施自公告发布之日起生效，有效期为 5 年。（上海有色

网）

 Cochilco：智利 9 月铜产量下降 4.27%。11月 3 日，智利国家铜

业委员会 Cochilco表示，9月份智利铜产量下降 4.27%，至 42.83

万吨。国有巨头 Codelco产量同比下降 7.92%，至 12.32万吨，而

英美资源集团和嘉能可的合资企业 Collahuasi 的产量同比下降

3.5%，至 4,45万吨。Cochilco称，由澳大利亚矿业巨头必和必拓
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控股的埃斯康迪达铜矿的铜产量增长 3.51%，至 8.55 万吨。（上

海有色网）

 5000 吨钕铁硼稀土永磁材料项目于宁波镇海开工。10 月 28日，

宁波招宝磁业有限公司 5000吨钕铁硼稀土永磁材料项目于镇海正

式开工。此次打造的年产 5000吨钕铁硼稀土永磁材料扩建项目，

用地面积 5万平方米，计划投资 3.2亿元，项目建成投产后，可形

成年产 5000吨的稀土永磁材料生产能力，实现年销售收入 15 亿

元以上，利税合计约 1.4亿元。（上海有色网）

 国家发改委、商务部：鼓励外商投资产业目录包含有色金属冶炼。

国家发展改革委、商务部于 2022年 10 月 28日公开发布第 52 号

令，全文发布《鼓励外商投资产业目录（2022年版）》，自 2023

年 1 月 1 日起施行。《鼓励目录》中包含节能环保领域用高性能

轻金属及铜合金材料深加工，泡沫铝，原子能级海绵锆，钨及钼

深加工产品等有色金属冶炼相关产业。（上海有色网）

 ICSG：8月全球精炼铜市场供应短缺 1.6万吨。ICSG数据显示，

全球 8月精炼铜市场供应短缺 1.6万吨，7月为供应短缺 8万吨。

8月全球精炼铜产量为 216万吨，消费量为 218万吨。今年 1-8月，

全球精炼铜市场短缺 29.2万吨，之前一年同期短缺为 15.2万吨。

（上海有色网）

 印尼 8家氧化铝厂在建，建成后铝土矿需求量可达 3750万吨。目

前印度尼西亚筹划、在建、建成的电解铝产能将超 900万吨/年。

目前印尼建成的氧化铝厂为 4 家，设计产能对铝土矿的需求量为

1050 万吨/年，在建的氧化铝厂有 8 家，建成后印尼将拥有 12 座

氧化厂，预计印尼国内对铝土矿需求量可达 3750万吨。（长江有

色网）

 国际锡协完成第十八次全球锡消费调研。根据国际锡协报告，中

国 2021 年的锡消费量增长 4.9%，超出去年预期的 3.1%。然而，

由于出口市场的疲软和经常性的疫情封控，调研参与者预测 2022

年中国锡消费量将收缩 3.0%。2021年世界其他地区接受调研的公

司锡消费量增长约 10.2%，略低于去年调研时初步预计的 11.1%。

预计 2022年将有 1.5%的温和增长。（长江有色网）

 吉尔吉斯斯坦对金矿石和金精矿出口实施临时禁令。吉尔吉斯斯

坦总统扎帕罗夫签署《关于临时禁止从吉尔吉斯共和国出口金矿

石和金精矿》的法令。根据法令，自 2023年 5月 1日起，对从吉

尔吉斯斯坦境内开采的金矿石和金精矿实行为期六个月的临时禁

令。（长江有色网）
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 云南：以滇东南为重点，适度扩大铝土矿开采规模。云南省自然

资源厅、云南省发展和改革委员会等七部门联合印发《云南省矿

产资源总体规划（2021—2025年）》。《规划》提出适度扩大铜

铝土矿开发规模。以大中型铜矿为主，适度扩大铜矿开采能力，

保障国内铜矿资源供给。不再新建年产矿石量 30万吨以下的铜矿。

以滇东南为重点，适度扩大铝土矿开采规模，为绿色铝产业发展

提供资源保障。（长江有色网）

 澳大利亚 Iluka 与北方矿业签署稀土精矿供应协议。澳大利亚重矿

生产商 Iluka Resources 与稀土开发商北方矿业 Northern Minerals

签订了一项初步协议，将精矿供应给 Iluka的 Eneabba稀土精炼厂，

计划于 2025-26 年开始生产，预计供应 3.05 万吨稀土矿。（长江

有色网）

4.重点上市公司公告

【华友钴业】华友钴业 2022年度第二期超短期融资券发行结果公告

截至 2022年 9 月 30 日，南山铝业通过集中竞价交易方式累计回购股

份数量 1.58亿股，约占公司总股本 1.32%，成交的最高价为 5.11元/股，最

低价为 2.94元/股，累计支付总金额不包括交易费用、佣金等约为 6.3亿元。

【盛新锂能】关于为控股子公司遂宁盛新锂业有限公司的银行借款提

供担保的公告

公司为子公司遂宁盛新锂业提供 2.2亿元的银行借款担保。

【天山铝业】关于对全资子公司提供担保以及全资子公司对全资孙公

司提供担保的公告

公司为全资子公司天铝有限提供合计 9.2亿元人民币债券担保，子公司

天铝有限为孙公司盈达碳素提供 0.83亿元的银行贷款担保。

【金力永磁】关于股东通过大宗交易方式减持股份的预披露公告

11月 1日，公司股东赣州格硕计划于 2022年 11月 7日至 2023年 2月

7 日通过向其他投资者以大宗交易的方式减持公司股份不超过 1672.86 万

股，拟减持数量不超过公司总股本的 2%。

【银泰黄金】关于股东部分股权解除质押的公告

11月 1日，公司控股中国银泰投资有限公司持有的 900万股公司股份

解除质押，占公司总股本的 0.32%。

【北方稀土】北方稀土第二大股东集中竞价减持股份进展公告
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2022年 11月 1日，公司第二大股东嘉鑫有限公司对集中竞价减持计划

的实施情况进行披露。按照股份减持计划，嘉鑫有限公司于 2022年 7月 28

日至 2022年 10月 28日期间，通过交易所集中竞价交易方式累计减持公司

股份 659万股，占公司总股本的 0.1814%。

【金力永磁】关于公司 2020年限制性股票激励计划授予的第一类限制

性股票第二个解除限售期解除限售股份上市流通的提示性公告

公司本次 2020年限制性股票激励计划授予的第一类限制性股票第二个

解除限售期解除限售数量 121万股，本次实际可上市流通股份数量为 50.9

万股，占目前公司 A股与 H股总股本比例为 0.1447%。本次符合解除限售

条件的激励对象人数为 208人。本次解除限售的限制性股票限售起始日期

为 2020年 9月 22日，上市流通日为 2022年 11月 3日。

【天山铝业】关于股份回购进展的公告

截至 2022年 10月 31日，公司通过回购专用证券账户以集中竞价方式

累计回购公司股份 2,314.80万股，占公司目前总股本的 0.50%，最高成交价

为 6.72元/股，最低成交价为 6.22元/股；已使用回购资金总额为 1.50亿元，

占公司拟回购金额下限 1亿元的 150.00%，占公司拟回购金额上限 2亿元的

75.00%。

【赤峰黄金】赤峰黄金关于股份回购进展情况的公告

2022年 10月，公司通过集中竞价交易方式已累计回购股份 371万股，

占公司总股本的比例为 0.22%，购买的最高价为人民币 18.95元/股、最低价

为人民币 18.65 元/股，支付的金额为 6,979.32 万元。截至 2022 年 10月月

底，公司已累计回购股份 570万股，占公司总股本的比例为 0.34%，购买的

最高价为人民币 18.95元/股、最低价为人民币 15.01元/股，已支付的资金

总额为人民币 9,971.05万元。

【紫金矿业】紫金矿业集团股份有限公司关于以集中竞价交易方式首

次回购公司 A股股份的公告

2022年 10月 31日，公司通过集中竞价交易方式首次回购 A股股份 255

万股，已回购 A股股份占公司总股本的比例为 0.0097%，回购最高价格 7.92

元/股，回购最低价格 7.89元/股，已支付的总金额为 2015万元。

5.风险提示

环保政策变动、自然灾害风险、动力电池需求增长不及预期。

环保政策变动：环保政策变动或将抑制部分有色金属下游工厂的开工

率。
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自然灾害风险：有色金属行业上游多为矿山，矿区内发生自然灾害或

将对采矿工作造成消极影响。

动力电池需求增长不及预期：受全球经济环境影响，动力电池需求变

化将对有色金属需求造成影响。
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特别声明

《证券期货投资者适当性管理办法》、《证券经营机构投资者适当性管理实施指引（试行）》已于 2017年
7月 1 日起正式实施。根据上述规定，东亚前海证券评定此研报的风险等级为 R3（中风险），因此通过公共平

台推送的研报其适用的投资者类别仅限定为专业投资者及风险承受能力为 C3、C4、C5的普通投资者。若您并非

专业投资者及风险承受能力为 C3、C4、C5的普通投资者，请取消阅读，请勿收藏、接收或使用本研报中的任何

信息。

因此受限于访问权限的设置，若给您造成不便，烦请见谅！感谢您给予的理解与配合。

分析师声明

负责准备本报告以及撰写本报告的所有研究分析师或工作人员在此保证，本研究报告中关于任何发行商或证

券所发表的观点均如实反映分析人员的个人观点。负责准备本报告的分析师获取报酬的评判因素包括研究的质量

和准确性、客户的反馈、竞争性因素以及东亚前海证券股份有限公司的整体收益。所有研究分析师或工作人员保

证他们报酬的任何一部分不曾与，不与，也将不会与本报告中具体的推荐意见或观点有直接或间接的联系。

分析师介绍

李子卓，东亚前海证券研究所高端制造首席分析师。北京航空航天大学，材料科学与工程专业硕士。2021
年加入东亚前海证券，曾任新财富第一团队成员，五年高端制造行研经验。

投资评级说明

东亚前海证券行业评级体系：推荐、中性、回避

推荐： 未来 6－12个月，预计该行业指数表现强于同期市场基准指数。

中性： 未来 6－12个月，预计该行业指数表现基本与同期市场基准指数持平。

回避： 未来 6－12个月，预计该行业指数表现弱于同期市场基准指数。

市场基准指数为沪深 300指数。

东亚前海证券公司评级体系：强烈推荐、推荐、中性、回避

强烈推荐： 未来 6－12个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数涨幅在 20%以上。该评级由分析师给出。

推荐： 未来 6－12个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数涨幅介于 5%－20%。该评级由分析师给出。

中性： 未来 6－12个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数变动幅度介于-5%－5%。该评级由分析师给出。

回避： 未来 6－12个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数跌幅在 5%以上。该评级由分析师给出。

市场基准指数为沪深 300指数。

分析、估值方法的局限性说明

本报告所包含的分析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用的各种估值方法

及模型均有其局限性，估值结果不保证所涉及证券能够在该价格交易。



请仔细阅读报告尾页的免责声明 21

有色金属

免责声明

东亚前海证券有限责任公司经中国证券监督委员会批复，已具备证券投资咨询业务资格。

本报告由东亚前海证券有限责任公司（以下简称东亚前海证券）向其机构或个人客户（以下简称客户）提供，无意针对或意图

违反任何地区、国家、城市或其它法律管辖区域内的法律法规。

东亚前海证券无需因接收人收到本报告而视其为客户。本报告是发送给东亚前海证券客户的，属于机密材料，只有东亚前海证

券客户才能参考或使用，如接收人并非东亚前海证券客户，请及时退回并删除。

本报告所载的全部内容只供客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非作为买卖、认购证券或其它金融工具的邀请或

保证。东亚前海证券根据公开资料或信息客观、公正地撰写本报告，但不保证该公开资料或信息内容的准确性或完整性。客户请勿

将本报告视为投资决策的唯一依据而取代个人的独立判断。

东亚前海证券不需要采取任何行动以确保本报告涉及的内容适合于客户。东亚前海证券建议客户如有任何疑问应当咨询证券投

资顾问并独自进行投资判断。本报告并不构成投资、法律、会计或税务建议或担保任何内容适合客户，本报告不构成给予客户个人

咨询建议。

本报告所载内容反映的是东亚前海证券在发表本报告当日的判断，东亚前海证券可能发出其它与本报告所载内容不一致或有不

同结论的报告，但东亚前海证券没有义务和责任去及时更新本报告涉及的内容并通知客户。东亚前海证券不对因客户使用本报告而

导致的损失负任何责任。

本报告可能附带其它网站的地址或超级链接，对于可能涉及的东亚前海证券网站以外的地址或超级链接，东亚前海证券不对其

内容负责。本报告提供这些地址或超级链接的目的纯粹是为了客户使用方便，链接网站的内容不构成本报告的任何部分，客户需自

行承担浏览这些网站的费用或风险。

东亚前海证券在法律允许的情况下可参与、投资或持有本报告涉及的证券或进行证券交易，或向本报告涉及的公司提供或争取

提供包括投资银行业务在内的服务或业务支持。东亚前海证券可能与本报告涉及的公司之间存在业务关系，并无需事先或在获得业

务关系后通知客户。

除非另有说明，所有本报告的版权属于东亚前海证券。未经东亚前海证券事先书面授权，任何机构或个人不得以任何形式更改、

复制、传播本报告中的任何材料，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。所有在本报告中使用的商标、服务标识及标记，除非

另有说明，均为东亚前海证券的商标、服务标识及标记。

东亚前海证券版权所有并保留一切权利。
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