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乘用车景气度延续，头部车企销量快速增长   
   

市场回顾 

从板块整体的行情数据来看，上周（2022/10/29-2022/11/04）沪深 300

指数收于 3767.17 点，周涨跌幅为 6.38%，申万汽车板块周涨跌幅为

12.74%，跑赢沪深 300 指数 6.36 pct。汽车板块在申万一级行业中排名第

1 名，较前一周上升 12 名。从细分板块来看，乘用车、汽车零部件、商

用车跑赢汽车板块整体涨跌幅，涨跌幅分别为 13.86%、12.93%、12.76%，

汽车服务以及摩托车及其他涨跌幅分别为 8.68%、5.24%。 

从板块整体的估值水平来看，上周汽车板块的 PE(TTM)为 33.98 倍，

处于 2010 年以来估值水平的 96.44%分位数。乘用车板块 PE（TTM）为

32.27 倍，处于 2010 年以来估值水平的 90.59%分位数；汽车零部件板块

PE（TTM）为 32.35 倍，处于 2010 年以来估值水平的 89.47%分位数。 

景气度跟踪 

乘用车销量同比保持增长，环比略有回落。根据乘联会数据，10 月

24-31 日，全国乘用车市场零售 84.1 万辆，较 9 月同期下降 8%，年度同

比增长 35%；批发 107.5 万辆，较 9 月同期下降 6%，年度同比增长 17%。

今年 10月第四周总体狭义乘用车市场零售达到日均 10.5万辆，同比 2021

年 10 月第四周增 35%，相对今年 9 月第四周均值下降 8%。据乘联会初

步统计，10 月 1-31 日全国乘用车市场零售 190.5 万辆，同比去年增长

11%，较上月同期下降 1%。根据乘联会，疫情、俄乌冲突加剧国际形势

动荡，油价居高不下，带来车市压力。燃油车在 7-9 月密集改款、增配

降价，有利于燃油车集客增量。但 10 月初疫情“点多、面广”，随着各

地防控加严，车市恢复速度偏慢。随着天气转冷，购置税补贴和新能源

补贴政策到期前或将会助力年末车市走强。 

在新车方面，10 月 29 日-11 月 4 日期间共上市 19 款车（含改款

车），其中 7 款新车，价格范围覆盖 8.98-68.99 万元。其中新能源车有

3 款：欧拉闪电猫、ZEEKR 009、风光 E380。 

重点行业新闻 

（1）爱驰汽车宣布万台整车在江西上饶智慧工厂下线；（2）可量

产智能网联汽车准入和试点即将开展；（3）比亚迪布局全球，将在巴西

投资约 5.83 亿美元建设三座新工厂；（4）特斯拉 10 月交付超 7 万辆，

Model S Plaid、Model X Plaid 即将亮相进博会；（5）小马智行与中国外

运、三一集团成立三方战略联盟，首批智能重卡下线；（6）售价 49.9 万

元/58.8 万元，六座原生纯电豪华 MPV 极氪 009 正式上市；（7）吉利拟

分拆极氪独立 IPO；（8）起亚增资重组后首款车型上市，纯电动车 EV6

明年引入中国市场。 

重点公司公告 

（1）长安汽车：第三季度营业收入 287.78 亿元，同比增加 28.39%。

归属于上市公司股东净利润 10.42 亿元，同比减少 17.47%；（2）中通客

车：第三季度营业收入 11.36 亿元，同比增加 21.82%。归属于上市公司

股东净利润 0.22 亿元，同比上升 130.41%；（3）旭升股份：第三季度营

业收入 12.71 亿元，同比增加 58.79%。归属于上市公司股东净利润 2.10

亿元，同比增加 74.06%；（4）信质集团：第三季度营业收入 10.45 亿

元，同比增加 13.10%。归属于上市公司股东净利润 0.65 亿元，同比增加

12.62%；（5）比亚迪：2022 年 10 月新能源汽车总销量为 21.78 万辆，

同比增长 168.78%；（6）腾龙股份：公司近日收到国内某知名主机厂的
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 汽车  
定点通知函，公司成为其电子水泵供应商。该项目预计于 2023 年二季度

开始量产，生命周期总金额约为人民币 2.8 亿元，生命周期约为 4 年；

（7）光洋股份：公司控股公司天津天海精密锻造有限公司与麦格纳动力

总成（江西）有限公司签订了框架供货合同，天海精锻将为麦格纳（江

西）新能源汽车项目提供转子轴产品，本次合同具体金额取决于产品采

购订单。 

投资建议 

乘用车销量同比保持增长，购置税补贴和新能源补贴政策到期前或

将会助力年末车市走强，持续关注细分赛道相关标的：（1）整车相关标

的：江淮汽车、比亚迪、蔚来汽车、小鹏汽车、理想汽车、赛力斯、吉

利汽车、长安汽车、广汽集团、长城汽车；（2）智能化相关标的：华阳

集团、华工科技、炬光科技；（3）一体化压铸相关标的：拓普集团、爱

柯迪、文灿股份；（4）线控底盘相关标的：中鼎股份、伯特利、保隆科

技；（5）其他汽车相关标的：万丰奥威、冠盛股份、科威尔、福耀玻璃、

长鹰信质、阿尔特、光洋股份、银轮股份等。 

风险提示 

政策落地不及预期；供应链芯片短缺；上游原材料大幅涨价；物流

受阻；汽车产销不及预期。 
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1.板块行情 

1.1.板块表现：上周申万汽车板块跑赢市场 

上周（2022/10/29-2022/11/04）申万汽车板块跑赢市场。上周沪深 300

指数收于 3767.17 点，周涨跌幅为 6.38%，申万汽车板块周涨跌幅为 12.74%，

跑赢沪深 300 指数 6.36 pct。汽车板块在申万一级行业中排名第 1 名，较前

一周上升 12 名。从细分板块来看，乘用车、汽车零部件、商用车跑赢汽车

板块整体涨跌幅，涨跌幅分别为 13.86%、12.93%、12.76%，汽车服务以及

摩托车及其他涨跌幅分别为 8.68%、5.24%。 

图表1. 上周汽车细分板块表现  图表2. 2022 年年初至上周汽车细分板块表现 

 

 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所  资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

 

图表3. 上周汽车板块涨跌幅在申万一级行业中排名 1/31 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

 

13.86
12.93 12.76 12.74

8.68

5.24

0

2

4

6

8

10

12

14

16

周涨跌幅 %

5.58

-9.03
-11.78 -13.33 -13.66 -16.14-20

-15

-10

-5

0

5

10

年初至今涨跌幅 %

12.74

0

2

4

6

8

10

12

14

周涨跌幅 %



 
请仔细阅读报告尾页的免责声明 5  

 

 

 

 汽车  

图表4. 沪深 300 指数以及申万汽车板块近一年涨跌幅 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

 

1.2.个股表现：上周汽车板块个股多数上涨 

上周汽车板块 260 个个股中，共有 251 个个股上涨。涨幅前十名分别

为：上海沿浦(32.87%)、科博达(27.79%)、小康股份(23.94%)、ST 众泰(23.76%)、

上声电子(23.71%)、骏创科技(23.61%)、欣锐科技(23.51%)、旭升股份

(23.36%)、中通客车(23.18%)、浙江世宝(22.26%)；跌幅前十名分别为：隆鑫

通用(-6.08%)、中路 B 股(-5.69%)、潍柴重机(-5.33%)、爱玛科技(-3.45%)、

派生科技(-2.44%)、隆基机械(-1.51%)、华达科技(-0.68%)、猛狮退(0%)、泰

祥股份(0%)、特力 B(0.74%)。 

图表5. 汽车行业上周涨幅前十名  图表6. 汽车行业上周跌幅前十名 

 

 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所  资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

 

1.3.估值分析：目前板块估值水平为 33.98 倍 

板块估值水平有所上升。从板块整体的估值水平来看，目前汽车板块
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的 PE(TTM)为 33.98 倍，处于 2010 年以来估值水平的 96.44%分位数。从细

分板块来看，当前乘用车板块 PE（TTM）为 32.27 倍，处于 2010 年以来估

值水平的 90.59%分位数；汽车零部件板块 PE（TTM）为 32.35 倍，处于 2010

年以来估值水平的 89.47%分位数；商用车板块 PE（TTM）为 147.05 倍，

处于 2010 年以来估值水平的 100.00%分位数；汽车服务板块 PE（TTM）为

33.19 倍，处于 2010 年以来估值水平的 54.03%分位数；摩托车及其他板块

PE（TTM）为 33.46 倍，处于 2010 年以来估值水平的 30.03%分位数。 

图表7. 目前汽车板块的 PE(TTM)为 33.98 倍 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

 

图表8. 当前乘用车板块 PE（TTM）为 32.27 倍  图表9. 当前汽车零部件板块 PE（TTM）为 32.35

倍 

 

 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所  资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 
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1.4.沪深港股通情况：上周汽车板块净流入北向资金

14.26 亿元 

上周港股通共计净买入汽车板块个股 14.26 亿元，其中净买入前十名

分别为：比亚迪(5.86 亿元)、福耀玻璃(4.24 亿元)、玲珑轮胎(1.73 亿元)、潍

柴动力(1.54 亿元)、双环传动(0.88 亿元)、均胜电子(0.87 亿元)、广汽集团

(0.8 亿元)、旭升股份(0.58 亿元)、文灿股份(0.53 亿元)、长安汽车(0.44 亿

元)；净卖出前十名分别为：华域汽车(-0.88 亿元)、伯特利(-0.75 亿元)、中

国汽研(-0.46 亿元)、钱江摩托(-0.45 亿元)、长城汽车(-0.44 亿元)、宇通客车

(-0.36 亿元)、富临精工(-0.27 亿元)、保隆科技(-0.27 亿元)、中国重汽(-0.26

亿元)、万丰奥威(-0.21 亿元)。 

图表10. 上周汽车板块港股通净买入前十名  图表11. 上周汽车板块港股通净卖出前十名 

 

 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所  资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

 

图表12. 年初至今汽车板块港股通净买入前十名  图表13. 年初至今汽车板块港股通净卖出前十名 

 

 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所  资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

 

2.上游原材料价格：汽车行业成本压力震荡下降 

PPI 同比涨幅有所收窄，橡胶价格周度环比有所下降。在上游原材料价

格方面，2022 年 9 月份 PPI 同比增长 0.9%，涨幅较前一月收窄 1.4pct。从
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汽车领域细分原材料来看，截至 2022 年 10 月 28 日，橡胶类大宗商品价格

指数为 43.76 点，周度环比下降 1.91%，年度同比下降 14.56%。 

图表14. 2022 年 9 月份 PPI 同比增长 0.9%  图表15. 橡胶类大宗商品价格周度环比下降 1.91% 

 

 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所  资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

 

钢铁类材料与铝合金价格环比均有所下降。截至 2022 年 10 月 28 日，

钢铁类大宗商品价格指数为 116.25 点，周度环比下降 1.9%，年度同比下降

25.87%；截至 2022 年 11 月 04 日，铝合金价格为 1.96 万元/吨，周度环比

下降 0.51%，年度同比下降 9.28%。 

图表16. 钢铁类大宗商品价格指数周度环比下降
1.9% 

 图表17. 铝合金价格周度环比下降 0.51% 

 

 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所  资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

 

玻璃价格与塑料价格环比均有所下降。截至 2022 年 10 月 31 日，浮法

平板玻璃市场价为1733.6元/吨，10天环比下降0.04%，年度同比下降34.9%；

2022年11月04日，中国塑料城价格指数为880.52点，周度环比下降0.22%，

年度同比下降 15.8%。 
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图表18. 浮法平板玻璃市场价 10 天环比下降 0.04%  图表19. 中国塑料城价格指数周度环比下降 0.22% 

 

 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所  资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

 

3.行业景气度跟踪：乘用车销量同比保持高速增

长，环比略有回落 

汽车消费热度不断升高，处于近 19 个月的高点。根据中国汽车流通协

会，2022 年 09 月国内汽车消费指数为 92.1%，较前一月提升 2.8pct。展望

10 月，根据乘联会，随着车购税减半政策实施进入倒计时阶段，潜在消费

者购车的关注度明显提升，10 月消费者热情或将进一步上升。 

图表20. 汽车消费热度不断升高 

 

资料来源：中国汽车流通协会，东亚前海证券研究所 

 

乘用车产量有所恢复。根据乘联会数据，2022 年 09 月狭义乘用车产量

为 236.2 万辆，同比增长 37.25%，增速较前一月下降 5.64 pct；广义乘用车

产量为 239.6 万辆，同比增长 37.86%，增速较前一月下降 3.93 pct。受持续

高温少雨影响，长江流域发生大范围夏伏旱。由此导致西南等部分地区出现
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持续数日限电，受此影响汽车产业链部分企业未能有序生产。 

图表21. 狭义乘用车产量有所恢复  图表22. 广义乘用车产量有所恢复 

 

 

 
资料来源：乘联会，东亚前海证券研究所  资料来源：乘联会，东亚前海证券研究所 

 

乘用车销量同比保持高速增长，环比略有回落。根据乘联会数据，10 月

24-31 日，全国乘用车市场零售 84.1 万辆，较 9 月同期下降 8%，年度同比

增长 35%；批发 107.5 万辆，较 9 月同期下降 6%，年度同比增长 17%。今

年 10 月第四周总体狭义乘用车市场零售达到日均 10.5 万辆，同比 2021 年

10 月第四周增 35%，相对今年 9 月第四周均值下降 8%。据乘联会初步统

计，10 月 1-31 日全国乘用车市场零售 190.5 万辆，同比去年增长 11%，较

上月同期下降 1%。根据乘联会， 疫情、俄乌冲突加剧国际形势动荡，油

价居高不下，带来车市压力。燃油车在 7-9 月密集改款、增配降价，有利于

燃油车集客增量。但 10 月初疫情“点多、面广”，随着各地防控加严，车

市恢复速度偏慢。随着天气转冷，购置税补贴和新能源补贴政策到期前或将

会助力年末车市走强。 

图表23. 乘联会主要厂商 10 月周度零售数量  图表24. 乘联会主要厂商 10 月周度批发数量 

 

 

  
资料来源：乘联会，东亚前海证券研究所  资料来源：乘联会，东亚前海证券研究所 

 

9 月份经销商库存水平有所上升，中国汽车经销商库存预警指数处于非

景气区间。根据中国汽车流通协会数据，2022 年 09 月，中国汽车经销商库
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存预警指数为 55.2%，同比上升 4.3 个百分点，环比上升 0.5 百分点，库存

预警指数位于荣枯线之上。根据乘联会，9 月处于旺季加上季末考核冲量，

经销商进车任务量和库存有所增加，但由于疫情散发，防控力度大，多地车

展延期举办，销售节奏受到扰动，导致部分经销商当月销量低于预期。从区

域指数情况看，9 月全国总指数为 55.2%，北区指数为 59.4%，东区指数为

51.5%，西区指数为 56.4%，南区指数为 54.9%。 

图表25. 中国汽车经销商库存预警指数（%）  图表26. 中国汽车经销商库存预警区域指数（%） 

 

 

 
资料来源：中国汽车流通协会，东亚前海证券研究所  资料来源：中国汽车流通协会，东亚前海证券研究所 

   

在新车方面，10 月 29 日-11 月 4 日期间共上市 19 款车（含改款车），

其中 7 款新车，价格范围覆盖 8.98-68.99 万元。其中新能源车有 3 款：欧拉

闪电猫、ZEEKR 009、风光 E380。 

图表27. 上周新车概览（10 月 29 日-11 月 4 日） 

 

名称 上市时间 车型 级别 发动机 变速箱 纯电续航 价格 

欧拉闪电猫 
2022 年 10

月 31 日 
三厢车 中型车 

纯电动/204 马力 电动车单速变速箱 555-705 

公里 

18.98-26.98

万 

威狮 1986 
2022 年 11

月 1 日 
皮卡 皮卡 2.0T/L4/166 马力 6 挡手动 - 8.98-15.58 万 

ZEEKR 009 
2022 年 11

月 1 日 
MPV MPV 纯电动/544 马力 电动车单速变速箱 

702-822 

公里 

49.90-58.80

万 

狮铂拓界 
2022 年 11

月 3 日 
SUV 

紧凑型

SUV 
1.5T/L4/200 马力 8 挡手自一体 - 

17.98-23.78

万 

东南 DX8S 
2022 年 11

月 3 日 
SUV 中型 SUV 1.5T/L4/156 马力 

6 挡湿式双离合变

速箱 
- 

11.29-16.18

万 

世纪 
2022 年 11

月 3 日 
MPV MPV 2.0T/L4/237 马力 9 挡手自一体 - 

52.99-68.99

万 

风光 E380 
2022 年 11

月 3 
MPV MPV 纯电动/82 马力 电动车单速变速箱 

310 

公里 

14.48-15.98

万 

资料来源：太平洋汽车网，东亚前海证券研究所 
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图表28. 上周新车（改款）概览（10 月 29 日-11 月 4 日） 

名称 上市时间 车型 级别 发动机 变速箱 纯电续航 价格 

奕炫 
2022 年 10

月 29 日 
三厢车 紧凑型车 1.5L/L4/125 马力 5 挡手动 - 

6.49-9.89 万 

AION S 
2022 年 10

月 31 日 
三厢车 紧凑型车 纯电动/136 马力 

电动车单速变

速箱 

410-602 

公里 

13.98-19.16

万 

宝来 
2022 年 11

月 1 日 
三厢车 紧凑型车 1.2T/L4/116 马力 5 挡手动 - 9.88-15.70 万 

思皓花仙子 
2022 年 11

月 1 日 
两厢车 微型车 纯电动/41 马力 

电动车单速变

速箱 

200-306 

公里 
6.69-9.09 万 

智己 L7 
2022 年 11

月 1 日 
三厢车 中大型车 纯电动/605 马力 

电动车单速变

速箱 

615 

公里 

36.88-57.88

万 

创维汽车

EV6 

2022 年 11

月 1 日 
SUV 中型 SUV 纯电动/204 马力 

电动车单速变

速箱 

402-620 

公里 

14.68-27.28

万 

保时捷 718 
2022 年 11

月 2 日 

硬顶跑

车 
跑车 2.0T/H4/250 马力 7 挡双离合 - 

56.50-157.80

万 

比亚迪 D1 
2022 年 11

月 3 日 
MPV MPV 纯电动/136 马力 

电动车单速变

速箱 

418 

公里 

15.78-16.78

万 

宝骏 KiWi 

EV 

2022 年 11

月 3 日 
两厢车 微型车 纯电动/54 马力 

电动车单速变

速箱 

301-305 

公里 
7.78-11.38 万 

思皓曜 
2022 年 11

月 3 日 
掀背车 紧凑型车 1.5T/L4/184 马力 6 挡双离合 - 9.88-19.28 万 

捷途 X90 
2022 年 11

月 4 日 
SUV 中型 SUV 2.0T/L4/254 马力 

7 挡湿式双离

合变速箱 
- 8.99-17.29 万 

捷途 X90 

PLUS 

2022 年 11

月 4 日 
SUV 中型 SUV 1.5T/L4/156 马力 6 挡手动 - 

10.09-14.29

万 
 

资料来源：太平洋汽车网，东亚前海证券研究所 

 

4.行业动态 

4.1.行业新闻 

【上海博泰与浙江瑞安达成合作，将共同打造智能汽车零部件制造基

地】继在江苏南京设立研发中心后，沪上车联网独角兽企业——博泰车联网

科技（上海）股份有限公司继续加码长三角布局，借力长三角一体化战略打

造更具韧性与稳定性的产业链供应链体系。11 月 2 日，上海博泰与浙江瑞

安市人民政府签署“智能汽车零部件制造基地项目”协议，围绕汽车智能座

舱领域的智能化水平提升，全面布局智能座舱域控制器、各类智能汽车零部

件的研发、生产，助力中国智能零部件板块的产业升级。项目总投资近 20

亿元，占地面积 100 亩。据悉，瑞安将参与博泰本轮融资，投资规模 3 亿

元，这也是博泰获得东风集团、一汽集团、上海国盛等投资之后，获得的新

一轮投资。（中国证券网） 
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【爱驰汽车宣布万台整车在江西上饶智慧工厂下线】11 月 3 日，爱驰

汽车宣布万台整车在江西上饶智慧工厂下线。据介绍，截至目前，爱驰已完

成海外 20 个国家 155 个网点的销售布局，在国内 120 个城市开设近 200 家

门店。（界面新闻） 

【可量产智能网联汽车准入和试点即将开展】11 月 2 日，工业和信息

化部、公安部就《关于开展智能网联汽车准入和上路通行试点工作的通知》

公开征求意见。文件提出，拟遴选符合条件的道路机动车辆生产企业和具备

量产条件的搭载自动驾驶功能的智能网联汽车产品，开展准入试点；对通过

准入试点的智能网联汽车产品，在试点城市的限定公共道路区域内开展上

路通行试点。（中国政府采购新闻网） 

【比亚迪布局全球，将在巴西投资约 5.83 亿美元建设三座新工厂】今

年以来，比亚迪疯狂“出海”，接连进入欧洲、日本等传统汽车强国，比亚

迪还陆续布局南美洲、中东、东南亚等市场，并且还要在当地投建工厂。据

外媒报道，比亚迪已经签署了谅解备忘录，将在巴伊亚州投资 30 亿雷亚尔

约 5.83 亿美元建造三座新工厂。据巴伊亚州政府（东北部）称，比亚迪将

在当地建立新工厂，一家负责制造电动公交以及电动卡车的底盘；一家负责

加工磷酸铁和锂；一家负责制造纯电动汽车和插电混动汽车。（IT 之家） 

【特斯拉 10 月交付超 7 万辆，Model S Plaid、Model X Plaid 即将亮

相进博会】近日，乘联会发布销量数据，其中特斯拉 10 月销量预估 71,704

辆。特斯拉全球产销量 2022 年第三季度更以生产超 36.5 万辆，交付超 34.3

万辆的新纪。即将在进博会上迎来国内首秀的新款 Model S 和 Model X 更

是公认的梦想座驾，可以预见，定义了特斯拉 DNA 与设计语言的 Model S 

Plaid和Model X Plaid 势必将成为进博会上最受瞩目的焦点所在。（财经网） 

【小马智行与中国外运、三一集团成立三方战略联盟，首批智能重卡

下线】小马智行日前宣布与战略合作伙伴中国外运股份有限公司、三一集团

进一步深化合作，成立三方战略联盟，联手打造智慧物流“技术+车辆+场

景”黄金三角。三方将充分利用各自在高阶自动驾驶、高端智能重卡开发量

产及智慧物流领域的优势和资源，全面深入合作，推动物流行业向更安全、

更高效、更智能、更环保的方向变革。（上海证券报） 

【售价 49.9 万元/58.8 万元，六座原生纯电豪华 MPV 极氪 009 正式上

市】11 月 1 日，极氪智能科技正式发布首款原生纯电豪华 MPV——极氪

009。作为极氪品牌的第二款产品，极氪 009 正式进入五十万以上六座大型

豪华车市场，官方零售价为：ZEEKR009 WE 版 116kWh49.9万元，ZEEKR009 

ME 版 140kWh58.8 万元。新车预计将于 2023 年 1 月正式开启交付。（中

国新闻网） 

【吉利拟分拆极氪独立 IPO】日前，吉利汽车官宣已向香港联交所提

交了一份建议分拆书，将旗下高端纯电品牌极氪分拆独立 IPO。（华夏时报） 
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【开心汽车宣布与茂林斯达签署并购协议，将拥有朋克电动汽车】开

心汽车正式宣布已经和 MORNING STAR AUTO INC.的股东签署了并购协

议，开心汽车将增发 1 亿股普通股收购 MORNING STAR AUTO INC.100% 

股权。MORNING STAR AUTO INC.全资拥有无锡茂林斯达科技有限责任公

司以及河南御捷时代汽车有限公司，收购完成后，开心汽车将拥有朋克电动

汽车（POCCO EV）的全部资产和全部业务经营，实现开心汽车转型新能源

造车模式的成功。（IT 之家） 

【广汽埃安发布高端纯电专属平台 AEP3.0】 11 月 3 日，广汽埃安正

式发布新一代高端纯电专属平台 AEP 3.0 量产版本，被命名为 Hyper Tec。

该平台在继承 AEP 2.0 的“长续航、大空间、高安全”的基础上进行了全面

升级，未来将率先搭载于 Hyper 系列车型。据官方介绍，埃安 AEP 3.0 通

过引用超跑级电驱技术，其极速最高可达 300km/h，后驱单电机版 4.9 秒、

四驱多电机版 1.9 秒破百。通过独创的 X-pin 扁线技术以及智能多模换挡系

统，可以让电机始终可以处于最高效的运转区间，提升起步扭矩的同时也降

低了高速能耗。（IT 之家） 

【起亚增资重组后首款车型上市，纯电动车 EV6 明年引入中国市场】

11 月 3 日晚，起亚第五代 Sportage 狮铂拓界正式上市，新车官方指导价为

17.98 万~23.78 万元，共推出 8 款配置车型。据了解，第一代 Sportage 早在

1993 年诞生，也是起亚品牌最畅销的车型之一，全球累计销量超过 660 万

辆。此次，第五代 Sportage 狮铂拓界引入中国市场进行了本土化的设计，并

基于起亚全新的第三代 i-GMP 平台打造。在电动化领域，起亚方面称将加

快新能源车型的导入，到 2027 年将陆续投放 6 款全新电动车。明年，纯电

动车 EV6 将引入中国市场，并会推一款在中国市场全球首发的电动 SUV，

其续航里程将超过 700 公里。（每经网） 

【中日合资一汽丰田进军零排放汽车市场，致力提升电动化及智能化】

丰田电动化战略在中国已全面展开，正式进军零排放汽车市场。中日合资一

汽丰田在 e-TNGA 纯电动平台打造的首款中型 SUV bZ4X 最新推出，续航

里程最大可达 615km。同时，以“10 年后电池容量保持率 90%”为目标进

行研发，从材料、电池组构造、控制系统等方面抑制电池老化；其高效太阳

能充电穹顶可从大自然中汲取能量，所转化的电量每年可为车辆增加约

1750km 的续航里程。此举拉开了其进军零排放汽车市场的序幕。（中国新

闻网） 

 

4.2.重点公司公告 

【长安汽车公布三季度报告，第三季度归母净利润减少 17.47%】10 月

31 日，长安汽车发布三季度报告。公告显示，公司第三季度营业收入 287.78

亿元，同比增加 28.39%；归属于上市公司股东净利润 10.42 亿元，同比减
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少 17.47%。 

【中通客车公布三季度报告，第三季度归母净利润增加 130.41%】10

月 31 日， 中通客车发布三季度报告。公告显示，公司第三季度营业收入

11.36 亿元，同比增加 21.82%；归属于上市公司股东净利润 0.22 亿元，同

比上升 130.41%。 

【旭升股份公布三季度报告，第三季度归母净利润增加 74.06%】10 月

31 日，旭升股份发布三季度报告。公告显示，公司第三季度营业收入 12.71

亿元，同比增加 58.79%；归属于上市公司股东净利润 2.10 亿元，同比增加

74.06%。 

【信质集团公布三季度报告，第三季度归母净利润增加 12.62%】11 月

1 日，信质集团发布三季度报告。公告显示，公司第三季度营业收入 10.45

亿元，同比增加 13.10%；归属于上市公司股东净利润 0.65 亿元，同比增加

12.62%。 

【贵州轮胎公布三季度报告，第三季度归母净利润增加 91.90%】10

月 31 日，贵州轮胎发布三季度报告。公告显示，公司第三季度营业收入

23.02 亿元，同比增加 20.93%，归属上市公司股东的净利润 0.95 亿元，同

比增加 91.90%。 

【香山股份公布三季度报告，第三季度归母净利润增加 33.28%】10 月

31 日，香山股份发布三季度报告。公告显示，公司第三季度营业收入 12.10

亿元，同比增加 15.71%；归属于上市公司股东净利润 0.44 亿元，同比增加

33.28%。 

【航天科技公布三季度报告，第三季度归母净利润增加 220.14%】10

月 31 日，航天科技发布三季度报告。公告显示，公司第三季度营业收入 13.91

亿元，同比增加 7.18%；归属于上市公司股东净利润 482.60 万元，同比增

加 220.14%。 

【云内动力公布三季度报告，第三季度归母净利润减少 2967.53%】10

月 31 日，云内动力发布三季度报告。公告显示，公司第三季度营业收入 12.61

亿元，同比减少 14.52%；归属于上市公司股东净利润-1.88 亿元，同比减少

2967.53%。 

【中国重汽公布三季度报告，第三季度归母净利润减少 73.66%】10 月

31 日，中国重汽发布三季度报告。公告显示，公司第三季度营业收入 71.24

亿元，同比减少 20.24%；归属于上市公司股东净利润 0.36 亿元，同比减少

73.66%。 

【青岛双星公布三季度报告，第三季度归母净利润减少 26.48%】10 月

31 日，青岛双星发布三季度报告。公告显示，公司第三季度营业收入 11.01

亿元，同比增加 31.24%；归属于上市公司股东净利润-1.60 亿元，同比减少
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26.48%。 

【赛轮轮胎公布三季度报告，第三季度归母净利润增加 17.17%】10 月

31 日，赛轮轮胎发布三季度报告。公告显示，公司第三季度营业收入 62.25

亿元，同比增加 35.52%；归属于上市公司股东净利润 3.50 亿元，同比增加

17.17%。 

【潍柴动力公布三季度报告，第三季度归母净利润减少 40.34%】10 月

31 日，潍柴动力发布三季度报告。公告显示，公司第三季度营业收入 437.83

亿元，同比减少 1.77%；归属于上市公司股东净利润 9.25 亿元，同比减少

40.34%。 

【东安动力公布三季度报告，第三季度归母净利润增加 138.91%】10

月 31 日，东安动力发布三季度报告。公告显示，公司第三季度营业收入 14.45

亿元，同比减少 4.17%；归属于上市公司股东净利润 0.52 亿元，同比增加

138.91%。 

【钱江摩托公布三季度报告，第三季度归母净利润增加 102.11%】10

月 31 日，钱江摩托发布三季度报告。公告显示，公司第三季度营业收入 18.97

亿元，同比增加 44.26%；归属于上市公司股东净利润 2.10 亿元，同比增加

102.11%。 

【祥鑫科技公布三季度报告，第三季度归母净利润增加 1249.31%】10

月 31 日，祥鑫科技发布三季度报告。公告显示，公司第三季度营业收入 12.48

亿元，同比增加 123.42%；归属于上市公司股东净利润 0.91 亿元，同比增

加 1249.31%。 

【森麒麟公布三季度报告，第三季度归母净利润增加 4.73%】10 月 31

日，森麒麟发布三季度报告。公告显示，公司第三季度营业收入 15.91 亿元，

同比增加 19.26%；归属于上市公司股东净利润 1.84 亿元，同比增加 4.73%。 

【北汽蓝谷公布三季度报告】10 月 31 日，北汽蓝谷发布三季度报告。

公告显示，公司第三季度营业收入 22.28 亿元，同比减少 39.15%；归属于

上市公司股东净利润-13.18 亿元。 

【腾龙股份：常州腾龙汽车零部件股份有限公司关于收到项目定点通

知函的公告】11 月 1 日，腾龙股份发布常州腾龙汽车零部件股份有限公司

关于收到项目定点通知函的公告。公告显示，常州腾龙汽车零部件股份有限

公司（以下简称“公司”）近日收到国内某知名主机厂（限于保密协议，无

法披露其名称，以下简称“客户”）的定点通知函，公司成为其电子水泵供

应商。根据客户规划，该项目预计于 2023 年二季度开始量产，生命周期总

金额约为人民币 2.8 亿元，生命周期约为 4 年。 

【光洋股份：关于控股公司签订框架供货合同的公告】11 月 3 日，光
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洋股份发布关于控股公司签订框架供货合同的公告。公告显示，常州光洋轴

承股份有限公司（以下简称“公司”）控股公司天津天海精密锻造有限公司

（以下简称“天海精锻”）与麦格纳动力总成（江西）有限公司（以下简称

“麦格纳（江西）”）签订了框架供货合同，天海精锻将为麦格纳（江西）

新能源汽车项目提供转子轴产品，该项目的终端客户是国内知名自主品牌

车企，本次合同具体金额取决于产品采购订单。 

【比亚迪：2022 年 10 月新能源汽车总销量为 21.78 万辆，同比增长

168.78%】11 月 3 日，比亚迪发布 2022 年 10 月产销快报。公告显示，2022

年 10 月比亚迪新能源汽车产量为 22.01 万辆，新能源汽车总销量为 21.78

万辆，同比增长 168.78%；海外销售新能源乘用车合计 9529 辆；新能源汽

车动力电池及储能电池装机总量约为 10.188GWh，2022 年累计装机总量约

为 67.681GWh。 

【宇通客车：2022 年 10 月销售量为 2884 辆，同比增长 28.64%】11 月

3 日，宇通客车发布 2022 年 10 月份产销数据快报。公告显示，2022 年 10

月宇通客车生产量为 2917 辆，同比增长 13.33%；销售量为 2884 辆，同比

增长 28.64%。 

【赛力斯：2022 年 10 月新能源汽车总销量为 1.56 万辆，同比增长

213.44%】11 月 1 日，赛力斯发布 2022 年 10 月份产销快报。公告显示，

2022 年 10 月赛力斯新能源汽车产量为 1.75 万辆，同比增长 234.35%；新能

源汽车总销量为 1.56 万辆，同比增长 213.44%；塞力斯其他车型产量为 1.11

万辆，同比减少 40.98%；其他车型总销量为 1.05 万辆，同比减少 40.63%。 

 

5.投资建议 

乘用车销量同比保持增长，购置税补贴和新能源补贴政策到期前或将

会助力年末车市走强，持续关注细分赛道相关标的：（1）整车相关标的：

江淮汽车、比亚迪、蔚来汽车、小鹏汽车、理想汽车、赛力斯、吉利汽车、

长安汽车、广汽集团、长城汽车；（2）智能化相关标的：华阳集团、华工

科技、炬光科技；（3）一体化压铸相关标的：拓普集团、爱柯迪、文灿股

份；（4）线控底盘相关标的：中鼎股份、伯特利、保隆科技；（5）其他汽

车零部件相关标的：万丰奥威、冠盛股份、科威尔、福耀玻璃、长鹰信质、

阿尔特、光洋股份、银轮股份等。 

 

6.风险提示 

政策落地不及预期；供应链芯片短缺；上游原材料大幅涨价；物流受阻；

汽车产销不及预期。
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特别声明 

《证券期货投资者适当性管理办法》、《证券经营机构投资者适当性管理实施指引（试行）》已于 2017 年

7 月 1 日起正式实施。根据上述规定，东亚前海证券评定此研报的风险等级为 R3（中风险），因此通过公共平台

推送的研报其适用的投资者类别仅限定为专业投资者及风险承受能力为 C3、C4、C5 的普通投资者。若您并非专

业投资者及风险承受能力为 C3、C4、C5 的普通投资者，请取消阅读，请勿收藏、接收或使用本研报中的任何信

息。 

因此受限于访问权限的设置，若给您造成不便，烦请见谅！感谢您给予的理解与配合。 

分析师声明 

负责准备本报告以及撰写本报告的所有研究分析师或工作人员在此保证，本研究报告中关于任何发行商或证

券所发表的观点均如实反映分析人员的个人观点。负责准备本报告的分析师获取报酬的评判因素包括研究的质量

和准确性、客户的反馈、竞争性因素以及东亚前海证券股份有限公司的整体收益。所有研究分析师或工作人员保

证他们报酬的任何一部分不曾与，不与，也将不会与本报告中具体的推荐意见或观点有直接或间接的联系。 

分析师介绍 

倪华，北京大学金融学、香港中文大学经济学双硕士，武汉大学理学学士。2014 年-2016 年新财富，批发零

售行业前四（团队成员）；2017 年水晶球公募榜单，批发零售行业第二；2017 年金翼奖，商业贸易行业第三；

2019 年金麒麟新锐分析师，零售行业第一。专注消费领域研究，发布多篇广为流传的深度报告。 

投资评级说明 

东亚前海证券行业评级体系：推荐、中性、回避 

推荐： 未来 6－12 个月，预计该行业指数表现强于同期市场基准指数。 

中性： 未来 6－12 个月，预计该行业指数表现基本与同期市场基准指数持平。 

回避： 未来 6－12 个月，预计该行业指数表现弱于同期市场基准指数。 

市场基准指数为沪深 300 指数。 

 

东亚前海证券公司评级体系：强烈推荐、推荐、中性、回避 

强烈推荐： 未来 6－12 个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数涨幅在 20%以上。该评级由分析师给出。 

推荐： 未来 6－12 个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数涨幅介于 5%－20%。该评级由分析师给出。 

中性： 未来 6－12 个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数变动幅度介于-5%－5%。该评级由分析师给出。 

回避： 未来 6－12 个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数跌幅在 5%以上。该评级由分析师给出。 

市场基准指数为沪深 300 指数。 
 

分析、估值方法的局限性说明 

本报告所包含的分析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用的各种估值方法

及模型均有其局限性，估值结果不保证所涉及证券能够在该价格交易。 
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免责声明 

东亚前海证券有限责任公司经中国证券监督委员会批复，已具备证券投资咨询业务资格。 

本报告由东亚前海证券有限责任公司（以下简称东亚前海证券）向其机构或个人客户（以下简称客户）提供，无意针对或意图

违反任何地区、国家、城市或其它法律管辖区域内的法律法规。 

东亚前海证券无需因接收人收到本报告而视其为客户。本报告是发送给东亚前海证券客户的，属于机密材料，只有东亚前海证

券客户才能参考或使用，如接收人并非东亚前海证券客户，请及时退回并删除。 

本报告所载的全部内容只供客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非作为买卖、认购证券或其它金融工具的邀请或

保证。东亚前海证券根据公开资料或信息客观、公正地撰写本报告，但不保证该公开资料或信息内容的准确性或完整性。客户请勿

将本报告视为投资决策的唯一依据而取代个人的独立判断。 

东亚前海证券不需要采取任何行动以确保本报告涉及的内容适合于客户。东亚前海证券建议客户如有任何疑问应当咨询证券投

资顾问并独自进行投资判断。本报告并不构成投资、法律、会计或税务建议或担保任何内容适合客户，本报告不构成给予客户个人

咨询建议。 

本报告所载内容反映的是东亚前海证券在发表本报告当日的判断，东亚前海证券可能发出其它与本报告所载内容不一致或有不

同结论的报告，但东亚前海证券没有义务和责任去及时更新本报告涉及的内容并通知客户。东亚前海证券不对因客户使用本报告而

导致的损失负任何责任。 

本报告可能附带其它网站的地址或超级链接，对于可能涉及的东亚前海证券网站以外的地址或超级链接，东亚前海证券不对其

内容负责。本报告提供这些地址或超级链接的目的纯粹是为了客户使用方便，链接网站的内容不构成本报告的任何部分，客户需自

行承担浏览这些网站的费用或风险。 

东亚前海证券在法律允许的情况下可参与、投资或持有本报告涉及的证券或进行证券交易，或向本报告涉及的公司提供或争取

提供包括投资银行业务在内的服务或业务支持。东亚前海证券可能与本报告涉及的公司之间存在业务关系，并无需事先或在获得业

务关系后通知客户。 

除非另有说明，所有本报告的版权属于东亚前海证券。未经东亚前海证券事先书面授权，任何机构或个人不得以任何形式更改、

复制、传播本报告中的任何材料，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。所有在本报告中使用的商标、服务标识及标记，除非

另有说明，均为东亚前海证券的商标、服务标识及标记。 

东亚前海证券版权所有并保留一切权利。 
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