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行业投资评级 
 

锂行业周报 （2022.10.31-2022.11.6） 

强于大市|维持 自主可控重要性凸显，国内锂资源开发加速 

行业基本情况 ⚫ 正文 

货源紧缺，锂盐价格继续新高。本周国内电池级碳酸锂价格为

56.15 万元/吨，较上周上涨 0.99%；电池级氢氧化锂价格为 55.4 万元/

吨，较上周上涨 1.00%。根据百川本周国内碳酸锂库存为 5023 吨，较

上周下降 35 吨。当前各地厂区正常生产，市场缺矿缺原料，产量暂无

增量，青海、西藏等地区因气候问题季节性停产，江西新余因疫情运

输受阻，市场货源紧缺。 

加拿大收紧锂矿投资，禁止中资企业投资其国内锂企业。11 月 3

日加拿大创新、科技和经济发展部通告：（1）中矿资源全资子公司香

港中矿稀有放弃 PWM 5.72%股权以及包销协议；（2）藏格矿业全资子

公司藏格投资放弃 Ultra Lithium 的股权投资；（3）盛新锂能全资孙公

司盛泽国际放弃智利锂业 19.35%股权。 

虽对业绩无影响，但全球锂矿开发进展或受到打击。虽然目前

PWM、Ultra Lithium、智利锂业相关锂项目均处于初级勘探阶段，不

会对相关上市公司 2022 年以及未来的生产经营和财务业绩产生重大

影响。但当前锂盐价格高企，中资企业以其先进的技术、充足的资金，

正积极开发全球锂资源，缓解当前锂资源短缺。加拿大政府这一举措

限制了先进技术和资金进入，给全球锂资源开发带来了诸多不确定性。 

自主可控重要性凸显，国内锂资源开发有望加速。无独有偶，前

期南美的锂三角阿根廷、玻利维亚和智利正在考虑建立“锂业 OPEC”，

津巴布韦计划针对锂矿等关键资源征收出口税等，海外锂资源开发不

确定性增加。我国锂资源严重依赖进口，为维护锂资源自主可控，需

加快国内资源的开发，让国内锂企业担当定海神针的作用，因此我们

持续看好国内锂盐湖、锂云母、四川锂矿等企业，看好未来的成长。 

⚫ 重点推荐 

我们建议关注：永兴材料、融捷股份、盐湖股份、西藏矿业，并

维持覆盖公司的评级，盈利预测和目标价不变。 

⚫ 风险提示 

宏观环境变化，需求不及预期，政策不确定性增长。 
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1 板块行情 

根据长江一级行业划分，有色金属行业本周涨幅为 8.0%，排名第 8。 

 

图表 1：本周，长江一级行业指数涨跌幅 

 

数据来源：Wind，中邮证券研究所整理 

 

本周有色板块涨幅排名前 5 的是西藏矿业、永兴材料、融捷股份、大中矿业、五矿稀土；

跌幅排名前 5 的是楚江新材、明泰铝业、合金投资、西部超导、图南股份。 

 

图表 2：本周涨幅前 10 只股票 图表 3：本周跌幅前 10 只股票 

  

数据来源：Wind，中邮证券研究所整理 数据来源：Wind，中邮证券研究所整理 
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2 公司新闻跟踪 

中矿资源 关于投资加拿大动力金属公司的进展公告 

2022 年 11 月 3 日，香港中矿稀有收到加拿大创新、科技和经济发展部国家安全

审查结果告知函：香港中矿稀有应在本告知函签发之日 90 日内①香港中矿稀有

出售其持有的 PWM 股票，②终止香港中矿稀有与 PWM 签署的《包销协议》，

③香港中矿稀有提名任命的董事辞职。动力金属公司的矿权尚处于初级勘探阶

段，香港中矿稀有出售其持有的动力金属公司股票以及《包销协议》的终止不会

对公司 2022 年以及未来的业绩产生重大影响。 

藏格矿业 关于投资加拿大超级锂业公司的进展公告 

2022 年 11 月 3 日，藏格矿业投资收到加拿大创新、科技和经济发展部的有关通

知：藏格矿业投资应在通知签发之日起 90 日内放弃投资超级锂业公司。藏格矿

业投资与超级锂业公司合作的矿权开发尚处于前期尽职调查及勘探阶段，藏格矿

业投资后期若出售所持有的超级锂业公司的股份不会对公司 2022 年以及未来的

业绩产生重大影响。 

盛新锂能 前三季度归母净利润 159.81 亿元，同比增长 2916.44%，锂产品量价齐升 

2022 年 11 月 3 日，盛泽国际收到加拿大创新、科技和经济发展部的有关通知： 

盛泽国际 应在通知签发之日起 90 日内放弃投资智利锂业。智利锂业是一家根据

加拿大法律注册成立的公司，其主要矿产资源项目均位于南美地区；其中主要资

产为阿根廷萨尔塔省 Arizaro 盐湖的矿权，目前该盐湖项目尚在勘探中。公司与

智利锂业目前没有经营业务往来，如后期需要对上述股权进行出售，不会对公司

2022 年以及未来的生产经营和财务业绩产生重大影响。 

中矿资源 关于与欣旺达电子股份有限公司签署《战略合作框架协议》的公告 

中伟股份欣旺达于 2022 年 11 月 3 日签署《战略合作框架协议》（以下简称“本

协议”）。基于双方在战略合作方面的互补性和兼容性，为充分发挥双方在资

源、资本、技术、渠道等层面的优势，开展多维度合作，进一步提升整体运营

效率、降低运营成本，提升产品竞争力。双方一致同意围绕新能源材料产业链

全球范围内进行全面合作，合作范围包括海外资源开发合作、产品采销及加工

合作、产品研发合作等。 

雅化集团 关于签署氢氧化锂长期供货合同的公告 

公司下属全资子公司雅安锂业与爱思开签订了电池级氢氧化锂供货合同，合同有

效期为 3 年，从 2023 年 1 月 1 日至 2025 年 12 月 31 日。卖方确保 2023 年～

2025 年向买方逐年递增提供产品，总供应量不少于 2 万吨，不高于 3 万吨。具

体数量以各方每月签署的采购订单为准，从 2023 年 1 月开始执行。 

芳源股份 关于募投项目延期的公告 

截至本公告披露日，受到多方面因素的影响，募投项目中“1 万吨电池氢氧化锂”

产能项目预计无法在计划时间内达到预定可使用状态。公司决定将上述募投项目

中“1 万吨电池氢氧化锂”产能项目达到预定可使用状态时间延长至 2023 年 6 月。 
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3 价格 

总结：铅、钴、钯金、铂金价格下跌，其余金属价格下跌。 

基本金属方面：本周 LME 铜价上涨 7.61%，铝价上涨 5.19%，锌价上涨 3.19%，铅价下跌

0.33%，锡价上涨 2.46%。 

贵金属方面：本周 COMEX 黄金上涨 2.27%，白银上涨 8.93%，钯金下跌 5.63%，铂金下

跌 2.74%。 

新能源金属方面：本周 LME 镍价上涨 3.08%，钴价下跌 2.82%，碳酸锂上涨 0.99%，氢氧

化锂上涨 1.00%。 

 

图表 4：LME 铜价格(美元/吨) 图表 5；LME 铝价格(美元/吨) 

  

数据来源：Wind，中邮证券研究所整理 数据来源：Wind，中邮证券研究所整理 

 

 

图表 6：LME 锌价格(美元/吨) 图表 7：LME 铅价格(美元/吨) 

  

数据来源：Wind，中邮证券研究所整理 数据来源：Wind，中邮证券研究所整理 
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图表 8：LME 锡价格(美元/吨) 图表 9：COMEX 黄金价格(美元/盎司) 

  

数据来源：Wind，中邮证券研究所整理 数据来源：Wind，中邮证券研究所整理 

 

 

图表 10：COMEX 白银价格(美元/盎司) 图表 11：NYMEX 铂价格(美元/盎司) 

  

数据来源：Wind，中邮证券研究所整理 数据来源：Wind，中邮证券研究所整理 

 

 

图表 12：NYMEX 钯价格(美元/盎司) 图表 13：LME 镍价格(美元/吨) 

  

数据来源：Wind，中邮证券研究所整理 数据来源：Wind，中邮证券研究所整理 
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图表 14：长江有色金属网钴价格(元/吨) 图表 15：碳酸锂价格（元/吨） 

  

数据来源：Wind，中邮证券研究所整理 数据来源：Wind，中邮证券研究所整理 

 

 

图表 16：氢氧化锂锂价格（元/吨） 图表 17：长江有色金属网镁锭#1 价格(元/吨) 

  

数据来源：Wind，中邮证券研究所整理 数据来源：Wind，中邮证券研究所整理 

 

 

图表 18：磷酸铁锂价格(万元/吨) 图表 19：三元正极材料价格（万元/吨） 

  

数据来源：Wind，中邮证券研究所整理 数据来源：Wind，中邮证券研究所整理 
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4 库存 

总结：白银累库，其余金属全面去库  

基本金属方面：本周全球显性库存铜去库 41001 吨，铝去库 24079 吨，锌去库 25177 吨，

铅去库 5855 吨，锡去库 130 吨，镍去库 1832 吨。 

贵金属方面：黄金去库 42.84 万金盎司，白银累库 338.58 万金盎司。 

 

图表 20：全球交易所铜库存(吨) 图表 21：全球交易所铝库存(吨) 

  

数据来源：Wind，中邮证券研究所整理 数据来源：Wind，中邮证券研究所整理 

 

 

图表 22：全球交易所锌库存(吨) 图表 23：全球交易所铅库存(吨) 

  

数据来源：Wind，中邮证券研究所整理 数据来源：Wind，中邮证券研究所整理 

 

 

图表 24：全球交易所锡库存(吨) 图表 25：全球交易所镍库存(吨) 
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数据来源：Wind，中邮证券研究所整理 数据来源：Wind，中邮证券研究所整理 

 

 

图表 26：全球交易所黄金库存(金盎司) 图表 27：全球交易所白银库存(金盎司) 

  

数据来源：Wind，中邮证券研究所整理 数据来源：Wind，中邮证券研究所整理 

 

 

5 利润 

总结：锂盐利润稳步提升，电解铝利润在低位震荡。 

碳酸锂利润：目前国内碳酸锂利润在 14.17 万元/吨，锂盐利润有所增长。 

电解铝利润：目前国内电解铝利润为 362 元/吨。  

 

 

图表 28：国内碳酸锂利润（万元/吨） 
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数据来源：Wind，中邮证券研究所整理 

 

图表 29：国内电解铝利润（元/吨） 

 

数据来源：Wind，中邮证券研究所整理 

 

6 风险提示 

宏观环境变化，需求不及预期，政策不确定性增长。 
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中邮证券投资评级标准 

投资评级标准 类型 评级 说明 

报告中投资建议的评级标准： 
报告发布日后的 6个月内的相
对市场表现，即报告发布日后
的 6个月内的公司股价（或行
业指数、可转债价格）的涨跌
幅相对同期相关证券市场基准
指数的涨跌幅。 
市场基准指数的选取： 
A股市场以沪深 300指数为基
准；新三板市场以三板成指为
基准；可转债市场以中信标普
可转债指数为基准；香港市场
以恒生指数为基准；美国市场
以标普 500或纳斯达克综合指
数为基准。 

股票评级 

推荐 预期个股相对同期基准指数涨幅在 20%以上 

谨慎推荐 预期个股相对同期基准指数涨幅在 10%与 20%之间 

中性 预期个股相对同期基准指数涨幅在-10%与 10%之间 

回避 预期个股相对同期基准指数涨幅在-10%以下 

行业评级 

强于大市 预期行业相对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 预期行业相对同期基准指数涨幅在-10%与 10%之间 

弱于大市 预期行业相对同期基准指数涨幅在-10%以下 

可转债 

评级 

推荐 预期可转债相对同期基准指数涨幅在 10%以上 

谨慎推荐 预期可转债相对同期基准指数涨幅在 5%与 10%之间 

中性 预期可转债相对同期基准指数涨幅在-5%与 5%之间 

回避 预期可转债相对同期基准指数涨幅在-5%以下 
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平，报告结论不受本公司其他部门和人员以及证券发行人、上市公司、基金公司、证券资产管理公司、特定客户等
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免责声明 

中邮证券有限责任公司（以下简称“中邮证券”）具备经中国证监会批准的开展证券投资咨询业务的资格。  
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者计划提供投资银行、财务顾问或者其他金融产品等相关服务。  

《证券期货投资者适当性管理办法》于 2017 年 7 月 1 日起正式实施，本报告仅供中邮证券客户中的专业投资者使

用，若您非中邮证券客户中的专业投资者，为控制投资风险，请取消接收、订阅或使用本报告中的任何信息。本公

司不会因接收人收到、阅读或关注本报告中的内容而视其为专业投资者。  

本报告版权归中邮证券所有，未经书面许可，任何机构或个人不得存在对本报告以任何形式进行翻版、修改、节选、
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中邮证券对于本申明具有最终解释权。 
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公司简介 

中邮证券有限责任公司，2002 年 9 月经中国证券监督管理委员会批准设立，注册资本 50.6 亿元人民币。中邮

证券是中国邮政集团有限公司绝对控股的证券类金融子公司。 

中邮证券的经营范围包括证券经纪、证券投资咨询、证券投资基金销售、融资融券、代销金融产品、证券资

产管理、证券承销与保荐、证券自营和与证券交易、证券投资活动有关的财务顾问等。中邮证券目前已经在北

京、陕西、深圳、山东、江苏、四川、江西、湖北、湖南、福建、辽宁、吉林、黑龙江、广东、浙江、贵州、新

疆、河南、山西等地设有分支机构。 

中邮证券紧紧依托中国邮政集团有限公司雄厚的实力，坚持诚信经营，践行普惠服务，为社会大众提供全方

位专业化的证券投、融资服务，帮助客户实现价值增长。中邮证券努力成为客户认同、社会尊重，股东满意，员

工自豪的优秀企业。 

 

业务简介 

◼ 证券经纪业务 

公司经中国证监会批准，开展证券经纪业务。业务内容包括：证券的代理买卖；代理证券的还本付息、分红派息；

证券代保管、鉴证；代理登记开户； 

公司为投资者提供现场、自助终端、电话、互联网、手机等多种委托通道。公司开展网上交易业务已经中国证监

会核准。 

公司全面实行客户交易资金第三方存管。目前存管银行有：中国邮政储蓄银行、中国工商银行、中国农业银行、

中国银行、中国建设银行、交通银行、民生银行、兴业银行、招商银行、北京银行、华夏银行。 

◼ 证券自营业务 

公司经中国证监会批准，开展证券自营业务。使用自有资金和依法筹集的资金，以公司的名义开设证券账户买卖

依法公开发行或中国证监会认可的其他有价证券的自营业务。自营业务内容包括权益类投资和固定收益类投资。 

◼ 证券投资咨询业务 

公司经中国证监会批准开展证券投资咨询业务。为证券投资者或客户提供证券投资的相关信息、分析、预测或建

议。 

◼ 证券投资基金销售业务：公司经中国证监会批准开展证券投资基金销售业务。代理发售各类基金产品，办理基

金份额申购、赎回等业务。 

◼ 证券资产管理业务：公司经中国证监会批准开展证券资产管理业务。 

◼ 证券承销与保荐业务：公司经中国证监会批准开展证券承销与保荐业务。 

◼ 财务顾问业务：公司经中国证监会批准开展财务顾问业务。 


