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10月 25日，国家能源局发布关于建立《“十四五”能源领域科技创新规划》实施监测机

制的通知。《通知》指出，发布《规划》任务榜单，按照“揭榜挂帅”、自愿申报的原则，

广泛征集《规划》任务实施依托项目及能源领域其他相关重大科技创新项目，并建立集

中攻关、示范试验实施监测项目库。健全实施监测项目信息报送、定期评估和动态调整

机制，确保能源领域科技创新任务“攻关有主体、落地有项目、进度可追踪、动态化调

整”。（北极星风力发电网） 

10 月 28 日，深圳市发改委发布公开征求《深圳市关于促进绿色低碳产业高质量发展的

若干措施（征求意见稿）》意见的通告。意见指出，将支持针对新型风力发电机、深远海

漂浮式风电基础开展基础研究和前沿技术布局。鼓励开展下一代大容量高防护风电变流

器、场站级协调控制技术、自主化能量管理系统、风机状态传感器和海上风电水下机器
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❖ 川财周观点 

本周风光板块表现较好，光伏板块三季度业绩超预期。光伏方面，本周电池片不减供应

紧张之势，预期四季度电池片会是全供应链最紧张缺乏的环节，短期内价格将继续维持

高位。随着硅料环节产能持续释放，硅料有效产能逐月上升，市场对硅料价格下跌的预

期增强，叠加全球光伏装机需求持续旺盛，产业链有望实现量利齐升，继续看好光伏产

业链一体化，以及逆变器环节的龙头企业。风电方面，国内风电招标持续高增，叠加欧

洲海风需求规划明确，风电行业景气预期持续加强。随着风光大基地项目和海上风电项

目加速推进，叠加风机大型化降本趋势，风电龙头企业盈利有望随原材料跌价持续释放，

继续看好风电零部件和海上风电相关产业链的龙头企业。 

❖ 市场一周表现 

本周电力设备指数上涨 9.99%，上证指数上涨 5.31%，沪深 300指数上涨 6.38%。各子板

块中，电池指数上涨 12.15%，光伏设备指数上涨 13.54%，风电设备指数上涨 6.94%。个

股方面，光伏设备行业周涨幅前三的公司为：爱旭股份（600732.SH,38.88%），赛伍技术

（603212.SH,34.18%），明冠新材（688560.SH,31.32%）；周跌幅前三的公司为：奥特维

（688516.SH,0.75%），高测股份（688556.SH,1.86%），协鑫集成（002506.SZ,2.06%）。

风电设备行业周涨幅前三的公司为：时代新材（600458.SH,11.76%），中环海陆

（301040.SZ,9.32%），天能重工（300569.SZ,8.98%）；周跌幅前三的公司为：新强联

（300850.SZ,-1.07%），明阳智能（601615.SH,-0.00%），海力风电（301155.SZ,0.10%）。 

❖ 行业动态 



 

  川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅本页的重要声明 
 

2/13 

人等关键技术和核心零部件攻关。鼓励风电变流器、智能运维等领域科技成果转化与产

业化。（北极星风力发电网） 

10 月 31 日，国家市场监管总局、国家发改委、工信部、自然资源部、生态环境部、住

建部、交通运输部、中国气象局、国家林草局等九部门联合发布《建立健全碳达峰碳中

和标准计量体系实施方案》，方案提出，加强重点领域碳减排标准体系建设。健全非化石

能源技术标准。围绕风电和光伏发电全产业链条，开展关键装备和系统的设计、制造、

维护、废弃后回收利用等标准制修订。建立覆盖制储输用等各环节的氢能标准体系，加

快完善海洋能、地热能、核能、生物质能、水力发电等标准体系， 推进多能互补、综合

能源服务等标准的研制。（北极星太阳能光伏网） 

11月 1日，自然资源部发布《关于过渡期内支持巩固拓展脱贫攻坚成果同乡村振兴有效

衔接的通知》，通知要求完善耕地保护措施。鼓励支持脱贫地区光伏项目在戈壁、荒漠等

地区建设，不得新增占用耕地建设光伏项目。（财联社） 

11月 2日，贵州省能源局发布关于公开征求《关于推动煤电新能源一体化发展的工作措

施（征求意见稿）》意见建议的公告。公告中提到，支持煤电一体化项目优先并网，对未

纳入煤电新能源一体化、需参与市场化并网的新能源项目，应根据《关于鼓励可再生能

源发电企业自建或购买调峰能力增加并网规模的通知》（发改运行〔2021〕1138 号）精

神，按不低于新能源装机规模 10%（挂钩比例可根据实际动态调整）满足 2 小时运行要

求自建或购买储能，以满足调峰需求；对新建未配储能的新能源项目，暂不考虑并网，

以确保平稳供电。（北极星太阳能光伏网） 

11月 2日，宁夏自治区发改委发布《宁夏回族自治区光伏发电项目管理办法（试行）（征

求意见稿）》，征求意见稿明确，该办法适用于宁夏回族自治区境内建设及运行的集中式

光伏电站管理。市场化并网项目、“绿电园区”试点项目、可再生能源离网制氢项目、国

家大型新能源基地项目及分布式光伏发电项目按照国家及自治区相关政策执行。（财联

社） 

11 月 3 日，山东省人民政府印发《山东省“十四五”节能减排实施方案》，方案提出，

实施可再生能源倍增行动，大力推动光伏、风电、生物质等清洁能源发展和储能设施建

设，积极安全有序开发利用核能，增强新能源和可再生能源电力消纳能力。实施“外电

入鲁”提质增效行动，不断提高省外来电规模和绿电比例。到 2025 年，全省能源结构

进一步优化，“外电入鲁”规模达到 1500 亿千瓦时以上、力争达到 1700 亿千瓦时，非

化石能源占能源消费总量比重达到 13%左右。（北极星风力发电网） 

❖ 公司公告 

正泰电器：公司发布公告称，董事会同意控股子公司正泰安能筹划分拆上市事宜，并授

权公司及正泰安能管理层启动分拆正泰安能上市的前期筹备工作，包括但不限于可行性

方案的论证、组织编制上市方案、签署筹划过程中涉及的相关协议等上市相关事宜，并

在制定分拆上市方案后将相关上市方案及与上市有关的事项分别提交公司董事会、股东

大会审议。 
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泰嘉股份：公司发布公告称，公司拟定募资不超过 60805.62 万元（含本数）投资高速

钢双金属带锯条产线建设项目、硬质合金带锯条产线建设项目、新能源电源及储能电源

生产基地项目以及研发中心建设项目。 

太极实业：公司发布公告称，近期公司子公司十一科技下属所涉电站公司收到内蒙古三

部委联合下发的《关于追回违规领取可再生能源电价附加补助资金的通知》，根据国家

审计署审计意见，子公司十一科技所涉电站存在未纳入建设指标规模且备案过期失效、

为违规项目批复上网电价和擅自变更投资主体的问题，要求电站公司将违规领取的可再

生能源电价附加补助资金合计 41,295.00 万元缴回内蒙古电力（集团）有限责任公司。 

金风科技：公司发布公告称，公司前三季度实现营业收入 261.63 亿元，归属于上市公

司股东的净利润 23.65 亿元。其中，第三季度实现营业收入 95 亿元，归属于上市公司

股东的净利润 4.45亿元。 

明阳智能：公司发布公告称，公司前三季度实现营业收入 216.64亿元，同比增长 17.17%；

归属于上市公司股东的净利润为 35.65亿元，同比增长 60.65%，主要是本期风机销售收

入增长以及出售风电站项目收益增加所致。 

中材科技：公司发布公告称，公司实现营业收入 147.01 亿元，同比增长 0.4%；归属于

上市公司股东的净利润 24.18亿元，同比下降 8.67%。 

大金重工：公司发布公告称，公司实现营业收入 37.07亿元，同比增长 16.57%。归属于

上市公司股东的净利润 3.28 亿元，同比下降 24.06%。归属于上市公司股东的扣除非经

常性损益的净利润 3.04 亿元，同比下降 28.18%。 

❖ 风险提示：供应链瓶颈导致需求量不及预期、市场竞争加剧导致行业盈利能力下滑

等。 
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一、本周观点 

本周风光板块表现较好，光伏板块三季度业绩超预期。光伏方面，本周电池片不减供应

紧张之势，预期四季度电池片会是全供应链最紧张缺乏的环节，短期内价格将继续维持

高位。随着硅料环节产能持续释放，硅料有效产能逐月上升，市场对硅料价格下跌的预

期增强，叠加全球光伏装机需求持续旺盛，产业链有望实现量利齐升，继续看好光伏产

业链一体化，以及逆变器环节的龙头企业。风电方面，国内风电招标持续高增，叠加欧

洲海风需求规划明确，风电行业景气预期持续加强。随着风光大基地项目和海上风电项

目加速推进，叠加风机大型化降本趋势，风电龙头企业盈利有望随原材料跌价持续释放，

继续看好风电零部件和海上风电相关产业链的龙头企业。 

 

二、市场一周表现 

2.1 行业表现 

 

图 1：各行业板块一周表现（%） 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  
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图 2：电力设备行业各子版块表现（%） 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  

 

本周电力设备指数上涨 9.99%，上证指数上涨 5.31%，沪深 300指数上涨 6.38%。各子板

块中，电池指数上涨 12.15%，光伏设备指数上涨 13.54%，风电设备指数上涨 6.94%。 

2.2 个股涨跌幅情况 

 

表 1：光伏设备行业周涨跌幅前十 

涨幅前十 跌幅前十 

股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 

600732.SH 爱旭股份 38.8808 688516.SH 奥特维 0.7529 

603212.SH 赛伍技术 34.1832 688556.SH 高测股份 1.858 

688560.SH 明冠新材 31.3155 002506.SZ 协鑫集成 2.0588 

688348.SH 昱能科技 25.5792 835368.BJ 连城数控 2.9746 

002623.SZ 亚玛顿 22.8207 600151.SH 航天机电 3.7988 

603628.SH 清源股份 20.6897 300724.SZ 捷佳伟创 4.1373 

300842.SZ 帝科股份 19.8986 300111.SZ 向日葵 4.2254 

688408.SH 中信博 18.949 300316.SZ 晶盛机电 4.576 

688032.SH 禾迈股份 18.9402 600438.SH 通威股份 5.6011 

688680.SH 海优新材 18.8095 300751.SZ 迈为股份 6.0709 

资料来源：iFinD, 川财证券研究所 

 

个股方面，光伏设备行业周涨幅前三的公司为：爱旭股份（600732.SH,38.88%），赛伍技

术（603212.SH,34.18%），明冠新材（688560.SH,31.32%）；周跌幅前三的公司为：奥特
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维（688516.SH,0.75%），高测股份（688556.SH,1.86%），协鑫集成（002506.SZ,2.06%）。 

 

表 2：风电设备行业周涨跌幅前十 

涨幅前十 跌幅前十 

股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 

600458.SH 时代新材 11.7647 300850.SZ 新强联 -1.0667 

301040.SZ 中环海陆 9.3232 601615.SH 明阳智能 0 

300569.SZ 天能重工 8.9787 301155.SZ 海力风电 0.1041 

300129.SZ 泰胜风能 8.6008 600416.SH 湘电股份 1.5158 

688660.SH 电气风电 8.453 603063.SH 禾望电气 3.1778 

603507.SH 振江股份 8.1381 603218.SH 日月股份 4.0141 

002531.SZ 天顺风能 7.7049 300185.SZ 通裕重工 5.6 

002202.SZ 金风科技 7.4427 300690.SZ 双一科技 5.6761 

601218.SH 吉鑫科技 6.7633 300772.SZ 运达股份 6.2295 

002487.SZ 大金重工 6.5801 300443.SZ 金雷股份 6.2366 

资料来源：iFinD, 川财证券研究所 

 

风电设备行业周涨幅前三的公司为：时代新材（600458.SH,11.76%），中环海陆

（301040.SZ,9.32%），天能重工（300569.SZ,8.98%）；周跌幅前三的公司为：新强联

（300850.SZ,-1.07%），明阳智能（601615.SH,-0.00%），海力风电（301155.SZ,0.10%）。 

 

三、行业动态 

10月 25日，国家能源局发布关于建立《“十四五”能源领域科技创新规划》实施监测机

制的通知。《通知》指出，发布《规划》任务榜单，按照“揭榜挂帅”、自愿申报的原则，

广泛征集《规划》任务实施依托项目及能源领域其他相关重大科技创新项目，并建立集

中攻关、示范试验实施监测项目库。健全实施监测项目信息报送、定期评估和动态调整

机制，确保能源领域科技创新任务“攻关有主体、落地有项目、进度可追踪、动态化调

整”。（北极星风力发电网） 

10 月 28 日，深圳市发改委发布公开征求《深圳市关于促进绿色低碳产业高质量发展的

若干措施（征求意见稿）》意见的通告。意见指出，将支持针对新型风力发电机、深远海

漂浮式风电基础开展基础研究和前沿技术布局。鼓励开展下一代大容量高防护风电变流

器、场站级协调控制技术、自主化能量管理系统、风机状态传感器和海上风电水下机器

人等关键技术和核心零部件攻关。鼓励风电变流器、智能运维等领域科技成果转化与产

业化。（北极星风力发电网） 

10 月 31 日，国家市场监管总局、国家发改委、工信部、自然资源部、生态环境部、住

建部、交通运输部、中国气象局、国家林草局等九部门联合发布《建立健全碳达峰碳中
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和标准计量体系实施方案》，方案提出，加强重点领域碳减排标准体系建设。健全非化石

能源技术标准。围绕风电和光伏发电全产业链条，开展关键装备和系统的设计、制造、

维护、废弃后回收利用等标准制修订。建立覆盖制储输用等各环节的氢能标准体系，加

快完善海洋能、地热能、核能、生物质能、水力发电等标准体系， 推进多能互补、综合

能源服务等标准的研制。（北极星太阳能光伏网） 

11月 1日，自然资源部发布《关于过渡期内支持巩固拓展脱贫攻坚成果同乡村振兴有效

衔接的通知》，通知要求完善耕地保护措施。鼓励支持脱贫地区光伏项目在戈壁、荒漠等

地区建设，不得新增占用耕地建设光伏项目。（财联社） 

11月 2日，贵州省能源局发布关于公开征求《关于推动煤电新能源一体化发展的工作措

施（征求意见稿）》意见建议的公告。公告中提到，支持煤电一体化项目优先并网，对未

纳入煤电新能源一体化、需参与市场化并网的新能源项目，应根据《关于鼓励可再生能

源发电企业自建或购买调峰能力增加并网规模的通知》（发改运行〔2021〕1138 号）精

神，按不低于新能源装机规模 10%（挂钩比例可根据实际动态调整）满足 2 小时运行要

求自建或购买储能，以满足调峰需求；对新建未配储能的新能源项目，暂不考虑并网，

以确保平稳供电。（北极星太阳能光伏网） 

11月 2日，宁夏自治区发改委发布《宁夏回族自治区光伏发电项目管理办法（试行）（征

求意见稿）》，征求意见稿明确，该办法适用于宁夏回族自治区境内建设及运行的集中式

光伏电站管理。市场化并网项目、“绿电园区”试点项目、可再生能源离网制氢项目、国

家大型新能源基地项目及分布式光伏发电项目按照国家及自治区相关政策执行。（财联

社） 

11 月 3 日，山东省人民政府印发《山东省“十四五”节能减排实施方案》，方案提出，

实施可再生能源倍增行动，大力推动光伏、风电、生物质等清洁能源发展和储能设施建

设，积极安全有序开发利用核能，增强新能源和可再生能源电力消纳能力。实施“外电

入鲁”提质增效行动，不断提高省外来电规模和绿电比例。到 2025 年，全省能源结构

进一步优化，“外电入鲁”规模达到 1500 亿千瓦时以上、力争达到 1700 亿千瓦时，非

化石能源占能源消费总量比重达到 13%左右。（北极星风力发电网） 

四、产业链数据 

硅料：本周单晶致密块料主流价格暂未出现明显和大幅度的变动，不过主流价格区间已

经有小幅扩大趋势，而且高价区间有所下探。新订单签订周期陆续将至，拉晶企业生产

用料的刚性需求预期比较明显，针对新订单的价格博弈激烈程度将成为上游环节的月度

焦点。（PV InfoLink） 

硅片：本周中环发布单晶硅片价格更新，包含 210mm 尺寸在内的所有规格产品价格全面

下调，相比 9 月 8 日发布价格环比下降范围约 3.1%-3.3%，在上游环节博弈加剧到来之

际对单晶硅片价格进行明确调整，单晶硅片价格维持数月的平稳局面很可能就此打破。

（PV InfoLink） 
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电池片：本周价格 M6,M10, G12 尺寸落在每瓦 1.31 元人民币、每瓦 1.34-1.36 元人民

币、以及每瓦1.34-1.35元人民币的价格水平。从成交价格也可以看出当前各尺寸需求，

M6 尺寸由于供应与需求皆持续萎缩，价格模拟过往 G1 尺寸相对维稳; M10 主流尺寸受

到组件拉货力道影响尽管硅片跌价仍未供应紧张之势; G12 尺寸由于供应厂商有限，在

龙头厂家减少外卖量下供应维持紧平衡。（PV InfoLink） 

组件：本周价格维稳、500w+双玻组件执行价格持稳约每瓦 1.95-2.05 元人民币，单玻

的价格价差每瓦 1-3 分人民币左右。组件成本压力尚未缓解，部分厂家 11 月新报价小

幅上调 2-3分人民币、至每瓦 1.99-2.07元人民币，然成交接受度有限。部分大型项目

价格主要以 1.9-1.95 元人民币的价格执行，四季度整体价格区间持续扩大。目前市场

对明年签单大多以长单协议平摊成本波动，国内较少订单签订调价机制，近期新签订的

标案也有此倾向。（PV InfoLink） 

 

表 3：本周光伏产业链价格 

类别 规格 单位 本周价格 周涨跌幅 

多晶硅 致密料 元/公斤 295 1.69% 

硅片 

单晶硅片(166mm) 元/片 6.2 0.97% 

单晶硅片(182mm) 元/片 7.46 0.94% 

单晶硅片(210mm) 元/片 9.81 1.22% 

N 型单晶硅片(210mm) 元/片 10.32 0.97% 

电池片 

双面单晶 PERC(166mm) 元/瓦 1.32 0.00% 

双面单晶 PERC(182mm) 元/瓦 1.34 0.00% 

双面单晶 PERC(210mm) 元/瓦 1.34 0.00% 

组件 

单晶 PERC 组件(320-330W/390-410W) 元/瓦 1.95 0.00% 

单晶 PERC 组件(355-365W/430-440W) 元/瓦 1.96 0.00% 

双面单晶 PERC 组件(182 系列) 元/瓦 2 0.00% 

双面单晶 PERC 组件(210 系列) 元/瓦 2 0.00% 

中国区(集中式项目) 元/瓦 1.95 0.00% 

中国区(分布式项目) 元/瓦 1.99 0.00% 

辅材 
光伏组件(3.2mm) 元/平方米 28 -5.36% 

光伏组件(2.0mm) 元/平方米 21 -4.76% 

资料来源：盖锡咨询, PV InfoLink，川财证券研究所 

 

五、公司动态 

正泰电器：公司发布公告称，董事会同意控股子公司正泰安能筹划分拆上市事宜，并授

权公司及正泰安能管理层启动分拆正泰安能上市的前期筹备工作，包括但不限于可行性

方案的论证、组织编制上市方案、签署筹划过程中涉及的相关协议等上市相关事宜，并

在制定分拆上市方案后将相关上市方案及与上市有关的事项分别提交公司董事会、股东
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大会审议。 

泰嘉股份：公司发布公告称，公司拟定募资不超过 60805.62 万元（含本数）投资高速

钢双金属带锯条产线建设项目、硬质合金带锯条产线建设项目、新能源电源及储能电源

生产基地项目以及研发中心建设项目。 

太极实业：公司发布公告称，近期公司子公司十一科技下属所涉电站公司收到内蒙古三

部委联合下发的《关于追回违规领取可再生能源电价附加补助资金的通知》，根据国家

审计署审计意见，子公司十一科技所涉电站存在未纳入建设指标规模且备案过期失效、

为违规项目批复上网电价和擅自变更投资主体的问题，要求电站公司将违规领取的可再

生能源电价附加补助资金合计 41,295.00 万元缴回内蒙古电力（集团）有限责任公司。 

金风科技：公司发布公告称，公司前三季度实现营业收入 261.63 亿元，归属于上市公

司股东的净利润 23.65 亿元。其中，第三季度实现营业收入 95 亿元，归属于上市公司

股东的净利润 4.45亿元。 

明阳智能：公司发布公告称，公司前三季度实现营业收入 216.64亿元，同比增长 17.17%；

归属于上市公司股东的净利润为 35.65亿元，同比增长 60.65%，主要是本期风机销售收

入增长以及出售风电站项目收益增加所致。 

中材科技：公司发布公告称，公司实现营业收入 147.01 亿元，同比增长 0.4%；归属于

上市公司股东的净利润 24.18亿元，同比下降 8.67%。 

大金重工：公司发布公告称，公司实现营业收入 37.07亿元，同比增长 16.57%。归属于

上市公司股东的净利润 3.28 亿元，同比下降 24.06%。归属于上市公司股东的扣除非经

常性损益的净利润 3.04 亿元，同比下降 28.18%。 
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川财证券 

川财证券有限责任公司成立于 1988年 7月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公司。

经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公司、

四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等资本

和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、健康

发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目前,公

司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国银行间

市场交易商协会会员。 

 

研究所 

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。 
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