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2022年三季度营收和归母净利润前道设备及零部件同比快速增长，后道设备增速有

所变缓。A股重点半导体设备公司（以 13家为样本，下同）2022Q3合计营业收入

为 109.38亿元，同比增长 61.1%，环比增长 19.8%；合计归母净利润为 23.86亿

元，同比增长 102.1%，环比增长 24.2%。 

A股半导体前道设备公司（以 7家为样本，下同）2022Q3合计营业收入为 86.05

亿元，同比增长 78.1%，环比增长 27.5%；合计归母净利润为 19.02亿元，同比增

长 149.1%，环比增长 31.9%。 

A股半导体后道设备公司（以 4家为样本，下同）2022Q3合计营业收入为 15.34

亿元，同比增长 6.2%，环比减少 15.2%；合计归母净利润为 3.45亿元，同比减少

2.7%，环比减少 27.8%。 

A股半导体设备零件公司（以 6家为样本，下同）2022Q3合计营业收入为 29.39

亿元，同比增长 50.9%，环比增长 24.1%；合计归母净利润为 4.24亿元，同比增

长 49.8%，环比增长 9.3%。 

2022年前三季度营收及归母净利润前道设备同比增速较快，合同负债及存货相比于

2022H1均实现了 10%以上增长。A股重点半导体设备公司 2022年前三季度合计

营业收入为 266.85亿元，同比增长 48.4%；合计归母净利润为 50.78亿元，同比

增长 65.1%；合计合同负债为 133.90亿元，相比于 2022H1增长了 10.8%；合计

存货为 292.70亿元，相比于 2022H1增长了 14.1%。 

A股半导体前道设备公司 2022年前三季度合计营业收入为 199.81亿元，同比增长

65.4%；合计归母净利润为 38.06亿元，同比增长 111.9%；合计合同负债为 120.16

亿元，相比于 2022H1增长了 10.9%；合计存货为 243.62亿元，相比于 2022H1

增长了 14.8%。 

A股半导体后道设备公司 2022年前三季度合计营业收入为 46.34亿元，同比增长

32.8%；合计归母净利润为 10.76亿元，同比增长 35.9%；合计合同负债为 1.73亿

元，相比于 2022H1增长了 0.7%；合计存货为 26.2亿元，相比于 2022H1增长了

10.2%。 

A股半导体设备零件公司 2022年前三季度合计营业收入为 73.42亿元，同比增长

42.9%；合计归母净利润为 10.54亿元，同比增长 60.3%；合计合同负债为 11.67

亿元，相比于 2022H1减少了 3.5%；合计存货为 47.53亿元，相比于 2022H1增长

了 12.3%。 

半导体设备行业投资建议：建议关注北方华创、中微公司、拓荆科技、盛美上海、

至纯科技、芯源微、华海清科、长川科技、华峰测控、万业企业、光力科技、华兴

源创、精测电子、江丰电子、富创精密、华亚智能、正帆科技、盛剑环境、晶盛机

电、ASM Pacific（H）。 

风险分析：国产化进度不及预期，晶圆厂扩张不及预期，技术研发不及预期。 
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图表 1：A股重点半导体设备公司近两年单季度营收及归母净利润情况（选取 13家作为样本） 

序

号 
证券代码 公司名称 

单季度营业收入（亿元） 单季度归母净利润（亿元） 

21Q1 21Q2 21Q3 21Q4 22Q1 22Q2 22Q3 21Q1 21Q2 21Q3 21Q4 22Q1 22Q2 22Q3 

1 002371.SZ 北方华创 14.23 21.85 25.65 35.10 21.36 33.08 45.68 0.73 2.37 3.48 4.19 2.06 5.48 9.31 

 YoY（%）      50.0% 51.4% 78.1%     183.2% 130.9% 167.7% 

 QoQ（%）   53.5% 17.4% 36.8% -39.2% 54.9% 38.1%  225.7% 46.5% 20.5% -50.7% 165.5% 69.9% 

2 688012.SH 中微公司 6.03 7.35 7.34 10.35 9.49 10.23 10.71 1.38 2.59 1.45 4.70 1.17 3.51 3.25 

 YoY（%）      57.3% 39.1% 45.9%     -14.9% 35.4% 123.9% 

 QoQ（%）   21.9% -0.2% 41.0% -8.3% 7.7% 4.8%  87.9% -43.9% 223.3% -75.0% 199.2% -7.3% 

3 688072.SH 拓荆科技-U 0.58 0.55 2.61 3.84 1.08 4.16 4.68 -0.10 -0.10 0.78 0.11 -0.12 1.20 1.29 

 YoY（%）      86.2% 658.4% 79.2%     亏损加大 扭亏为盈 65.9% 

 QoQ（%）   -5.1% 376.8% 47.0% -72.0% 286.6% 12.7%  - 扭亏为盈 -86.5% 由盈转亏 扭亏为盈 7.8% 

4 688082.SH 盛美上海 2.75 3.50 4.62 5.33 3.54 7.42 8.83 0.38 0.52 0.59 1.18 0.04 2.32 2.04 

 YoY（%）      28.5% 111.9% 90.9%     -88.6% 346.9% 245.9% 

 QoQ（%）   27.2% 32.1% 15.3% -33.7% 109.7% 19.0%  37.9% 13.6% 99.0% -96.3% 5287.9% -12.1% 

5 603690.SH 至纯科技 2.31 6.89 3.62 8.02 5.48 5.72 8.06 0.75 0.76 0.38 0.94 0.22 0.59 0.81 

 YoY（%）      137.0% -17.0% 122.5%     -70.8% -21.3% 115.6% 

 QoQ（%）   198.3% -47.5% 121.4% -31.7% 4.5% 40.8%  0.8% -50.1% 148.2% -76.6% 171.6% 36.7% 

6 688200.SH 华峰测控 1.16 2.09 3.13 2.41 2.59 2.82 2.37 0.27 1.22 1.63 1.28 1.22 1.48 1.11 

 YoY（%）      124.0% 35.0% -24.2%     355.7% 22.0% -31.8% 

 QoQ（%）   80.1% 50.0% -22.9% 7.6% 8.5% -15.8%  353.6% 33.8% -21.6% -4.2% 21.4% -25.2% 

7 300604.SZ 长川科技 2.95 3.78 3.95 4.43 5.38 6.51 5.65 0.44 0.45 0.40 0.89 0.71 1.74 0.80 

 YoY（%）      82.4% 72.0% 42.9%     60.1% 285.5% 101.1% 

 QoQ（%）   28.4% 4.5% 11.9% 21.5% 21.1% -13.2%  1.6% -11.5% 122.1% -19.9% 144.8% -53.8% 

8 688037.SH 芯源微 1.13 2.37 1.96 2.81 1.84 3.21 3.92 0.07 0.29 0.18 0.24 0.32 0.37 0.74 

 YoY（%）      62.0% 35.0% 99.9%     398.3% 29.5% 308.6% 

 QoQ（%）   109.4% -17.4% 43.4% -34.7% 74.5% 22.4%  339.2% -36.9% 34.7% 33.6% 14.1% 99.0% 

9 600641.SH 万业企业 4.15 1.94 0.37 2.34 0.97 0.69 0.84 1.98 0.82 0.27 0.71 0.27 0.01 0.24 

 YoY（%）      -76.5% -64.6% 125.0%     -86.2% -98.6% -9.0% 

 QoQ（%）   -53.3% -80.7% 525.4% -58.3% -29.5% 22.4%  -58.6% -67.5% 165.7% -61.4% -95.9% 2046.3% 

10 688120.SH 华海清科 1.19 1.75 2.50 2.61 3.48 3.69 4.16 0.41 0.29 0.78 0.50 0.91 0.94 1.57 

 YoY（%）      192.9% 111.2% 66.3%     121.6% 221.6% 102.5% 

 QoQ（%）   46.8% 43.3% 4.3% 33.5% 5.9% 12.8%  -28.6% 164.3% -35.5% 82.1% 3.5% 66.4% 

11 300480.SZ 光力科技 0.45 1.56 1.51 1.78 1.20 1.49 1.65 0.08 0.51 0.21 0.38 0.20 0.24 0.20 

 YoY（%）      165.7% -4.8% 9.3%     155.3% -52.4% -7.1% 

 QoQ（%）   245.2% -2.9% 17.3% -32.4% 23.7% 11.4%  542.8% -57.9% 77.7% -46.9% 19.8% -17.8% 

12 688001.SH 华兴源创 2.82 5.63 5.84 5.90 3.73 7.29 5.67 0.28 1.13 1.30 0.43 0.41 1.31 1.33 

 YoY（%）      32.1% 29.4% -3.1%     44.9% 15.9% 2.5% 

 QoQ（%）   99.3% 3.8% 1.0% -36.8% 95.2% -22.3%  299.7% 15.3% -66.9% -5.1% 219.6% 2.0% 

13 300567.SZ 精测电子 5.95 6.97 4.76 6.41 6.04 5.01 7.15 0.65 0.82 0.36 0.10 0.28 0.01 1.14 

 YoY（%）      1.5% -28.0% 50.1%     -56.1% -99.1% 218.5% 

 QoQ（%）   17.2% -31.6% 34.5% -5.8% -17.0% 42.6%  26.6% -56.1% -72.5% 187.8% -97.3% 14658.9% 

 合计  45.71 66.23 67.89 91.33 66.18 91.30 109.38 7.30 11.66 11.80 15.63 7.72 19.21 23.86 

 YoY（%）      44.8% 37.8% 61.1%     5.7% 64.8% 102.1% 

 QoQ（%）   44.9% 2.5% 34.5% -27.5% 38.0% 19.8%  59.7% 1.2% 32.4% -50.6% 149.0% 24.2% 

资料来源：Wind、光大证券研究所整理； 
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图表 2：A股半导体前道设备公司近两年单季度营收及归母净利润情况（选取 7家作为样本） 

序

号 
证券代码 公司名称 

单季度营业收入（亿元） 单季度归母净利润（亿元） 

21Q1 21Q2 21Q3 21Q4 22Q1 22Q2 22Q3 21Q1 21Q2 21Q3 21Q4 22Q1 22Q2 22Q3 

1 002371.SZ 北方华创 14.23 21.85 25.65 35.10 21.36 33.08 45.68 0.73 2.37 3.48 4.19 2.06 5.48 9.31 

 YoY（%）      50.0% 51.4% 78.1%     183.2% 130.9% 167.7% 

 QoQ（%）   53.5% 17.4% 36.8% -39.2% 54.9% 38.1%  225.7% 46.5% 20.5% -50.7% 165.5% 69.9% 

2 688012.SH 中微公司 6.03 7.35 7.34 10.35 9.49 10.23 10.71 1.38 2.59 1.45 4.70 1.17 3.51 3.25 

 YoY（%）      57.3% 39.1% 45.9%     -14.9% 35.4% 123.9% 

 QoQ（%）   21.9% -0.2% 41.0% -8.3% 7.7% 4.8%  87.9% -43.9% 223.3% -75.0% 199.2% -7.3% 

3 688072.SH 拓荆科技-U 0.58 0.55 2.61 3.84 1.08 4.16 4.68 -0.10 -0.10 0.78 0.11 -0.12 1.20 1.29 

 YoY（%）      86.2% 658.4% 79.2%     亏损加大 扭亏为盈 65.9% 

 QoQ（%）   -5.1% 376.8% 47.0% -72.0% 286.6% 12.7%  - 扭亏为盈 -86.5% 由盈转亏 扭亏为盈 7.8% 

4 688082.SH 盛美上海 2.75 3.50 4.62 5.33 3.54 7.42 8.83 0.38 0.52 0.59 1.18 0.04 2.32 2.04 

 YoY（%）      28.5% 111.9% 90.9%     -88.6% 346.9% 245.9% 

 QoQ（%）   27.2% 32.1% 15.3% -33.7% 109.7% 19.0%  37.9% 13.6% 99.0% -96.3% 5287.9% -12.1% 

5 688037.SH 芯源微 1.13 2.37 1.96 2.81 1.84 3.21 3.92 0.07 0.29 0.18 0.24 0.32 0.37 0.74 

 YoY（%）      62.0% 35.0% 99.9%     398.3% 29.5% 308.6% 

 QoQ（%）   109.4% -17.4% 43.4% -34.7% 74.5% 22.4%  339.2% -36.9% 34.7% 33.6% 14.1% 99.0% 

6 688120.SH 华海清科 1.19 1.75 2.50 2.61 3.48 3.69 4.16 0.41 0.29 0.78 0.50 0.91 0.94 1.57 

 YoY（%）      192.9% 111.2% 66.3%     121.6% 221.6% 102.5% 

 QoQ（%）   46.8% 43.3% 4.3% 33.5% 5.9% 12.8%  -28.6% 164.3% -35.5% 82.1% 3.5% 66.4% 

7 603690.SH 至纯科技 2.31 6.89 3.62 8.02 5.48 5.72 8.06 0.75 0.76 0.38 0.94 0.22 0.59 0.81 

 YoY（%）      137.0% -17.0% 122.5%     -70.8% -21.3% 115.6% 

 QoQ（%）   198.3% -47.5% 121.4% -31.7% 4.5% 40.8%  0.8% -50.1% 148.2% -76.6% 171.6% 36.7% 

 合计  28.23 44.27 48.31 68.07 46.26 67.50 86.05 3.61 6.72 7.64 11.85 4.62 14.42 19.02 

 YoY（%）      63.9% 52.5% 78.1%     28.0% 114.6% 149.1% 

 QoQ（%）   56.8% 9.1% 40.9% -32.0% 45.9% 27.5%  86.3% 13.6% 55.1% -61.0% 212.4% 31.9% 

资料来源：Wind、光大证券研究所整理； 

 

图表 3：A股半导体后道设备公司近两年单季度营收及归母净利润情况（选取 4家作为样本） 

序

号 
证券代码 公司名称 

单季度营业收入（亿元） 单季度归母净利润（亿元） 

21Q1 21Q2 21Q3 21Q4 22Q1 22Q2 22Q3 21Q1 21Q2 21Q3 21Q4 22Q1 22Q2 22Q3 

1 688200.SH 华峰测控 1.16 2.09 3.13 2.41 2.59 2.82 2.37 0.27 1.22 1.63 1.28 1.22 1.48 1.11 

 YoY（%）      124.0% 35.0% -24.2%     355.7% 22.0% -31.8% 

 QoQ（%）   80.1% 50.0% -22.9% 7.6% 8.5% -15.8%  353.6% 33.8% -21.6% -4.2% 21.4% -25.2% 

2 300604.SZ 长川科技 2.95 3.78 3.95 4.43 5.38 6.51 5.65 0.44 0.45 0.40 0.89 0.71 1.74 0.80 

 YoY（%）      82.4% 72.0% 42.9%     60.1% 285.5% 101.1% 

 QoQ（%）   28.4% 4.5% 11.9% 21.5% 21.1% -13.2%  1.6% -11.5% 122.1% -19.9% 144.8% -53.8% 

3 300480.SZ 光力科技 0.45 1.56 1.51 1.78 1.20 1.49 1.65 0.08 0.51 0.21 0.38 0.20 0.24 0.20 

 YoY（%）      165.7% -4.8% 9.3%     155.3% -52.4% -7.1% 

 QoQ（%）   245.2% -2.9% 17.3% -32.4% 23.7% 11.4%  542.8% -57.9% 77.7% -46.9% 19.8% -17.8% 

4 688001.SH 华兴源创 2.82 5.63 5.84 5.90 3.73 7.29 5.67 0.28 1.13 1.30 0.43 0.41 1.31 1.33 

 YoY（%）      32.1% 29.4% -3.1%     44.9% 15.9% 2.5% 

 QoQ（%）   99.3% 3.8% 1.0% -36.8% 95.2% -22.3%  299.7% 15.3% -66.9% -5.1% 219.6% 2.0% 

 合计  7.38 13.06 14.44 14.52 12.91 18.10 15.34 1.07 3.30 3.54 2.97 2.54 4.77 3.45 

 YoY（%）      74.8% 38.6% 6.2%     137.0% 44.5% -2.7% 

 QoQ（%）   76.9% 10.6% 0.5% -11.1% 40.2% -15.2%  207.7% 7.2% -16.0% -14.5% 87.6% -27.8% 

资料来源：Wind、光大证券研究所整理； 
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图表 4：A股半导体设备零部件公司近两年单季度营收及归母净利润情况（选取 6家作为样本） 

序

号 
证券代码 公司名称 

单季度营业收入（亿元） 单季度归母净利润（亿元） 

21Q1 21Q2 21Q3 21Q4 22Q1 22Q2 22Q3 21Q1 21Q2 21Q3 21Q4 22Q1 22Q2 22Q3 

1 300666.SZ 江丰电子 3.17 4.06 4.00 4.70 4.90 5.97 5.99 0.18 0.43 0.35 0.11 0.33 1.22 0.68 

 YoY（%）      54.3% 47.0% 49.7%     90.1% 183.2% 96.1% 

 QoQ（%）   27.9% -1.5% 17.6% 4.1% 21.8% 0.4%  144.8% -19.6% -67.2% 194.1% 264.6% -44.3% 

2 688409.SH 富创精密 1.47 1.98 2.28 2.70 2.80 3.18 4.15 0.18 0.26 0.39 0.44 0.41 0.60 0.63 

 YoY（%）      90.5% 60.6% 82.1%     127.8% 130.8% 62.9% 

 QoQ（%）   34.7% 15.1% 18.6% 3.7% 13.6% 30.4%  44.4% 48.2% 14.6% -7.2% 46.3% 4.6% 

3 688233.SH 神工股份 0.84 1.20 1.45 1.24 1.42 1.21 1.28 0.39 0.61 0.69 0.50 0.50 0.41 0.44 

 YoY（%）      68.4% 1.2% -12.1%     26.7% -32.7% -35.5% 

 QoQ（%）   42.7% 21.2% -14.5% 13.8% -14.3% 5.3%  53.9% 13.6% -28.1% 0.8% -18.2% 8.8% 

4 300260.SZ 新莱应材 4.27 4.70 5.82 5.76 6.29 5.96 7.66 0.32 0.36 0.53 0.49 0.80 0.76 1.19 

 YoY（%）      47.3% 26.8% 31.7%     149.1% 112.8% 125.8% 

 QoQ（%）   10.1% 23.9% -1.0% 9.1% -5.2% 28.6%  11.9% 47.0% -6.6% 62.1% -4.4% 56.0% 

5 003043.SZ 华亚智能 0.92 1.41 1.46 1.51 1.33 1.55 1.71 0.19 0.29 0.35 0.28 0.27 0.47 0.45 

 YoY（%）      45.1% 9.9% 16.9%     42.3% 64.5% 30.0% 

 QoQ（%）   54.1% 3.3% 3.7% -12.2% 16.8% 9.9%  48.9% 22.0% -18.9% -3.4% 72.2% -3.6% 

6 688596.SH 正帆科技 1.72 6.16 4.47 6.02 3.62 5.81 8.61 0.01 0.53 0.53 0.61 0.11 0.42 0.84 

 YoY（%）      110.6% -5.7% 92.4%     1216.4% -22.0% 58.3% 

 QoQ（%）   258.2% -27.4% 34.5% -39.8% 60.4% 48.2%  6134.2% -0.1% 14.4% -81.5% 269.3% 102.9% 

 合计  12.39 19.51 19.48 21.94 20.35 23.68 29.39 1.27 2.47 2.83 2.44 2.43 3.88 4.24 

 YoY（%）      64.3% 21.4% 50.9%     91.0% 56.7% 49.8% 

 QoQ（%）   57.5% -0.1% 12.6% -7.2% 16.4% 24.1%  94.7% 14.3% -13.9% -0.3% 59.7% 9.3% 

资料来源：Wind、光大证券研究所整理； 

 

图表 5：A股重点半导体设备公司近两年季度累计营收及归母净利润情况（选取 13家作为样本） 

序

号 
证券代码 公司名称 

季度累计营业收入（亿元） 季度累计归母净利润（亿元） 

21Q1 21H1 21Q1-3 21A 22Q1 22H1 22Q1-3 21Q1 21H1 21Q1-3 21A 22Q1 22H1 22Q1-3 

1 002371.SZ 北方华创 14.23 36.08 61.73 96.83 21.36 54.44 100.12 0.73 3.10 6.58 10.77 2.06 7.55 16.86 

 YoY（%）      50.0% 50.9% 62.2%     183.2% 143.2% 156.1% 

2 688012.SH 中微公司 6.03 13.39 20.73 31.08 9.49 19.72 30.43 1.38 3.97 5.42 10.11 1.17 4.68 7.93 

 YoY（%）      57.3% 47.3% 46.8%     -14.9% 17.9% 46.3% 

3 688072.SH 拓荆科技-U 0.58 1.13 3.74 7.58 1.08 5.23 9.92 -0.10 -0.20 0.58 0.68 -0.12 1.08 2.37 

 YoY（%）      86.2% 364.9% 165.2%     亏损扩大 扭亏为盈 309.7% 

4 688082.SH 盛美上海 2.75 6.25 10.88 16.21 3.54 10.96 19.78 0.38 0.90 1.49 2.66 0.04 2.37 4.41 

 YoY（%）      28.5% 75.2% 81.9%     -88.6% 163.8% 196.4% 

5 603690.SH 至纯科技 2.31 9.20 12.83 20.84 5.48 11.20 19.25 0.75 1.50 1.88 2.82 0.22 0.81 1.63 

 YoY（%）      137.0% 21.7% 50.1%     -70.8% -45.9% -13.5% 

6 688200.SH 华峰测控 1.16 3.24 6.37 8.78 2.59 5.41 7.78 0.27 1.48 3.11 4.39 1.22 2.71 3.82 

 YoY（%）      124.0% 66.8% 22.1%     355.7% 82.3% 22.6% 

7 300604.SZ 长川科技 2.95 6.73 10.69 15.11 5.38 11.88 17.54 0.44 0.90 1.30 2.18 0.71 2.45 3.25 

 YoY（%）      82.4% 76.5% 64.1%     60.1% 173.7% 151.3% 

8 688037.SH 芯源微 1.13 3.51 5.47 8.29 1.84 5.04 8.97 0.07 0.35 0.53 0.77 0.32 0.69 1.43 

 YoY（%）      62.0% 43.7% 63.9%     398.3% 97.9% 169.4% 

9 600641.SH 万业企业 4.15 6.09 6.46 8.80 0.97 1.66 2.50 1.98 2.79 3.06 3.77 0.27 0.28 0.53 

 YoY（%）      -76.5% -72.7% -61.3%     -86.2% -89.8% -82.8% 
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10 688120.SH 华海清科 1.19 2.94 5.44 8.05 3.48 7.17 11.33 0.41 0.71 1.48 1.98 0.91 1.86 3.43 

 YoY（%）      192.9% 144.3% 108.4%     121.6% 163.3% 131.4% 

11 300480.SZ 光力科技 0.45 2.01 3.53 5.30 1.20 2.69 4.34 0.08 0.59 0.80 1.18 0.20 0.44 0.64 

 YoY（%）      165.7% 33.5% 23.1%     155.3% -24.5% -19.8% 

12 688001.SH 华兴源创 2.82 8.45 14.30 20.20 3.73 11.02 16.69 0.28 1.41 2.71 3.14 0.41 1.71 3.05 

 YoY（%）      32.1% 30.3% 16.7%     44.9% 21.7% 12.5% 

13 300567.SZ 精测电子 5.95 12.92 17.68 24.09 6.04 11.05 18.20 0.65 1.46 1.82 1.92 0.28 0.29 1.44 

 YoY（%）      1.5% -14.4% 3.0%     -56.1% -80.1% -21.3% 

 合计  45.71 111.95 179.84 271.17 66.18 157.47 266.85 7.30 18.96 30.76 46.39 7.72 26.93 50.78 

 YoY（%）      44.8% 40.7% 48.4%     5.7% 42.0% 65.1% 

资料来源：Wind、光大证券研究所整理； 

 

图表 6：A股半导体前道设备公司近两年季度累计营收及归母净利润情况（选取 7家作为样本） 

序

号 
证券代码 公司名称 

季度累计营业收入（亿元） 季度累计归母净利润（亿元） 

21Q1 21H1 21Q1-3 21A 22Q1 22H1 22Q1-3 21Q1 21H1 21Q1-3 21A 22Q1 22H1 22Q1-3 

1 002371.SZ 北方华创 14.23 36.08 61.73 96.83 21.36 54.44 100.12 0.73 3.10 6.58 10.77 2.06 7.55 16.86 

 YoY（%）      50.0% 50.9% 62.2%     183.2% 143.2% 156.1% 

2 688012.SH 中微公司 6.03 13.39 20.73 31.08 9.49 19.72 30.43 1.38 3.97 5.42 10.11 1.17 4.68 7.93 

 YoY（%）      57.3% 47.3% 46.8%     -14.9% 17.9% 46.3% 

3 688072.SH 拓荆科技-U 0.58 1.13 3.74 7.58 1.08 5.23 9.92 -0.10 -0.20 0.58 0.68 -0.12 1.08 2.37 

 YoY（%）      86.2% 364.9% 165.2%     亏损扩大 扭亏为盈 309.7% 

4 688082.SH 盛美上海 2.75 6.25 10.88 16.21 3.54 10.96 19.78 0.38 0.90 1.49 2.66 0.04 2.37 4.41 

 YoY（%）      28.5% 75.2% 81.9%     -88.6% 163.8% 196.4% 

5 688037.SH 芯源微 1.13 3.51 5.47 8.29 1.84 5.04 8.97 0.07 0.35 0.53 0.77 0.32 0.69 1.43 

 YoY（%）      62.0% 43.7% 63.9%     398.3% 97.9% 169.4% 

6 688120.SH 华海清科 1.19 2.94 5.44 8.05 3.48 7.17 11.33 0.41 0.71 1.48 1.98 0.91 1.86 3.43 

 YoY（%）      192.9% 144.3% 108.4%     121.6% 163.3% 131.4% 

7 603690.SH 至纯科技 2.31 9.20 12.83 20.84 5.48 11.20 19.25 0.75 1.50 1.88 2.82 0.22 0.81 1.63 

 YoY（%）      137.0% 21.7% 50.1%     -70.8% -45.9% -13.5% 

 合计  28.23 72.50 120.81 188.88 46.26 113.76 199.81 3.61 10.33 17.96 29.81 4.62 19.04 38.06 

 YoY（%）      63.9% 56.9% 65.4%     28.0% 84.3% 111.9% 

资料来源：Wind、光大证券研究所整理； 

 

图表 7：A股半导体后道设备公司近两年季度累计营收及归母净利润情况（选取 4家作为样本） 

序

号 
证券代码 公司名称 

季度累计营业收入（亿元） 季度累计归母净利润（亿元） 

21Q1 21H1 21Q1-3 21A 22Q1 22H1 22Q1-3 21Q1 21H1 21Q1-3 21A 22Q1 22H1 22Q1-3 

1 688200.SH 华峰测控 1.16 3.24 6.37 8.78 2.59 5.41 7.78 0.27 1.48 3.11 4.39 1.22 2.71 3.82 

 YoY（%）      124.0% 66.8% 22.1%     355.7% 82.3% 22.6% 

2 300604.SZ 长川科技 2.95 6.73 10.69 15.11 5.38 11.88 17.54 0.44 0.90 1.30 2.18 0.71 2.45 3.25 

 YoY（%）      82.4% 76.5% 64.1%     60.1% 173.7% 151.3% 

3 300480.SZ 光力科技 0.45 2.01 3.53 5.30 1.20 2.69 4.34 0.08 0.59 0.80 1.18 0.20 0.44 0.64 

 YoY（%）      165.7% 33.5% 23.1%     155.3% -24.5% -19.8% 

4 688001.SH 华兴源创 2.82 8.45 14.30 20.20 3.73 11.02 16.69 0.28 1.41 2.71 3.14 0.41 1.71 3.05 

 YoY（%）      32.1% 30.3% 16.7%     44.9% 21.7% 12.5% 

 合计  7.38 20.44 34.88 49.40 12.91 31.00 46.34 1.07 4.38 7.92 10.89 2.54 7.31 10.76 

 YoY（%）      74.8% 51.6% 32.8%     137.0% 67.2% 35.9% 

资料来源：Wind、光大证券研究所整理； 
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图表 8：A股半导体设备零部件公司近两年季度累计营收及归母净利润情况（选取 6家作为样本） 

序

号 
证券代码 公司名称 

季度累计营业收入（亿元） 季度累计归母净利润（亿元） 

21Q1 21H1 21Q1-3 21A 22Q1 22H1 22Q1-3 21Q1 21H1 21Q1-3 21A 22Q1 22H1 22Q1-3 

1 300666.SZ 江丰电子 3.17 7.23 11.23 15.94 4.90 10.86 16.85 0.18 0.61 0.95 1.07 0.33 1.55 2.23 

 YoY（%）      54.3% 50.2% 50.0%     90.1% 156.2% 134.4% 

2 688409.SH 富创精密 1.47 3.45 5.73 8.43 2.80 5.98 10.13 0.18 0.44 0.82 1.26 0.41 1.01 1.63 

 YoY（%）      90.4% 73.2% 76.7%     122.8% 129.6% 98.4% 

3 688233.SH 神工股份 0.84 2.04 3.49 4.74 1.42 2.63 3.91 0.39 1.00 1.69 2.18 0.50 0.91 1.35 

 YoY（%）      68.4% 28.9% 11.8%     26.7% -9.3% -20.0% 

4 300260.SZ 新莱应材 4.27 8.97 14.78 20.54 6.29 12.24 19.90 0.32 0.68 1.21 1.70 0.80 1.56 2.75 

 YoY（%）      47.3% 36.6% 34.6%     149.1% 129.9% 128.1% 

5 003043.SZ 华亚智能 0.92 2.33 3.79 5.30 1.33 2.88 4.59 0.19 0.48 0.83 1.11 0.27 0.74 1.20 

 YoY（%）      45.1% 23.8% 21.1%     42.3% 55.6% 44.8% 

6 688596.SH 正帆科技 1.72 7.88 12.35 18.37 3.62 9.43 18.04 0.01 0.54 1.07 1.68 0.11 0.53 1.37 

 YoY（%）      110.6% 19.7% 46.0%     1216.4% -2.5% 27.7% 

 合计  12.39 31.90 51.38 73.32 20.35 44.03 73.42 1.27 3.74 6.57 9.01 2.43 6.30 10.54 

 YoY（%）      64.3% 38.0% 42.9%     90.4% 68.3% 60.3% 

资料来源：Wind、光大证券研究所整理； 

 

图表 9：A股重点半导体设备公司近两年合同负债及存货情况（选取 13家作为样本） 

序号 证券代码 公司名称 
合同负债（亿元） 存货（亿元） 

21A 22Q1 22H1 22Q1-3 21A 22Q1 22H1 22Q1-3 

1 002371.SZ 北方华创 50.46 50.90 56.78 65.12 80.35 97.12 107.10 115.74 

 相比前一期（%）  -8.3% 0.9% 11.5% 14.7% 5.6% 20.9% 10.3% 8.1% 

2 688012.SH 中微公司 13.72 15.00 15.94 19.69 17.62 20.95 24.87 32.40 

 相比前一期（%）  53.7% 9.3% 6.3% 23.5% 6.3% 18.9% 18.7% 30.3% 

3 688072.SH 拓荆科技-U 4.88 7.80 10.87 9.22 9.53 12.94 15.63 20.90 

 相比前一期（%）  9.5% 60.0% 39.3% -15.1% -2.6% 35.7% 20.8% 33.7% 

4 688082.SH 盛美上海 3.64 4.43 3.98 6.62 14.43 17.28 19.37 23.08 

 相比前一期（%）  36.6% 21.7% -10.2% 66.2% 24.7% 19.8% 12.0% 19.2% 

5 603690.SH 至纯科技 2.40 2.47 4.47 2.83 11.83 12.72 14.00 16.08 

 相比前一期（%）  57.3% 2.9% 81.2% -36.6% -11.2% 7.5% 10.1% 14.9% 

6 688200.SH 华峰测控 1.29 1.24 1.01 0.86 1.89 1.98 2.07 2.01 

 相比前一期（%）  -7.6% -4.3% -18.1% -15.3% 18.3% 4.9% 4.7% -3.1% 

7 300604.SZ 长川科技 0.11 0.03 0.09 0.07 8.87 9.62 13.01 15.61 

 相比前一期（%）  66.6% -71.2% 199.7% -26.4% 10.5% 8.4% 35.2% 20.0% 

8 688037.SH 芯源微 3.53 4.34 6.28 6.04 9.32 10.82 11.66 12.87 

 相比前一期（%）  22.5% 23.0% 44.7% -3.8% 9.7% 16.1% 7.7% 10.4% 

9 600641.SH 万业企业 6.17 9.15 9.07 9.75 7.06 8.02 8.47 9.29 

 相比前一期（%）  591.3% 48.3% -0.9% 7.5% 4.3% 13.6% 5.6% 9.6% 

10 688120.SH 华海清科 7.79 8.36 10.03 10.64 14.76 16.75 19.54 22.54 

 相比前一期（%）  N/A 7.3% 20.0% 6.1% N/A 13.5% 16.7% 15.3% 

11 300480.SZ 光力科技 0.26 0.29 0.27 0.29 1.82 2.11 2.36 2.59 

 相比前一期（%）  28.2% 9.5% -5.0% 6.6% 8.5% 15.7% 12.0% 9.7% 

12 688001.SH 华兴源创 0.33 0.54 0.33 0.51 4.95 6.26 6.34 5.99 

 相比前一期（%）  112.8% 64.2% -38.6% 52.1% -13.9% 26.5% 1.3% -5.5% 
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13 300567.SZ 精测电子 0.76 0.78 1.71 2.26 9.43 10.00 12.03 13.60 

 相比前一期（%）  -11.7% 2.2% 119.0% 32.7% 1.5% 6.0% 20.3% 13.0% 

 合计  95.35 105.33 120.84 133.90 191.86 226.57 256.45 292.70 

 相比前一期（%）  N/A 10.5% 14.7% 10.8% N/A 18.1% 13.2% 14.1% 

资料来源：Wind、光大证券研究所整理； 

 

图表 10：A股半导体前道设备公司近两年合同负债及存货情况（选取 7家作为样本） 

序号 证券代码 公司名称 
合同负债（亿元） 存货（亿元） 

21A 22Q1 22H1 22Q1-3 21A 22Q1 22H1 22Q1-3 

1 002371.SZ 北方华创 50.46 50.90 56.78 65.12 80.35 97.12 107.10 115.74 

 相比前一期（%）  -8.3% 0.9% 11.5% 14.7% 5.6% 20.9% 10.3% 8.1% 

2 688012.SH 中微公司 13.72 15.00 15.94 19.69 17.62 20.95 24.87 32.40 

 相比前一期（%）  53.7% 9.3% 6.3% 23.5% 6.3% 18.9% 18.7% 30.3% 

3 688072.SH 拓荆科技-U 4.88 7.80 10.87 9.22 9.53 12.94 15.63 20.90 

 相比前一期（%）  9.5% 60.0% 39.3% -15.1% -2.6% 35.7% 20.8% 33.7% 

4 688082.SH 盛美上海 3.64 4.43 3.98 6.62 14.43 17.28 19.37 23.08 

 相比前一期（%）  36.6% 21.7% -10.2% 66.2% 24.7% 19.8% 12.0% 19.2% 

5 688037.SH 芯源微 3.53 4.34 6.28 6.04 9.32 10.82 11.66 12.87 

 相比前一期（%）  22.5% 23.0% 44.7% -3.8% 9.7% 16.1% 7.7% 10.4% 

6 688120.SH 华海清科 7.79 8.36 10.03 10.64 14.76 16.75 19.54 22.54 

 相比前一期（%）  N/A 7.3% 20.0% 6.1% N/A 13.5% 16.7% 15.3% 

7 603690.SH 至纯科技 2.40 2.47 4.47 2.83 11.83 12.72 14.00 16.08 

 相比前一期（%）  57.3% 2.9% 81.2% -36.6% -11.2% 7.5% 10.1% 14.9% 

 合计  86.42 93.30 108.35 120.16 157.84 188.58 212.17 243.62 

 相比前一期（%）  N/A 8.0% 16.1% 10.9% N/A 19.5% 12.5% 14.8% 

资料来源：Wind、光大证券研究所整理； 

 

图表 11：A股半导体后道设备公司近两年合同负债及存货情况（选取 4家作为样本） 

序号 证券代码 公司名称 
合同负债（亿元） 存货（亿元） 

21A 22Q1 22H1 22Q1-3 21A 22Q1 22H1 22Q1-3 

1 688200.SH 华峰测控 1.29 1.24 1.01 0.86 1.89 1.98 2.07 2.01 

 相比前一期（%）  -7.6% -4.3% -18.1% -15.3% 18.3% 4.9% 4.7% -3.1% 

2 300604.SZ 长川科技 0.11 0.03 0.09 0.07 8.87 9.62 13.01 15.61 

 相比前一期（%）  66.6% -71.2% 199.7% -26.4% 10.5% 8.4% 35.2% 20.0% 

3 300480.SZ 光力科技 0.26 0.29 0.27 0.29 1.82 2.11 2.36 2.59 

 相比前一期（%）  28.2% 9.5% -5.0% 6.6% 8.5% 15.7% 12.0% 9.7% 

4 688001.SH 华兴源创 0.33 0.54 0.33 0.51 4.95 6.26 6.34 5.99 

 相比前一期（%）  112.8% 64.2% -38.6% 52.1% -13.9% 26.5% 1.3% -5.5% 

 合计  2.00 2.10 1.72 1.73 17.53 19.96 23.78 26.20 

 相比前一期（%）  9.3% 5.3% -18.4% 0.7% 2.8% 13.9% 19.1% 10.2% 

资料来源：Wind、光大证券研究所整理； 
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图表 12：A股半导体设备零部件公司近两年合同负债及存货情况（选取 6家作为样本） 

序号 证券代码 公司名称 
合同负债（亿元） 存货（亿元） 

21A 22Q1 22H1 22Q1-3 21A 22Q1 22H1 22Q1-3 

1 300666.SZ 江丰电子 0.01 0.01 0.09 0.10 5.89 6.83 7.70 8.58 

 相比前一期（%）  -4.0% -3.7% 581.0% 4.2% 12.7% 16.0% 12.8% 11.3% 

2 688409.SH 富创精密 0.19 N/A 0.33 0.13 2.56 N/A 3.98 5.08 

 相比前一期（%）  N/A N/A N/A -61.6% N/A N/A N/A 27.8% 

3 688233.SH 神工股份 0.01 0.003 0.01 0.002 1.18 1.24 1.36 1.71 

 相比前一期（%）  181.6% -48.3% 434.2% -86.2% 0.5% 5.7% 9.5% 25.6% 

4 300260.SZ 新莱应材 1.54 1.78 1.76 1.55 10.33 11.25 12.62 13.16 

 相比前一期（%）  43.0% 15.6% -0.9% -12.0% 12.6% 8.9% 12.1% 4.3% 

5 003043.SZ 华亚智能 0.01 0.01 0.01 0.01 1.10 1.22 1.29 1.20 

 相比前一期（%）  -1.3% -0.1% 4.5% 3.3% 20.6% 11.0% 6.1% -7.0% 

6 688596.SH 正帆科技 7.21 9.60 9.89 9.89 10.62 13.17 15.37 17.80 

 相比前一期（%）  -1.5% 33.2% 3.0% 0.0% 3.3% 24.0% 16.7% 15.8% 

 合计  8.97 N/A 12.10 11.67 31.67 N/A 42.32 47.53 

 相比前一期（%）  N/A N/A N/A -3.5% N/A N/A N/A 12.3% 

资料来源：Wind、光大证券研究所整理； 

 

半导体设备行业投资建议：目前大力提高中国大陆半导体设备供应商的竞争力，

对保障我国半导体产业链安全具有显著的溢出效益，有助于大大降低美国等出口

管制所带来的风险。因此，尽管存在巨大的进入壁垒，中国政府预计将继续重点

支持本土的半导体设备行业。我们持续看好半导体设备国产化的大趋势，建议关

注：（1）北方华创：品类最齐全的国产半导体设备龙头，国产化受益最大标的；

（2）中微公司：国内半导体介质刻蚀设备龙头，CCP刻蚀机市占率不断提升，

ICP刻蚀机进入放量期，薄膜沉积设备进展顺利；（3）拓荆科技：国内半导体

CVD设备龙头，PECVD卡位优势明显，SACVD和 ALD处于放量前期，成长空

间巨大；（4）盛美上海：国内半导体清洗设备平台型龙头，积极布局镀铜、炉

管、抛铜等设备，品类持续扩展中；（5）至纯科技：国内半导体清洗设备领军

企业，单片湿法设备持续放量，先进制程领域进展顺利，积极布局半导体零部件

及电子大宗气体等业务；（6）万业企业：国内半导体离子注入机龙头，离子注

入机持续放量，嘉芯半导体和肯发有望进一步增厚业绩，平台型设备公司雏形已

现；（7）芯源微：国内半导体涂胶显影设备龙头，物理清洗设备已实现国产化，

前道产品持续放量；（8）华海清科：国内半导体 CMP设备龙头，三大主力产

品市占率不断提升，布局新产品有望形成新的增长曲线；（9）长川科技：数字

测试机进入快速放量期，后道测试设备平台日趋完整；（10）华峰测控：半导

体后道模拟及数模测试机龙头，积极布局功率器件测试机、海外市场和 SoC类

测试机；（11）光力科技：崛起中的国产半导体后道划片机龙头，上下游布局

完整，技术实力全球领先；（12）精测电子：半导体前后道、面板和新能源三

大检测业务协同发展；（13）华兴源创：平板、可穿戴、半导体和新能源车四

大检测设备业务协同发展，北美大客户 MR眼镜检测设备订单放量；（14）江丰

电子、富创精密、华亚智能、正帆科技、盛剑环境、晶盛机电、ASM Pacific（H）。 

 

风险提示：国产化进度不及预期，晶圆厂扩张不及预期，技术研发不及预期。 
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电子行业 

 

图表 13：A股重点半导体设备公司估值情况 

序

号 
证券代码 公司名称 

市值 

（亿元） 

营业收入（亿元） 归母净利润（亿元） PE PS 

21A 22E 23E 24E 21A 22E 23E 24E 21A 22E 23E 24E 21A 22E 23E 24E 

1 002371.SZ 北方华创 1414 96.83 145.37 195.73 250.17 10.77 19.56 27.11 36.21 131 72 52 39 15 10 7 6 

 YoY（%）   59.9% 50.1% 34.6% 27.8% 100.7% 81.5% 38.6% 33.6%         

2 688012.SH 中微公司 710 31.08 45.56 61.54 80.10 10.11 11.15 14.35 18.16 70 64 49 39 23 16 12 9 

 YoY（%）   36.7% 46.6% 35.1% 30.2% 105.5% 10.2% 28.7% 26.5%         

3 688072.SH 拓荆科技-U 362 7.58 14.44 22.19 30.62 0.68 2.42 3.77 5.57 529 150 96 65 48 25 16 12 

 YoY（%）   74.0% 90.5% 53.7% 38.0% -696.1% 252.7% 56.3% 47.5%         

4 688082.SH 盛美上海 420 16.21 27.26 38.91 51.56 2.66 5.28 7.12 9.11 158 80 59 46 26 15 11 8 

 YoY（%）   60.9% 68.2% 42.8% 32.5% 35.3% 98.3% 34.9% 28.0%         

5 603690.SH 至纯科技 146 20.84 29.80 39.86 49.65 2.82 3.79 5.32 6.75 52 39 28 22 7 5 4 3 

 YoY（%）   49.2% 43.0% 33.8% 24.6% 8.1% 34.7% 40.2% 26.9%         

6 688200.SH 华峰测控 260 8.78 11.42 15.47 20.60 4.39 5.53 7.44 9.97 59 47 35 26 30 23 17 13 

 YoY（%）   121.0% 30.0% 35.5% 33.2% 120.3% 25.9% 34.7% 34.1%         

7 300604.SZ 长川科技 373 15.11 28.23 40.29 52.36 2.18 5.61 8.54 11.63 171 67 44 32 25 13 9 7 

 YoY（%）   88.0% 86.8% 42.7% 30.0% 157.2% 157.0% 52.3% 36.1%         

8 688037.SH 芯源微 239 8.29 13.29 19.26 26.15 0.77 1.73 2.37 3.43 309 139 101 70 29 18 12 9 

 YoY（%）   152.0% 60.4% 44.9% 35.8% 58.4% 123.1% 37.3% 44.7%         

9 600641.SH 万业企业 189 8.80 14.97 20.36 25.12 3.77 4.84 6.07 7.20 50 39 31 26 22 13 9 8 

 YoY（%）   -5.5% 70.1% 36.0% 23.4% 19.4% 28.5% 25.5% 18.6%         

10 688120.SH 华海清科 305 8.05 16.88 26.79 34.84 1.98 4.23 6.67 8.79 154 72 46 35 38 18 11 9 

 YoY（%）   108.6% 109.7% 58.8% 30.0% 102.8% 113.4% 57.8% 31.7%         

11 300480.SZ 光力科技 58 5.30 8.94 12.68 16.82 1.18 1.52 2.43 3.40 49 38 24 17 11 6 5 3 

 YoY（%）   70.3% 68.5% 41.9% 32.6% 98.8% 28.8% 59.9% 39.9%         

12 688001.SH 华兴源创 140 20.20 24.20 33.07 42.73 3.14 3.29 5.91 8.13 45 43 24 17 7 6 4 3 

 YoY（%）   20.4% 19.8% 36.7% 29.2% 18.4% 4.7% 79.9% 37.6%         

13 300567.SZ 精测电子 144 24.09 29.56 37.41 47.09 1.92 2.81 3.83 4.98 75 51 38 29 6 5 4 3 

 YoY（%）   16.0% 22.7% 26.6% 25.9% -20.9% 46.1% 36.5% 29.8%         

 合计  4761 271.17 409.89 563.57 727.82 46.39 71.74 100.95 133.33 平均值 

 YoY（%）   50.0% 51.2% 37.5% 29.1% 66.3% 54.7% 40.7% 32.1% 143 69 48 36 22 13 9 7 

资料来源：Wind、光大证券研究所整理；股价时间为 2022-11-03，2022-2024年为Wind一致性预测； 
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行业及公司评级体系 

评级 说明 

行 

业 

及 

公 

司 

评 

级 

买入 未来 6-12个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上 

增持 未来 6-12个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 
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减持 未来 6-12个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 

卖出 未来 6-12个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上； 

无评级 因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使无法给出明确的投资评级。 
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A股主板基准为沪深 300指数；中小盘基准为中小板指；创业板基准为创业板指；新三板基准为新三板指数；港股基准指数为恒生

指数。 

分析、估值方法的局限性说明 

本报告所包含的分析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用的各种估值方法及模型均有其局限性，估值结果不保
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