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汽车行业 2022Q3 基金持仓分析     

Q3 基金持仓季度环比下降，行业处于低配阶段  
 

 2022 年 11 月 04 日 

 

➢ 2022Q3 汽车行业基金持仓比例 3.56%，同比+1.05pct/季度环比-

0.38pct。其中乘用车基金持仓 1.46%，同比+0.26pct/季度环比-0.21pct；零部

件基金持仓 1.81%，同比+0.78pct/季度环比-0.14pct。历史来看，汽车行业基

金持仓比例自 2014Q3 达到 5.29%的高位后大体呈现下滑趋势，2021Q1 达到

2012 年以来的历史低点后连续三个季度季度环比提升，2022Q1 持仓比例季度

环比出现下降。当前基金持仓比例接近 2011Q3、2015Q1 与 2016Q3 水平。

汽车行业从 2017Q3 开始持续处于低配状态。2022Q3 汽车行业低配比例为

0.20%（2022Q2 超配 0.06%），季度环比下降 0.26pct。 

➢ 汽车细分子板块来看，2022Q3 汽车服务基金持仓比例季度环比上升，其他

板块配置比例均季度环比下降。2022Q3 汽车服务板块基金配置比例为 0.06%，

季度环比+0.01pct；低配比例-0.08%；乘用车板块基金配置比例为 1.46%，季

度环比-0.21pct/同比+0.26pct；货车配置比例为 0.02%，季度环比-0.01pct/同

比-0.03pct；客车配置比例为 0.00%，季度环比+0.01pct/同比+0.00pct；汽车

零部件配置比例为 1.81%，季度环比-0.14pct/同比+0.78pct；其他交运设备配

置比例为 0.20%，季度环比-0.03pct/同比+0.05pct。从子行业超低配情况来看，

除乘用车和其他交运设备外，其余子行业均处于低配状态。货车、客车、汽车零

部件、汽车服务低配比例分别为 0.05%、0.07%、0.12%和 0.08%，乘用车和其

他交运设别板块超配 0.07%、0.05%。 

➢ 2022Q3 汽车板块个股配置情况。2022Q3，基金持股机构数量前 5 的个

股：比亚迪（629 家）、拓普集团（191 家）、伯特利（156 家）、福耀玻璃（114

家）、星宇股份（92 家）。基金持仓市值前 5 的个股：比亚迪（330.41 亿元）、拓

普集团（85.36 亿元）、伯特利（55.36 亿元）、福耀玻璃（52.14 亿元）、赛力斯

（50.43 亿元）。持股市值季度环比增加前 5 的个股：钧达股份（+9.82 亿元）、

旭升股份（+2.56 亿元）、飞龙股份（+2.25 亿元）、嵘泰股份（+1.94 亿元）、松

原股份（+1.79 亿元）。基金持仓比例前 5 的个股：科博达（32.54%）、松原股

份（31.47%）、征和工业（26.83%）、隆盛科技（24.23%）、沪光股份（22.49%）。

持股比例季度环比增加前 5 的个股：嵘泰股份（+18.27%）、征和工业

（+16.71%）、雷迪克（+7.12%）、飞龙股份（+6.41%）、卡倍亿（+5.80%）。 

➢ 投资建议：2022 年是行业重要拐点之年，汽车行业有望于 2022Q3 迎来库

存周期（4 年左右车型周期）与朱格拉周期（8-10 年资本开支周期）共振启动，

迎来板块性重大布局机会，推荐四条投资主线：１）基于行业复苏确认带来板块

估值修复为主要特征的配置机会，推荐江淮汽车、广汽集团、长安汽车、比亚迪

和长城汽车，以及【传统内外饰智能化升级】的天成自控、星宇股份、福耀玻璃

和继峰股份。2）智能化有望接力电动化成为行业资本开支的主要方向，智能座

舱有望在 EE 架构迭代及高算力芯片量产下，开始进入类消费电子一样的快速迭

代，【座舱电子】赛道推荐域控制器龙头公司德赛西威、经纬恒润，建议关注均胜

电子和华阳集团，推荐【座舱人机多模交互】的华安鑫创、上声电子和科博达。

3）L3 级智驾驶渗透趋势提速，线控底盘有望复刻过去 5 年电动车渗透率曲线快

速放量，率先收益。推荐超配【线控底盘】龙头公司中鼎股份、亚太股份和拓普

集团，建议关注产业链相关公司保隆科技和伯特利。4）关注华为智选车及安徽

汽车产业链光洋股份、瑞鹄模具、飞龙股份和华依科技。 

➢ 风险提示：疫情导致的经营风险与市场风险；上游原材料成本涨价超预期风

险；政策风险；技术开发进程不及预期风险；芯片供应缓解不及预期的风险。   
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1 2022Q3 基金持仓占比 3.56%，同比+1.05pct/

季度环比-0.38pct 

2022Q3汽车行业基金持仓比例3.56%，同比+1.05pct/季度环比-0.38pct，

其中乘用车基金持仓 1.46%，同比+0.26pct/季度环比-0.21pct；零部件基金持

仓 1.81%，同比+0.78pct/季度环比-0.14pct。历史来看，汽车行业基金持仓比

例自 2014Q3 达到 5.29%的高位后大体呈现下滑趋势，2021Q1 达到 2012 年以

来的历史低点后连续三个季度季度环比提升，2022Q1 持仓比例季度环比出现下

降。当前基金持仓比例接近 2011Q3、2015Q1 与 2016Q3 水平。 

 汽车行业从 2017Q3 开始持续处于低配状态。2022Q3 汽车行业基金持仓比

例为 3.56%，申万汽车行业市值占比为 3.75%，持仓低配比例为-0.20%（2022Q2

超配 0.06%），季度环比下降 0.26pct。分重点子行业来看，乘用车超配 0.07%，

超配比例季度环比提升 0.02pct；零部件行业低配 0.12%，低配比例季度环比提升

0.22pct。 

图 1：汽车行业基金持股比例明细  图 2：汽车行业基金持股超/低配情况 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

 

图 3：汽车行业陆股通持股比例明细  图 4：汽车行业所有机构持股比例明细 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 
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2 汽车服务持仓季度环比上升，其余子行业均下降 

汽车细分子板块来看，2022 Q3 汽车服务基金持仓比例季度环比上升，其他

板块配置比例均季度环比下降。具体而言： 1）基金配置比例季度环比下降的板

块：乘用车、商用载货车、客车、汽车零部件、其他交运设备。 2022Q3 乘用车

板块基金配置比例为 1.46%，同比+0.26pct/季度环比-0.21pct；商用载货车配置

比例为 0.02%，同比-0.03pct /季度环比-0.01pct；客车配置比例为 0.00%，同比

+0.00pct/季度环比-0.01pct；汽车零部件配置比例为 1.81%，季度环比同比

+0.78pct /-0.14pct；其他交运设备配置比例为 0.20%，同比+0.05pct/季度环比

-0.03pct。 2）基金配置比例季度环比上升的板块：汽车服务。2022Q3，汽车服

务板块基金配置比例为 0.06%，同比-0.01pct/季度环比+0.01pct；低配比例为

0.08pct，同比+0.02pct/季度环比+0.02pct。 

从子行业超低配情况来看，除乘用车和其他交运设备，其余子行业均处于低配

状态。货车板块低配 0.05%，低配比例季度环比提升 0.02pct；客车板块低配 0.07%，

低配比例季度环比提升 0.01pct；汽车零部件板块低配 0.12%，低配比例季度环比

提升 0.22pct；乘用车板块超配 0.07%，超配比例季度环比提升 0.02pct；其他交

运设别板块超配 0.05%，超配比例季度环比下降 0.05pct。 

图 5：2021Q2 至今汽车子行业基金持股比例明细  图 6：汽车行业基金持股超/低配情况 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

 

图 7：基金持股各细分板块配置比例 

 

资料来源：wind，民生证券研究院 
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3 2022Q3 基金持仓个股配置明细 

从基金持股机构家数来看，2022Q3，基金持股机构数量前 10 的汽车行业个

股分别为：比亚迪（629 家）、拓普集团（191 家）、伯特利（156 家）、福耀玻璃

（114 家）、星宇股份（92 家）、钧达股份（84 家）、长安汽车（71 家）、双环传

动（57 家）、春风动力（53 家）、旭升股份（51 家）。 

表 1：基金持股家数前十个股 

排名 
2021Q4 2022Q1 2022Q2 2022Q3 

个股 持股机构数量 个股 持股机构数量 个股 个股 持股机构数量 个股 

1 中捷精工 3005 比亚迪 470 比亚迪 1504 比亚迪 629 

2 久祺股份 2631 拓普集团 102 长安汽车 727 拓普集团 191 

3 中集车辆 2477 福耀玻璃 87 福耀玻璃 671 伯特利 156 

4 金钟股份 2144 伯特利 87 拓普集团 600 福耀玻璃 114 

5 密封科技 1920 郑煤机 64 华域汽车 559 星宇股份 92 

6 比亚迪 1218 华域汽车 57 伯特利 554 钧达股份 84 

7 福耀玻璃 716 中鼎股份 45 星宇股份 550 长安汽车 71 

8 德迈仕 681 星宇股份 44 广汽集团 518 双环传动 57 

9 华域汽车 602 上汽集团 37 长城汽车 452 春风动力 53 

10 星宇股份 542 双环传动 36 上汽集团 395 旭升股份 51 

资料来源：wind，民生证券研究院 

从基金持仓市值来看，2022Q3，基金持仓市值前10的汽车行业个股分别为：

比亚迪（330.41 亿元）、拓普集团（85.36 亿元）、伯特利（55.36 亿元）、福耀玻

璃（52.14 亿元）、赛力斯（50.43 亿元）、星宇股份（39.55 亿元）、钧达股份（32.97

亿元）、长城汽车（28.07 亿元）、春风动力（27.92 亿元）、新泉股份（26.75 亿

元）。 

表 2：基金持股市值前十个股（单位：亿元） 

排名 
2021Q4 2022Q1 2022Q2 2022Q3 

个股 基金持仓市值 个股 基金持仓市值 个股 基金持仓市值 个股 基金持仓市值 

1 比亚迪 461.02 比亚迪 597.78 比亚迪 597.78 比亚迪 330.41 

2 福耀玻璃 127.47 福耀玻璃 130.01 福耀玻璃 130.01 拓普集团 85.36 

3 星宇股份 114.03 长安汽车 104.65 长安汽车 104.65 伯特利 55.36 

4 长城汽车 102.75 赛力斯 96.55 赛力斯 96.55 福耀玻璃 52.14 

5 春风动力 76.98 伯特利 92.45 伯特利 92.45 赛力斯 50.43 

6 华域汽车 72.88 星宇股份 86.37 星宇股份 86.37 星宇股份 39.55 

7 九号公司-WD 72.06 拓普集团 83.65 拓普集团 83.65 钧达股份 32.97 

8 伯特利 64.98 长城汽车 67.31 长城汽车 67.31 长城汽车 28.07 

9 小康股份 64.42 华域汽车 62.54 华域汽车 62.54 春风动力 27.92 

10 拓普集团 55.35 九号公司-WD 59.76 九号公司-WD 59.76 新泉股份 26.75 

资料来源：wind，民生证券研究院 

基金持股市值变动方面，持股市值季度环比增加前五的依次是：钧达股份

（+9.82 亿元）、旭升股份（+2.56 亿元）、飞龙股份（+2.25 亿元）、嵘泰股份（+1.94
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亿元）、松原股份（+1.79 亿元）；持股市值季度环比减少前五依次是：比亚迪（-

267.36 亿元）、长安汽车（-77.94 亿元）、福耀玻璃（-77.87 亿元）、华域汽车（-

52.99 亿元）、星宇股份（-46.99 亿元）。 

图 8：2022Q3 基金持仓市值增加前十（单位：亿元）  图 9：2022Q3 基金持仓市值减少前十（单位：亿元） 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

从基金持股比例来看，2022Q3，基金持仓比例前 10 的汽车行业个股分别为：

科博达（32.54%）、松原股份（31.47%）、征和工业（26.83%）、隆盛科技（24.23%）、

沪光股份（22.49%）、恒帅股份（21.49%）、嵘泰股份（20.51%）、常熟汽饰（18.69%）、

伯特利（15.80%）、上声电子（15.68%）。 

 

表 3：基金持股比例前十个股（单位：%） 

排名 
2021Q4 2022Q1 2022Q2 2022Q3 

个股 基金持股比例 个股 基金持股比例 个股 基金持股比例 个股 基金持股比例 

1 上声电子 54.59% 神驰机电 26.82% 上声电子 58.50% 科博达 32.54% 

2 松原股份 47.78% 艾可蓝 23.76% 中熔电气 46.39% 松原股份 31.47% 

3 菱电电控 40.85% 久祺股份 20.39% 科博达 42.91% 征和工业 26.83% 

4 恒帅股份 38.91% 新泉股份 13.82% 沪光股份 37.07% 隆盛科技 24.23% 

5 久祺股份 37.20% 春风动力 13.80% 隆盛科技 33.66% 沪光股份 22.49% 

6 中熔电气 36.75% 宁波华翔 12.56% 恒帅股份 30.72% 恒帅股份 21.49% 

7 科博达 35.35% 上声电子 12.31% 松原股份 30.63% 嵘泰股份 20.51% 

8 泉峰汽车 34.34% 科博达 12.25% 伯特利 28.35% 常熟汽饰 18.69% 

9 春风动力 33.11% 明新旭腾 11.96% 上海沿浦 26.46% 伯特利 15.80% 

10 新泉股份 31.41% 九号公司-WD 10.64% 九号公司-WD 26.39% 上声电子 15.68% 

资料来源：wind，民生证券研究院 

基金持股比例变动方面，持股比例季度环比增加前五的依次是：嵘泰股份

（+18.27%）、征和工业（+16.71%）、雷迪克（+7.12%）、飞龙股份（+6.41%）、

卡倍亿（+5.80%）；持股比例季度环比减少前五依次是：上声电子（-42.82%）、

中熔电气（-38.45%）、菱电电控（-16.19%）、双环传动（-15.24%）、爱玛科技（-

14.89%）。 
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表 4：基金持股比例增加前十个股 

排名 

2021Q4 2022Q1 2022Q2 2022Q3 

个股 
基金持股比例

增加 
个股 

基金持股比例

增加 
个股 

基金持股比例

增加 
个股 

基金持股比例

增加 

1 上声电子 54.56% 长华股份 5.27% 上声电子 33.67% 嵘泰股份 18.27% 

2 菱电电控 27.90% 神驰机电 4.08% 科博达 30.66% 征和工业 16.71% 

3 泉峰汽车 26.68% 联诚精密 1.60% 中熔电气 26.57% 雷迪克 7.12% 

4 科博达 24.62% 香山股份 1.17% 菱电电控 19.69% 飞龙股份 6.41% 

5 隆盛科技 22.06% 浙江世宝 1.15% 双环传动 19.00% 卡倍亿 5.80% 

6 恒帅股份 20.15% 凌云股份 0.46% 隆盛科技 18.52% 福达股份 3.32% 

7 文灿股份 18.69% 华培动力 0.28% 伯特利 16.65% 博俊科技 3.14% 

8 久祺股份 18.18% 大东方 0.18% 沪光股份 16.50% 东箭科技 2.93% 

9 英搏尔 17.70% 华达科技 0.17% 九号公司-WD 15.75% 威唐工业 2.73% 

10 春风动力 16.95% 漳州发展 0.01% 银轮股份 15.69% 德宏股份 2.41% 

资料来源：wind，民生证券研究院 

 

表 5：基金持股比例减少前十个股 

排名 

2021Q4 2022Q1 2022Q2 2022Q3 

个股 
基金持股比例

减少 
个股 

基金持股比例

减少 
个股 

基金持股比例

减少 
个股 

基金持股比例

减少 

1 凯龙高科 -17.67% 松原股份 -45.62% 神驰机电 -9.27% 上声电子 -42.82% 

2 肇民科技 -13.34% 上声电子 -42.28% 艾可蓝 -8.55% 中熔电气 -38.45% 

3 泛亚微透 -11.86% 菱电电控 -39.66% 日盈电子 -5.91% 菱电电控 -16.19% 

4 九号公司-WD -8.13% 泉峰汽车 -33.93% 大东方 -3.94% 双环传动 -15.24% 

5 旷达科技 -1.36% 中熔电气 -32.14% 贝斯特 -3.31% 爱玛科技 -14.89% 

6 林海股份 -1.05% 科博达 -23.10% 西菱动力 -3.14% 上海沿浦 -14.85% 

7 中国重汽 -0.87% 隆盛科技 -22.73% 联诚精密 -2.83% 久祺股份 -14.68% 

8 光启技术 -0.55% 继峰股份 -22.45% 中自科技 -2.71% 沪光股份 -14.58% 

9 科华控股 -0.40% 银轮股份 -20.13% 信隆健康 -1.36% 广东鸿图 -14.33% 

10 腾龙股份 -0.38% 春风动力 -19.32% 新朋股份 -1.10% 中鼎股份 -13.37% 

资料来源：wind，民生证券研究院 
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4 如何看待汽车板块当下的配置节奏 

正如我们在《民生汽车投资时钟 2022Q4 投资策略更新：如何看待汽车板块

当下的配置节奏》一文中所总结，复盘 2009 至今的四轮周期，复苏期内汽车板块

的投资特征为：稳定的相对收益+波段式的绝对收益。 

月频同比数据的季度环比变化趋势是板块绝对收益的指针，估值的历史分位

数是板块回撤的安全垫，行业强势龙头个股止跌是板块回升的号角。历史复盘来看，

1）月度销量同比边际弱化会导致行业复苏预期减弱，从而影响板块发生回撤，同

比数据边际走强时，绝对收益率也会同步回升。2）PE 估值历史分位数是绝对收益

的缓冲垫，板块估值修复后较长时间处于 90%的高位水平，则大概率发生回撤。

历史经验来看回撤幅度取决于行业复苏强弱。强复苏背景下，回撤幅度接近 10%；

弱复苏背景下，回撤幅度接近 30%；3）从复苏期内板块回撤期间龙头个股表现来

看，前期已启动复苏的个股回调节奏基本与板块接近，回调幅度接近 10-40%。通

常龙头个股的回调结束往往意味着板块市场情绪见底回升。 

从系列指标看本次行业回撤：龙头公司空间调整较为充分，板块估值仍存下

修风险，板块系统性配置时间或将延续至 2023Q1。汽车行业于 2022 年 5 月开

启新一轮复苏期，并于 8 月开始出现回撤。从月度销量走势来看，8 月开始行业月

度销量同比弱化，预计 2023 年 3 月同比将有所改善，预计板块绝对收益率或将伴

随同比数据改善而有所回升。从代表性龙头公司下跌情况来看，智能化代表的龙头

德赛西威和经纬恒润目前回撤分别为 39%和 26%，接近历史周期龙头回撤幅度下

限，进一步下跌空间有限；从估值角度来看，当前历史三年估值分位数接近 80%，

行业风险溢价近乎高于均值一倍标准差位置，板块估值角度仍存下修风险。 

图 10：2022.05 至今汽车行业相对与超额收益率分布  图 11：2021-2023E 年行业月度销量与年化销量同比 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院（统计日期截至 2022.10.31）  资料来源：中汽协，民生证券研究院预测 
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图 12：2022.05 至今汽车行业 PE 三年历史分位数  图 13：2022.05 至今汽车行业风险溢价 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院（统计日期截至 2022.11.01）  资料来源：wind，民生证券研究院（统计日期截至 2022.11.01） 

 

图 14：2022.05 至今复苏期板块回撤期间龙头表现  图 15：2022.05 至今汽车行业龙头个股收益率表现 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院（统计日期截至 2022.11.01）  资料来源：wind，民生证券研究院（统计日期截至 2022.11.01） 

 

 

 

证券代码 证券名称
板块回撤
区间个股

涨跌幅

复苏区间
涨跌幅

2022-2024年
利润复合增速

002920.SZ 德赛西威 -39% 5% 39.5%

688326.SH 经纬恒润 -26% 61% 39.4%
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5 投资建议 

中性及乐观假设下，预计今年行业同比增速在3.2-10%，其中Q3增速最

高。乐观假设下，供应有望快速修复，需求也能得到充分回补，行业同比增速或

将达到10%；若供给制约缓解较慢，需求不能有效回补，中性假设下行业同比增

速约为3.2%。后疫情的重建背景下，三季度将开启本轮周期的春季。行业进入汽

车板块周期性的超配时区（基于景气度周期触底下，估值修复驱动的超额收益阶

段）。 

短期基于三季报落地+景气度下行边际企稳或存在板块估值切换的交易性机

会，趋势性配置时点或出现在2023年3月。预计2022年10月乘用车月度增速季

度环比趋势大幅下行后，10-11月景气度边际企稳。同时，板块阶段性估值调整

风险释得到一定程度释放，根据历史周期复盘板块复苏期的震荡及企稳时间和行

业月度景气度变化高度相关，板块三季报落地或存在估值切换的交易性机会。

2023年3月前后行业月度和年化景气度趋势或再次共振趋势上行，带来更好的板

块配置机会。 

2022 年是行业重要拐点之年，汽车行业于 2022 年 5 月迎来库存周期（4 年

左右车型周期）与朱格拉周期（8-10 年资本开支周期）共振启动，迎来板块性重

大布局机会。建议积极布局新一轮汽车复苏下的三阶段反弹，我们结合汽车长短周

期嵌套重点推荐四条主线： 

１）基于行业复苏确认带来板块估值修复为主要特征的乘用车板块（早周期特

征明显）和零部件蓝筹的配置机会（估值修复的核心源于周期拐点预期下，估值向

行业过热及滞涨阶段业绩切换），推荐江淮汽车、广汽集团、长安汽车、比亚迪和

长城汽车，以及【传统内外饰智能化升级】的天成自控、星宇股份、福耀玻璃和继

峰股份。 

2）智能化有望接力电动化成为行业资本开支的主要方向，智能座舱有望在 EE

架构迭代及高算力芯片量产下，开始进入类消费电子一样的快速迭代，【座舱电子】

赛道推荐域控制器龙头公司德赛西威、经纬恒润，建议关注均胜电子和华阳集团，，

推荐【座舱人机多模交互】的华安鑫创、上声电子和科博达 

3）L3 级智驾驶渗透趋势提速，线控底盘有望复刻过去 5 年电动车渗透率曲

线快速放量，率先收益。推荐超配【线控底盘】龙头公司中鼎股份、亚太股份和拓

普集团，建议关注产业链相关公司保隆科技和伯特利。 

4）关注华为智选车及安徽产业链相关标的光洋股份、瑞鹄模具、飞龙股份和

华依科技。 
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表 6：重点公司盈利预测、估值与评级 

证券代码 证券简称 
股价 EPS（元） PE（倍） 

评级 
（元） 2021A 2022E 2023E 2021A 2022E 2023E 

002594.SZ 比亚迪 267.98 1.05  5.15  8.54  256  52  31  推荐 

601238.SH 广汽集团 12.12 0.70  0.92  1.04  17  13  12  推荐 

601633.SH 长城汽车 29.24 0.73  1.04  1.71  40  28  17  推荐 

000625.SZ 长安汽车 12.18 0.36  0.82  0.86  34  15  14  推荐 

600418.SH 江淮汽车 14.50 0.09  0.11  0.23  158  138  64  推荐 

002284.SZ 瑞鹄模具 27.72 0.63  0.76  1.19  44  36  23  推荐 

601689.SH 飞龙股份 8.43 0.28  0.14  0.53  30  59  16  推荐 

603085.SH 天成自控 10.59 0.07  0.12  0.39  149  91  27  推荐 

600660.SH 福耀玻璃 36.70 1.21  1.63  2.00  30  22  18  推荐 

601799.SJ 星宇股份 144.86 3.32  3.88  5.06  44  37  29  推荐 

603997.SH 继峰股份 13.98 0.11  0.09  0.56  124  163  25  推荐 

002920.SZ 德赛西威 120.20 1.50  2.07  2.79  80  58  43  推荐 

688326.SH 经纬恒润-W 171.01 1.22  1.97  2.97  140  87  58  推荐 

300928.SZ 华安鑫创 45.08 0.68  1.07  1.82  66  42  25  推荐 

688533.SH 上声电子 60.23 0.38  0.67  1.28  159  89  47  推荐 

603786.SH 科博达 73.94 0.96  1.37  1.76  77  54  42  推荐 

002708.SZ 光洋股份 6.67 -0.17  -0.34  0.25  - - 27  推荐 

000887.SZ 中鼎股份 16.10 0.73  0.90  1.06  22  18  15  推荐 

002284.SZ 亚太股份 8.01 0.06  0.13  0.27  135  62  30  推荐 

601689.SH 拓普集团 74.30 0.92  1.46  2.05  80  51  36  推荐 

601689.SH 华依科技 68.00 0.80  0.87  1.81  85  78  38  推荐 
 

资料来源：公司公告，民生证券研究院预测（注：股价为 2022 年 11 月 3 日收盘价） 
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6 风险提示 

1)   疫情导致的经营风险与市场风险：疫情恢复不及预期，汽车行业增长具

有不达预期的风险。 

2)   上游原材料成本涨价超预期风险：新能源产业快速增长，上游原材料紧

缺，供需缺口下有上游原材料价格上涨超预期的风险。 

3)   政策风险：产业政策发生重大调整令公司面临较高的产业风险，导致订

单不及预期。 

4)   技术开发进程不及预期风险：新产品技术开发进程不及预期。 

5)   芯片供应缓解不及预期的风险：全球芯片紧缺对国内汽车行业供给约束

超预期，导致销量不及预期。 
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行业评级 

推荐 相对基准指数涨幅 5%以上 

中性 相对基准指数涨幅-5%～5%之间 

回避 相对基准指数跌幅 5%以上 
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