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交通运输  报告日期：2022 年 11月 05日 
 

中航材与空客签署 140架飞机采购协议，原油运价环比上行 

——交通运输行业周报（11月第 1周）   

投资要点 

❑ 本周交通运输行业行情回顾 

1）在 30 个中信一级行业中，本周（10 月 31 日-11 月 4 日）交通运输行业累计

涨幅为+4.72%，位列第 21 位；沪深 300 指数涨幅为+6.38%。 

2）在 285 个中信三级行业中，本周（10 月 31 日-11 月 4 日），机场、航空、航运、

物流综合累计涨幅分别为+8.32%、+8.02%、+5.86%和+4.78%，分别位列第 95、

103、166、201 位。 

❑ 新冠疫情跟踪 

新冠肺炎确诊情况：10 月 29 日-11 月 4 日，1）中国：我国新增报告本土确诊及

无症状病例累计 20822 例，环比上周+159.8%；新增死亡病例 0 例，环比无变化。

截至 2022 年 11 月 4 日 6 时，我国共有 5486 个中高风险地区。2）海外（不含中

国）：新增新冠肺炎确诊病例约 182.2 万例，环比-22%；新增死亡人数 9419 例，

环比-11%。3）美国：累计新增确诊 27.1 万例，环比-2%；累计新增死亡 2872 例，

环比+12%。4）新加坡：累计新增确诊 2.7 万例，环比-30%；累计新增死亡 13 例，

环比+8%。5）日本：累计新增确 34.5 万例，环比+32%；累计新增死亡 373 例，

环比-3%。6）韩国：累计新增确诊 29.7 万例，环比+28%；累计新增死亡 223 例，

环比+42%。7）中国香港：累计新增确诊 4351 例，环比-19%；累计新增死亡 74

例，环比+48%。 

❑ 航空&机场：航班量环比上升 3.4% 

本周重要事件：1）中航材与空客签署 140 架飞机采购协议，其中包括 132 架 A320

系列飞机、8 架 A350 飞机，总价值约 170 亿美元 2）财政部宣布不再将航班量低

于或等于 4500 班作为启动补贴条件，6.4-7.20 期间，每周每条航段平均客座率未

超过 75%的航班都可享受补贴，补贴标准不变。 

行业：本周航班执行量环比上升。根据航班管家数据，10 月 29 日-11 月 4 日，我

国国内、国际航线客运航班日均执行量 4420 班次，环比上周+3.4%，同比 2021 年

-47.5%，同比 2019 年-69.4%。 

航司：10 月 29 日-11 月 4 日，国航、南航、东航、春秋、吉祥、华夏合计执飞航

班量分别为 3505、4453、4616、1436、1051、689 班次，环比上周分别+7.9%、-

3.4%、+2.3%、+10.6%、+5.3%、+44.7%。 

本周飞机利用率环比上升。10 月 29 日-11 月 4 日，全民航机队利用率约为 2.4 小

时/天，环比上周上升 0.2 小时，其中宽体机利用率为 1.5 小时/天，环比+0 小时/

天；窄体机为 2.5 小时/天，环比+0.1 小时/天；支线飞机为 1.4 小时/天，环比+0.3

小时。国航、南航、东航、春秋、吉祥、华夏日均利率用分别为 2.5、2.2、2.1、

3.6、3.6、2.5 小时/天，环比上周分别+0.2、+0、+0.1、+0.4、+0.3、+0.9 小时/天。 

机场：10 月 29 日-11 月 4 日，上海浦东、上海虹桥、首都机场、大兴机场、白云

机场、深圳机场日均进出港航班量分别为 363、439、243、126、334、472 架次，

环比上周分别+7.5%、+1.8%、+14.2%、-5.3%、-31.5%、+10.5%。 

香港机场数据：10 月 29 日-11 月 4 日，香港机场航班量合计 1351 班次，环比上

周+7.6%；客流量共计 15.2 万人次，环比上周+9.8%。 

海外主要机场：10 月 29 日-11 月 4 日，纽约肯尼迪机场、伦敦希思罗机场、新加

坡樟宜机场、日本成田机场、韩国仁川机场、泰国曼谷廊曼机场日均进出港航班

量分别为 1208、1112、713、503、630、448 架次，环比分别+3.1%、+4.2%、+6.4%、
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+1.8%、+7.7%、+1.4%，分别恢复至疫情前同期的 107%、85%、68%、71%、59%、

61%。 

❑ 航运：出口集装箱运价指数环比下降 3.8%，内贸集运价格指数环比小幅下降

0.12% 

集运市场：1）外贸市场：11 月 4 日，中国出口集装箱运价指数 CCFI 为 1790.86

点，环比上周-3.8%，分航线看，美东/美西/欧洲/东南亚航线环比分别-3.5%/-

21.2%/-7.0%/+5.1%；上海出口集装箱运价指数 SCFI 为 1579.21 点，环比-

7.0 %。2）内贸市场：10 月 22 日至 10 月 28 日，中国内贸集装箱运价指数 PDCI

为 1651 点，较上周下降 2 点，环比小幅降低 0.12 %，同比提升 133 点，增幅为

8.76%。 

油运市场：本周原油运输指数（BDTI）平均为 1824，环比提升 1.0%；成品油运

输指数（BCTI）平均为 1195，环比小幅下降 2.4%。1）原油运输：截至 11 月 3

日，VLCC TCE 运价为 48517 美元/天，环比增长 7.1%，月均环比增长 3.2%；

Suezmax TCE 运价为 77986 美元/天，环比小幅下跌 1.6%，月均环比增长 1.9%；

Aframax TCE 运价为 67023 美元/天，环比小幅增长 1.7%，月均环比增长 1.5%。

2）成品油运输：MR 船型 TC2&TC14 大西洋航线 TCE 运价 32554 美元/天，环比

增长 1.4%，月均环比增长 0.1%；LR1 船型 TC5 中东至日本航线 TCE 运价 29809

美元/天，环比增长 2.0%，月均环比增长 2.3%；LR2 船型 TC1 中东至日本航线 TCE

运价 32929 美元/天，环比下跌 2.6%，月均环比增长 1.0%。 

❑ 投资建议 

1）推荐上海机场、白云机场：国内出行需求边际向上，一旦国际客流恢复，机

场免税销售额亦有望恢复，公司有望迎来业绩&估值双重修复。 

2）推荐三大航：国际运力占比高，行业供给确定性降速，需求恢复后有望出现

供需错配，公司有望显现较大利润弹性。 

3）推荐春秋航空：低成本优势下业绩相对稳健，有望受益于休闲旅游需求率先

复苏。 

4）推荐吉祥航空：国内运力占比较大，业绩率先回暖，国门放开前盈利表现更

为稳健，长期成长性高，洲际航线有望成为新增长点。 

5）推荐中谷物流：内贸集装箱运输行业龙头，散改集&多式联运打开赛道成长

空间，内贸竞争格局优化及运力供给短缺为运价提供支撑，随着大船订单交付，

公司市场份额有望提升，新船进一步提升公司成本竞争力 

❑ 风险提示 

疫情恢复不及预期，行业需求不及预期，油价、汇率大幅波动等。 
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1 本周行情回顾 

在 30 个中信一级行业中，本周（10 月 31 日-11 月 4 日）交通运输行业累计涨幅为

+4.72%，位列第 21 位；沪深 300 指数涨幅为+6.38%。 

图1： 中信一级行业本周累计涨幅% 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所 

在 285 个中信三级行业中，本周（10 月 31 日-11 月 4 日），机场、航空、航运、物流

综合累计涨幅分别为+8.32%、+8.02%、+5.86%和+4.78%，分别位列第 95、103、166、201

位。 

本周重要个股累计涨跌幅： 

➢ 航空：吉祥航空（+12.3%）、春秋航空（+11.3%）、华夏航空（+10.8%）、中国东航

（+9.8%）、南方航空（+9.5%）、中国国航（H，+6.1%）、海航控股（+4.0%） 

➢ 机场：美兰空港（H，+15.4%）、深圳机场（+10.2%）、白云机场（+9.7%）、上海机

场（+7.8%）、海南机场（+6.9%）、北京首都机场股份（H，+5.9%） 

➢ 航运：中谷物流（+4.6%）、安通控股（-2.2%） 

➢ 航空货运：东航物流（+0.4%） 

➢ 其他：中国民航信息网络（H，+16.7%）、中银航空租赁（H，+8.6%） 

图2： 中信三级行业本周涨幅%  图3： 交运行业重要个股本周涨幅% 

 

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 
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2 新冠疫情跟踪 

2.1 中国确诊：本周新增确诊及无症状环比+159.8% 

新冠肺炎确诊/死亡情况（新增）：10 月 29 日-11 月 4 日，我国新增报告本土确诊及无

症状病例累计 20822 例，环比上周+159.8%；新增死亡病例 0 例，环比无变化。 

表1： 本周（10 月 29 日-11 月 4 日）我国新增本土确诊及无症状病例分布 

 10月 29 日 10 月 30 日 10 月 31 日 11 月 1 日 11 月 2 日 11 月 3 日 11 月 4 日 本周累计新增 

全国 1919 2699 2719 2755 3200 3871 3659 20822 

广东 278 759 700 423 459 665 888 4172 

内蒙古 122 131 165 320 933 764 559 2994 

新疆 277 388 403 430 401 433 471 2803 

黑龙江 147 185 189 199 197 341 220 1478 

湖南 61 66 62 145 130 402 372 1238 

山西 108 185 140 136 86 208 220 1083 

福建 209 177 205 124 136 106 100 1057 

河南 33 42 104 359 176 187 140 1041 

青海 93 91 128 91 111 116 118 748 

山东 87 105 103 97 101 109 80 682 

湖北 96 82 76 65 77 75 61 532 

云南 56 73 101 32 54 39 67 422 

四川 69 87 54 37 45 54 40 386 

甘肃 52 36 34 58 59 81 65 385 

河北 34 61 60 68 46 55 28 352 

陕西 61 61 55 37 50 30 32 326 

重庆 23 37 13 16 17 80 80 266 

北京 15 24 23 32 31 38 42 205 

江苏 37 34 26 19 22 14 15 167 

辽宁 7 7 17 27 23 26 24 131 

天津 24 33 26 17 11 6 9 126 

上海 9 10 4 1 3 7 5 39 

西藏 2 4 10 5 5 5 5 36 

宁夏 6 6 5 2 8 5 3 35 

安徽 6 6 5 5 6 6 0 34 

吉林 0 1 0 1 11 8 6 27 

浙江 3 4 0 4 0 5 6 22 

广西 3 3 7 5 1 3 0 22 

贵州 0 0 3 0 1 3 3 10 

江西 1 1 1 0 0 0 0 3 

资料来源：国家卫健委，浙商证券研究所 
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新冠肺炎确诊/死亡情况（累计）：根据国家卫健委，截至 11 月 4 日 24 时，现有确诊

病例 6003 例（其中重症病例 30 例），环比增长 57.9%；尚在医学观察的密切接触者 67.60

万人；累计死亡病例 5226 人，累计报告确诊病例 26.3 万例，死亡率约为 1.99%。 

图4： 2022 年中国本土确诊及无症状病例（每日新增，例） 

 
资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

截至 2022 年 11 月 4 日 6 时，我国共有 5486 个中高风险地区，包括 3167 个高风险地区

（新疆 1129 个、黑龙江 392 个、内蒙古 280 个、湖南 270 个、山西 162 个、青海 147 个、

福建 146 个、山东 135 个、河北 95 个、广东 88 个、陕西 81 个、天津 52 个、云南 39 个、

辽宁 39 个、四川 29 个、河南 26 个、北京 19 个、宁夏 15 个、甘肃 11 个、江苏 5 个、吉林

3 个、重庆 3 个、湖北 1 个）和 2319 个中风险地区（新疆 284 个、内蒙古 280 个、黑龙江

249 个、湖南 235 个、福建 153 个、青海 151 个、陕西 128 个、河北 124 个、广东 105 个、

山东 98 个、山西 93 个、河南 83 个、云南 52 个、辽宁 47 个、天津 43 个、江苏 35 个、甘

肃 33 个、四川 28 个、宁夏 24 个、北京 23 个、重庆 21 个、安徽 17 个、上海 8 个、湖北 3

个、吉林 2 个）。 

图5： 2022 年中国中高风险地区数量（个） 

 

资料来源：央视新闻，浙商证券研究所 
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2.2 海外情况 

全球（不含中国）新冠疫情：10 月 29 日-11 月 4 日，海外新增新冠肺炎确诊病例约 182.2

万例，环比-22%；新增死亡人数 9419 例，环比-11%。截至 2022 年 11 月 4 日，全球新冠肺

炎确诊病例累计约 6.21 亿例，累计死亡约 657.0 万例。 

图6： 全球（不含中国）新冠肺炎新增确诊情况  图7： 全球（不含中国）新冠肺炎新增死亡病例情况 

 

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

美国：10 月 29 日-11 月 4 日，累计新增确诊 27.1 万例，环比-2%；累计新增死亡 2872

例，环比+12%。截至 2022 年 11 月 4 日，累计确诊 9960.2 万例，累计死亡 109.8 万例。 

图8： 美国新冠肺炎确诊情况  图9： 美国新冠肺炎死亡病例情况 

 

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

新加坡：10 月 29 日-11 月 4 日，累计新增确诊 2.7 万例，环比-30%；累计新增死亡 13

例，环比+8%。截至 2022 年 11 月 4 日，累计确诊 211.9 万例，累计死亡 1685 例。 
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图10： 新加坡新冠肺炎确诊情况  图11： 新加坡新冠肺炎死亡病例情况 

 

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

日本：10 月 29 日-11 月 4 日，累计新增确 34.5 万例，环比+32%；累计新增死亡 373 例，

环比-3%。截至 2022 年 11 月 4 日，累计确诊 2256.2 万例，累计死亡 4.7 万例。 

图12： 日本新冠肺炎确诊情况  图13： 日本新冠肺炎死亡病例情况 

 

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 

韩国：10 月 29 日-11 月 4 日，累计新增确诊 29.7 万例，环比+28%；累计新增死亡 223

例，环比+42%。截至 2022 年 11 月 4 日，累计确诊 2580.2 万例，累计死亡 2.9 万例。 

图14： 韩国新冠肺炎确诊情况  图15： 韩国新冠肺炎死亡病例情况 

 

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 
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中国香港：10 月 29 日-11 月 4 日，累计新增确诊 4351 例，环比-19%；累计新增死亡 74

例，环比+48%。截至 2022 年 11 月 4 日，累计确诊 43.7 万例，累计死亡 10439 例。 

图16： 中国香港新冠肺炎确诊情况  图17： 中国香港新冠肺炎死亡病例情况 

 

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 
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2.3 境外国际和地区出入境防疫政策 

表2： 出入境防疫政策 

国家 入境是否要隔离 生效日期 最新防疫政策 

新加坡 否 2022/4/1 
12 岁以上需接种世卫批准疫苗，出发前两天进行核酸检测。由低风险国家或地区及通

过疫苗接种者通道入境的旅客，无须监管和隔离。 

英国 否 2022/3/18 

取消所有针对新冠制定的入境限制措施。3 月 18 日后所有入境英国的旅客，无论是否

接种过新冠疫苗，都无需进行新冠病毒检测或填写“乘客定位表”（PLF），入境后也

无需隔离。 

法国 是 2021 入境后在申报住址进行 7 天自我隔离，隔离结束后再次接受 PCR核酸检测。 

韩国 是 2022/4/1 

解除国家入境限制，入境提供 48 小时内核酸报告，疫苗接种完成者隔离期间缩短为 7

天，非完成者 10 天。已完成新冠疫苗全程接种且已登记接种史的海外入境者可免除原

为 7 日的居家隔离。 

泰国 否 2022/5/1 5 月 1 日起向外国游客全面开放，入境将不再进行核酸检测以及隔离措施。 

菲律宾 否 2022/4/1 
4 月 1 日起，菲律宾全国所有入境口岸的国际旅客入境人数不设限制，允许所有外国

公民及菲律宾公民持 24 小时内的新冠检测阴性报告入境。 

比利时 否 2022/5/23 
5 月 23 日起，比利时取消非必要旅行禁令，来比旅客无需提供必要旅行证明，无需出

示疫苗接种、康复或检测证明，无需填写旅客定位表(PLF)。 

意大利 否 2022/6/1 6 月 1 日起，入境意大利人员无需证明已接种疫苗或出示入境前新冠检测阴性报告。 

德国 否 2022/6/1 
从 6 月 1 日起至 8 月底，入境德国的旅客不再需要遵守“3G”规则，即无需证明自己

已接种疫苗，或感染后已康复，也无需出示阴性检测证明。 

韩国 否 2022/6/8 所有入境韩国者皆可免除隔离，仅需在入境前及入境后 3 日各进行 1 次核酸检测。 

日本 是 2022/6/10 

6 月 1 日起，此前 1 万人的每天入境人数上限上调至 2 万人，根据疫苗接种状况对入

境时的检测和居家隔离予以免除。从 6 月 10 日起开放以观光为目的的外国人入境。

对象包括感染风险较低的美国、中国、韩国等 98 个国家和地区。 

美国 是 2022/6/12 
2022年 6 月 12 日零点起，取消外国旅客在入境美国出发前对新冠病毒进行检测的要

求。 

加拿大 是 2022/6/20 
6 月 11 日起，暂停已完全接种疫苗的外国旅客入境后在机场的随机核酸检测。6 月 20

日起，暂停实施对搭乘飞机和火车的国内及出境旅行者的新冠疫苗强制接种要求。 

新西兰 是 2022/6/21 
6 月 21 日起，前往新西兰的旅客将不再需要进行出发前核酸测试，旅客到新西兰后仍

需在六日内进行两次 RAT检测。 

俄罗斯 否 2022/7/15 7 月 15 日期，取消从 2020 年 3 月起针对防控新冠疫情所实施的陆路入境限制。 

缅甸 否 2022/8/1 
8 月 1 日起，乘坐国际商业航班和救援航班入境的旅客们，需出具 48 小时内未感染新

冠病毒的新冠快速检测试剂盒检测或核酸检测证明。 

泰国 否 2022/9/20 取消入境抗原检测和接种疫苗要求。 

日本 否 2022/9/22 从 10 月 11 日起恢复个人免签入境，取消入境旅客人数限制。 

香港 否 2022/9/23 
自 9 月 26 日起，入境无需入住检疫酒店，只需居家医学监测 3 天，期间可外出，但

不可以去餐厅、酒吧等部分场所。 

韩国 否 2022/9/30 从 10 月 1 日起，入境韩国的人员无需再履行入境 24 小时内进行核酸检测的义务 

资料来源：中新网、中国侨网，浙商证券研究所 
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3 航空机场：本周航班量环比上升 

3.1 航空：本周航班执行量环比上升 3.4% 

本周航班执行量环比上升：根据航班管家数据，10 月 29 日-11 月 4 日，我国国内、国

际航线客运航班日均执行量 4420 班次，环比上周+3.4%，同比 2021 年-47.5%，同比 2019 年

-69.4%。 

图18： 国内单日航班执行量（班次） 

 
资料来源：航班管家，浙商证券研究所 

 

10 月 29 日-11 月 4 日，根据航班管家数据，国航、南航、东航、春秋、吉祥、华夏合

计执飞航班量分别为 3505、4453、4616、1436、1051、689 班次，环比上周分别+7.9%、-3.4%、

+2.3%、+10.6%、+5.3%、+44.7%。 

图19： 上市航司每周航班执飞量（架次） 

 
资料来源：航班管家，浙商证券研究所 

 

本周全民航机队利用率约为 2.4 小时/天，环比上周上升 0.2 小时，其中宽体机利用率为

1.5 小时/天，环比+0 小时/天；窄体机为 2.5 小时/天，环比+0.1 小时/天；支线飞机为 1.4 小

时/天，环比+0.3 小时。 

本周各上市航司飞机利用率环比上周均出现上升：10 月 29 日-11 月 4 日，根据航班管

家数据，国航、南航、东航、春秋、吉祥、华夏日均利率用分别为 2.5、2.2、2.1、3.6、3.6、

2.5 小时/天，环比上周分别+0.2、+0、+0.1、+0.4、+0.3、+0.9 小时/天。 
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图20： 行业机队日利用率（小时/天）  图21： 上市航司日均利用率（小时/天） 

 

 

 

资料来源：航班管家，浙商证券研究所  资料来源：航班管家，浙商证券研究所 

 

 

3.2 机场：本周航班量环比上升 

10 月 29 日-11 月 4 日，上海浦东、上海虹桥、首都机场、大兴机场、白云机场、深圳

机场日均进出港航班量分别为 363、439、243、126、334、472 架次，环比上周分别+7.5%、

+1.8%、+14.2%、-5.3%、-31.5%、+10.5%。 
   

图22： 每周机场日均进出港航班量（班次） 

 

资料来源：航班管家，浙商证券研究所 

 

海外主要机场及香港机场：10 月 29 日-11 月 4 日，纽约肯尼迪机场、伦敦希思罗机场、

新加坡樟宜机场、日本成田机场、韩国仁川机场、泰国曼谷廊曼机场日均进出港航班量分别

为 1208、1112、713、503、630、448 架次，环比分别+3.1%、+4.2%、+6.4%、+1.8%、+7.7%、

+1.4%，分别恢复至疫情前同期的 107%、85%、68%、71%、59%、61%。  
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图23： 纽约肯尼迪机场航班量（班次）  图24： 伦敦希思罗机场航班量（班次） 

 

 

 

资料来源：FlightAware，浙商证券研究所  资料来源：FlightAware，浙商证券研究所 

 

图25： 新加坡樟宜机场航班量（班次）  图26： 日本成田机场航班量（班次） 

 

 

 

资料来源：FlightAware，浙商证券研究所  资料来源：FlightAware，浙商证券研究所 

 

图27： 韩国仁川机场航班量（班次）  图28： 泰国曼谷廊曼机场航班量（班次） 

 

 

 

资料来源：FlightAware，浙商证券研究所  资料来源：FlightAware，浙商证券研究所 

 

 

香港机场客流量：10 月 29 日-11 月 4 日，香港机场航班量合计 1351 班次，环比上周

+7.6%；客流量共计 15.2 万人次，环比上周+9.8%。  



行业周报 
 

http://www.stocke.com.cn 15/18 请务必阅读正文之后的免责条款部分 

 

图29： 香港机场航班量（班次）  图30： 香港机场客流量（万人次） 

 

 

 

资料来源：航班管家，浙商证券研究所  资料来源：香港入境事务处，浙商证券研究所 

 

 

4 航运：出口集装箱运价指数环比下降 3.8%，内贸集运价格指数

环比小幅下降 0.12% 

外贸集运：11 月 4 日，中国出口集装箱运价指数 CCFI 为 1790.86 点，环比上周-

3.8%，分航线看，美东/美西/欧洲/东南亚航线环比分别-3.5%/-21.2%/-7.0%/+5.1%；上海出

口集装箱运价指数 SCFI 为 1579.21 点，环比-7.0 %。 

内贸集运：10 月 22 日至 10 月 28 日，中国内贸集装箱运价指数 PDCI 为 1651 点，较

上周下降 2 点，环比小幅降低 0.12 %，同比提升 133 点，增幅为 8.76%。 

图31： 出口集装箱运价指数  图32： 中国内贸集装箱运价指数（PDCI） 

 

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

内贸集运行业分地区表现：10 月 22 日至 10 月 28 日，1）东北区域指数为 1558 点，环

比下降 74 点，降幅为 4.53%，主要因疫情反复下物流受阻；2）华北区域指数为 1532 点，

环比提升 58 点，增幅为 3.93%；3）华南区域指数为 1766 点，环比下降 20 点，降幅为 1.12%；

4）华东区域指数为 1699，环比提升 16 点，增幅为 0.95%。 
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图33： 分地区内贸集装箱运价指数 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

干散货运市场：10 月 31 日至 11 月 4 日，波罗的海干散货指数（BDI）平均为 1355，

环比下降 19.4%。油运市场：原油运输指数（BDTI）平均为 1824，环比提升 1.0%；成品油

运输指数（BCTI）平均为 1195，环比小幅下降 2.4%。 

图34： 波罗的海干散货指数（BDI）  图35： 原油运输指数（BDTI）及成品油运输指数（BCTI） 

 

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

截至 11 月 3 日，1）原油运输市场：VLCC TCE 运价为 48517 美元/天，环比增长

7.1%，月均环比增长 3.2%；Suezmax TCE 运价为 77986 美元/天，环比小幅下跌 1.6%，月

均环比增长 1.9%；Aframax TCE 运价为 67023 美元/天，环比小幅增长 1.7%，月均环比增

长 1.5%。2）成品油运输市场：MR 船型 TC2&TC14 大西洋航线 TCE 运价 32554 美元/

天，环比增长 1.4%，月均环比增长 0.1%；LR1 船型 TC5 中东至日本航线 TCE 运价 29809

美元/天，环比增长 2.0%，月均环比增长 2.3%；LR2 船型 TC1 中东至日本航线 TCE 运价

32929 美元/天，环比下跌 2.6%，月均环比增长 1.0%。 
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图36： 截至 11 月 3 日油运市场运价情况（单位：点，美元/天） 

 

资料来源：Clarksons，浙商证券研究所 

 

5 投资建议： 

1）推荐上海机场、白云机场：国内出行需求边际向上，一旦国际客流恢复，机场免税

销售额亦有望恢复，公司有望迎来业绩&估值双重修复。 

2）推荐三大航：国际运力占比高，行业供给确定性降速，需求恢复后有望出现供需错

配，公司有望显现较大利润弹性。 

3）推荐春秋航空：低成本优势下业绩相对稳健，有望受益于休闲旅游需求率先复苏。 

4）推荐吉祥航空：国内运力占比较大，业绩率先回暖，国门放开前盈利表现更为稳

健，长期成长性高，洲际航线有望成为新增长点。 

5）推荐中谷物流：内贸集装箱运输行业龙头，散改集&多式联运打开赛道成长空间，

内贸竞争格局优化及运力供给短缺为运价提供支撑，随着大船订单交付，公司市场份额有

望提升，新船进一步提升公司成本竞争力。 

 

6 风险提示： 

（1）疫情恢复不及预期； 

（2）行业需求不及预期； 

（3）油价、汇率大幅波动。 

 

 
  

原油运输 航线 TCE运价 环比 同比 月均值 环比 近20日走势

BDTI指数 1,828 0.5% 130.2% 1,687 1.1%

VLCC 48,517 7.1% NA 38,494 3.2%

TD1中东湾-美湾 25,048 12.4% NA 16,444 5.7%

TD3C中东湾-中国 71,986 5.3% 1815.0% 60,544 2.6%

Suezmax 77,982 -1.6% 791.1% 68,513 1.9%

Aframax 67,023 1.7% 592.2% 59,633 1.5%

成品油运输 航线 TCE运价 环比 同比 月均值 环比 近20日走势

BCTI指数 1,179 -0.7% 110.5% 1,211 0.1%

TC2&TC14大西洋 32,554 1.4% 220.1% 34,373 0.1%

TC12&TC11太平洋 33,978 0.4% 351.5% 35,780 -0.4%

TC7新加坡-澳洲东 33,372 -1.6% 343.1% 36,034 -1.1%

LR1 TC5中东-日本 29,809 2.0% 267.2% 25,002 2.3%

LR2 TC1中东-日本 32,929 -2.6% 322.1% 33,438 1.0%

MR
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股票投资评级说明 

以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1.买 入 ：相对于沪深 300 指数表现＋20％以上；   

2.增 持 ：相对于沪深 300 指数表现＋10％～＋20％；   

3.中 性 ：相对于沪深 300 指数表现－10％～＋10％之间波动；   

4.减 持 ：相对于沪深 300 指数表现－10％以下。 

 

行业的投资评级：  

以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1.看 好 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现＋10%以上；   

2.中 性 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%～＋10%以上；   

3.看 淡 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%以下。   

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比

重。 

建议：投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者

不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

 

法律声明及风险提示 

本报告由浙商证券股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格，经营许可证编号为：Z39833000）

制作。本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但浙商证券股份有限公司及其关联机构（以下统称“本公

司”）对这些信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不发生任何变更。本公司没

有将变更的信息和建议向报告所有接收者进行更新的义务。 

本报告仅供本公司的客户作参考之用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

本报告仅反映报告作者的出具日的观点和判断，在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投

资建议，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求。对

依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本公司的交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见

及建议不一致的市场评论和/或交易观点。本公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。本公司的资产

管理公司、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。 

本报告版权均归本公司所有，未经本公司事先书面授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、发布、传播本报告的全

部或部分内容。经授权刊载、转发本报告或者摘要的，应当注明本报告发布人和发布日期，并提示使用本报告的风险。

未经授权或未按要求刊载、转发本报告的，应当承担相应的法律责任。本公司将保留向其追究法律责任的权利。 
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