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电新行业前三季度总结 
——电力设备行业研究周报 

 

投资摘要： 

每周一谈：电新行业 2022 前三季度总结 

 2022 年初至今，电力设备（申万）板块呈现高波动走势。从年初开始行业指

数就下行， 4 月份由于受疫情影响，创下区间最大跌幅：-38.6%，然后强势

反弹，至 6 月底几乎收复年度所有跌幅，随后震荡运行。由于疫情反复和美

国加息等因素的影响，第三季度行业指数又快速下行。年初至今，电力设备

行业跌幅为-15.47%，比沪深 300 约高 8.3 pct.，排在申万一级行业第 14

位，处于中游水平。 

 电力设备行业的营收继续维持高速增长，2022Q1~3 营收同比增速达 39.9%，

其子行业中，电池板块营收同比增速最高，约为 94.2%。 

 电力设备行业的归母净利润继续保持高速增长态势，2022Q1~3 同比增速达到

73.2%，其子行业中，其他电源设备 II、光伏设备和电池板块增速较高，增长

率分别为 7916%，106.5%，74.4%。 

 电力设备行业的毛利率继续维持在良好水平，2022Q1~3 毛利率为 20.32%。

其净利率稍有提高，为 9.45%，约比去年同期提高 1.6 pct.。在电力设备子行

业中，电池板块毛利率和净利率同比下滑较大，分别下降 3.68 pct.和 1.3 pct.。

这主要因为碳酸锂价格大幅上涨，导致电池材料成本增加。 

 当前电力设备行业估值处于较低水平。目前电力设备行业 PE 为 30.18，PE

在近 5 年的百分位为 26%。按 2022Q1~3 电力设备行业归母净利润增速 73% 

来计算当前 PEG 估值为 0.41，亦处于比较低的水平。 

投资策略：  

建议关注业务快速增长，估值相对较低的企业，比如电解液龙头天赐材料

（002709.SZ）。 

市场回顾：  

 电力设备行业本周涨跌幅为 9.99%，在申万 31 个一级行业中，排在第 5 位。 

 在细分版块中，电机 II、其他电源设备 II、光伏设备、风电设备、电池和电网

设备涨跌幅分别为 13.17%，8.1%，9.28%，3.94%、12.36%和 8.71%。 

 电池版块周涨幅前五个股分别为：骄成超声（25.12%），芳源股份（22.13%），

国轩高科（22.03%），信德新材（21.94%），鹏辉能源（21.44%）。 

 电池版块周跌幅前五个股分别为：昆工科技（-4.13），诺德股份（-3.41%），华

宝新能（1.37%），万里股份（3.33%），浙江恒威（4.41%）。 

行业热点： 

加拿大要求三家中国公司剥离在加锂矿资产。 

风险提示： 

新能源车销量不及预期。 
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行业基本资料  

股票家数 320 

行业平均市盈率 30.18 

市场平均市盈率 10.92 
 
 
行业表现走势图 

  
资料来源：Wind, 申港证券研究所 
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1. 每周一谈：电新行业前三季度总结 

1.1 电新行业 2022Q1~3 市场运行情况 

2022 年初至今，电力设备（申万）板块呈现高波动走势。从年初开始行业指数就下

行，4 月份由于受疫情影响，创下区间最大跌幅：-38.6%，然后强势反弹，至 6 月

底几乎收复年度所有跌幅，随后震荡运行。由于疫情反复和美国加息等因素的影响，

第三季度行业指数又快速下行。年初至今，电力设备行业跌幅为-15.47%，比沪深

300 约高 8.3 pct.，排在申万一级行业第 14 位，处于中游水平。 

在电力设备子行业中，电池板块跌幅最大，为-26.9%；其他电源设备 II 板块涨幅最

高，为 4.19%。 

图1：电力设备（申万）板块年初至今涨跌幅 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图2：各行业年初至今涨跌幅排行 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 
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图3：电力设备子行业年初至今涨跌幅 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

1.2 电新行业 2022Q1~3 财务情况 

电力设备行业的营收继续维持高速增长，2022Q1~3 营收同比增速达 39.9%，其子

行业中，电池板块营收同比增速最高，约为 94.2%。 

电力设备行业的归母净利润继续保持高速增长态势，2022Q1~3 同比增速达到

73.2%，其子行业中，其他电源设备 II、光伏设备和电池板块增速较高，增长率分

别为 7916%，106.5%，74.4%。 

电力设备行业的毛利率继续维持在良好水平，2022Q1~3 毛利率为 20.32%。其净

利率稍有提高，为 9.45%，约比去年同期提高 1.6 pct.。在电力设备子行业中，电

池板块毛利率和净利率同比下滑较大，分别下降 3.68 pct.和 1.3 pct.。这主要因为

碳酸锂价格大幅上涨，导致电池材料成本增加。 

图4：电力设备及其子行业营业收入同比增长率（%）  图5：电力设备及其子行业归母净利润同比增长率（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 
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图6：电力设备及其子行业销售毛利率（%）  图7：电力设备及其子行业销售净利率（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

 

1.3 电新行业当前估值水平 

目前电力设备行业 PE 为 30.18，PE 在近 5 年的百分位为 26%。 

按 2022Q1~3 电力设备行业归母净利润增速 73% 来计算当前 PEG 估值为 0.41，

亦处于比较低的水平。 

投资策略：建议关注业务快速增长，估值相对较低的企业，比如电解液龙头天赐材

料（002709.SZ）。 

 

 

图8：目前电力设备行业 PE 估值水平 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

2. 电新行业本周市场行情回顾 

电力设备行业本周涨跌幅为 9.99%，在申万 31 个一级行业中，排在第 5 位。 
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图9：本周各行业涨跌幅 

 
资料来源：Wind，申港证券研究所 

电力设备行业本周跑赢大盘，重点指数均上涨。本周沪深 300、上证指数、深证成

指、创业板指的涨跌幅分别为 6.38%，5.31%，7.55%和 8.92%。 

在细分版块中，电机 II、其他电源设备 II、光伏设备、风电设备、电池和电网设备

涨跌幅分别为 13.17%，8.1%，9.28%，3.94%、12.36%和 8.71%。 

图10：重点指数周涨跌幅  图11：电力设备版块周涨跌幅 

 

 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图12：电池版块周涨幅前五  图13：电池版块周跌幅前五 

 

 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

电池版块周涨幅前五个股分别为：骄成超声（25.12%），芳源股份（22.13%），国

轩高科（22.03%），信德新材（21.94%），鹏辉能源（21.44%）。 
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电池版块周跌幅前五个股分别为：昆工科技（-4.13），诺德股份（-3.41%），华宝新

能（1.37%），万里股份（3.33%），浙江恒威（4.41%）。 

3. 锂电行业重点材料价格数据 

 

图14：碳酸锂和单水氢氧化锂价格（万元/吨）  图15：电池价格（元/Wh） 

 

 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图16：正极材料价格（万元/吨）  图17：负极材料价格（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

 

图18：国产中端不同规格隔膜价格（元/平方米）  图19：电解液价格（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 
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4. 行业重要新闻事件 

加拿大要求三家中国公司剥离在加锂矿资产。据观察者网消息，11 月 3 日，加拿大

工业部要求中矿(香港)稀有金属资源有限公司、盛泽锂业国际有限公司以及藏格矿

业投资（成都）有限公司等三家中国公司剥离其在加拿大关键矿产公司的投资。我

们认为，加快开发国内锂资源是提高资源战略储备、对冲国际市场波动、提升产业

链安全的必然选择。 

 

5. 风险提示 

新能源车销量不及预期。 
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负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本人独立研究成果，引
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风险提示 
 

本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告均不构成对任何机构

和个人的投资建议，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。市场有风险，投资者在决

定投资前，务必要审慎。投资者应自主作出投资决策，自行承担投资风险。 
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