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XR 产业迎政策春风，将成消费电子增长核心 

  [Table_Summary] 行情回顾 

本期（10月 31 日-11 月 4日），沪深 300 上涨 7.4%，机械板块上涨

7.4%，在 28 个申万一级行业中排名 9。细分行业看，3C 设备涨幅最

大、上涨 14.0%；油气装备涨幅最小、上涨 1.2%。 

本周观点 

XR 产业迎政策春风，将成消费电子增长核心 

近期，根据相关政府官网信息，工信部等 5部门联合发布《虚拟现

实与行业应用融合发展行动计划（2022—2026 年）》，并制定了到

2026 年我国虚拟现实产业总体规模（含相关硬件、软件、应用等）

超过 3500 亿元以及虚拟现实终端销量超过 2500 万台的目标。各大

巨头争相入局，未来销量高增长。根据 Wellsenn XR 数据，2022Q3

单季度，中国 VR 销量为 27 万台，同比+245%，其中 PICO 国内销量

19 万台；海外 VR 出货量为 111 万台，同比-51%，其中 Meta Quest2

出货 95 万台，海外市场销量下滑主要受 Quest 2 全系涨价 100 美

元以及 Quest 2 产品老旧将在明年换代 Quest 3 等因素所导致。从

入局玩家来看，除海外 Meta Quest、HTC VIVE 等品牌，包括苹果也

预计未来将推出 MR头显产品，国内市场方面，自去年字节跳动收购

VR 头显厂商 PICO，目前其已发布四代 VR一体机，PICO 销量在国内

市场份额遥遥领先。根据 Wellsenn XR 预测，22/23/24 年全球 VR

年度出货量将分别达 960/1674/2570 万台（2021 年为 1029 万台）。

“硬件升级+内容生态”是 XR 终端销量的关键。每一代产品除了在

CPU、GPU、屏幕、镜片等硬件的升级之外，各大玩家同样也重视在

游戏、影视、直播、社交等应用场景的投入。我们认为在硬件升级

+内容生态不断完善的背景下，XR 相关产品销量将迎来高增长时代。 

投资建议： 

建议关注科瑞技术、快克股份等！ 

风险提示 

宏观经济波动，外部需求波动。 
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1 行业观点及投资建议 

周核心观点：  

XR 产业迎政策春风，将成消费电子增长核心 

近期，根据相关政府官网信息，工信部等 5部门联合发布《虚拟现实与行业应用融合

发展行动计划（2022—2026 年）》，并制定了到 2026 年我国虚拟现实产业总体规模

（含相关硬件、软件、应用等）超过 3500 亿元以及虚拟现实终端销量超过 2500 万台

的目标。各大巨头争相入局，未来销量高增长。根据 Wellsenn XR 数据，2022Q3 单季

度，中国 VR 销量为 27 万台，同比+245%，其中 PICO 国内销量 19 万台；海外 VR 出货

量为 111 万台，同比-51%，其中 Meta Quest2 出货 95 万台，海外市场销量下滑主要受

Quest 2 全系涨价 100 美元以及 Quest 2 产品老旧将在明年换代 Quest 3 等因素所导

致。从入局玩家来看，除海外 Meta Quest、HTC VIVE 等品牌，包括苹果也预计未来

将推出 MR 头显产品，国内市场方面，自去年字节跳动收购 VR 头显厂商 PICO，目前

其已发布四代 VR 一体机，PICO 销量在国内市场份额遥遥领先。根据 Wellsenn XR

预测，22/23/24 年全球 VR 年度出货量将分别达 960/1674/2570 万台（2021 年为 1029

万台）。“硬件升级+内容生态”是 XR 终端销量的关键。每一代产品除了在 CPU、GPU、

屏幕、镜片等硬件的升级之外，各大玩家同样也重视在游戏、影视、直播、社交等应

用场景的投入。我们认为在硬件升级+内容生态不断完善的背景下，XR 相关产品销量

将迎来高增长时代。 

 

投资建议： 

建议关注科瑞技术、快克股份等！ 

 

2 行业重点新闻 

【工程机械】柳工华中产业基地项目开工 

11 月 4 日，荆州市重大项目集中开工活动暨柳工华中产业基地项目开工仪式在湖北荆

州江汉建机新厂举行。该项目规划用地 11 万平方米，包含新基地建设和新老厂区改造，

购置自动产线和先进装备，利用 5G 物联网及数字监控技术，建成集高端装备、人工智

能应用为一体的智能化、数字化、绿色化智造产业基地。项目建成后，将实现年产 5000

台塔机和 10000 台施工升降机的能力。 
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【工程机械】三一集团+中国外运+小马智行达成战略联盟 

11 月 1 日，“数字赋能 智启未来”三一集团、中国外运、小马智行智慧物流战略联盟签

约暨一骥智卡与青骓物流首批智卡交付仪式在湖南长沙隆重举行。仪式上，三一集团、

中国外运、小马智行共同宣布成立三方战略联盟，联手打造智慧物流“技术+车辆+场

景”黄金三角。三方将携手打造行业首个以智能重卡为主要运力的车队，提供智慧物流

解决方案，树立自动驾驶技术赋能物流行业的标杆。 

 

【工程机械】三一电动重卡再次签下海南大额订单 

10 月 31 日，三一重工×国家电投×海南华盛电动化产品技术交流暨战略协议签约仪式

在海南隆重举行。三方开展深层次业务合作，海南华盛与三一签订 600 台电动牵引车

及 200 台电动搅拌车采购协议，与国家电投签订 600 套牵引车电池及 200 套搅拌车电

池采购协议。此次合作，三方积极响应国家“双碳”号召，传递绿色运力，共同探索

多种形式的合作模式，开展全方位、深层次的业务合作和协调联动，实现强强联合、

互利共赢，为开创海南自由贸易港绿色物流“新时代”贡献三方力量 

 

【工程机械】柳工新签巴西经销商 RR MÁQUINAS EIRELI 

近日，巴西 RR MÁQUINAS EIRELI 公司正式成为柳工经销商。RR MÁQUINAS EIRELI

拥有丰富的工程机械销售经验和大量的农业、建筑业终端用户，将为朗多尼亚州客户

提供柳工挖掘机、装载机、压路机和平地机等产品，以及配件支持、售后服务等。通

过合作，柳工将提高在巴西的渠道覆盖率，快速扩大拉美业务布局，加快国际化进程。 

 

【工业自动化】手术机器人企业 IPO 再添一员 

10 月 31 日，哈尔滨思哲睿智能医疗设备股份有限公司 IPO 申请获上交所正式受理，

公司拟募资 20.29 亿元，中信证券为保荐机构。该公司专注手术机器人研发、生产和销

售。公司主要产品线涵盖腔镜手术机器人、经尿道柔性手术机器人、经口腔手术机器

人、人工耳蜗手术机器人和脊柱内镜手术机器人，可辅助外科医生在泌尿外科、妇科、

普外科、胸外科、耳鼻咽喉头颈外科、骨科等多个科室开展手术 

 

【新能源车】孚能科技 30GWh 新能源电池项目在赣州正式开工 

11 月 1 日，孚能科技赣州新基地，年产 30GWh 新能源电池项目正式开工。该项目规

划生产 SPS 大软包及新能源电池，投产后将进一步完善赣州新能源产业结构，壮大高

新技术制造产业群，为当地经济发展做出积极贡献。 
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【新能源车】四川紫宸科技百亿石墨一体化项目正式开工 

11 月 1 日，四川紫宸科技高性能锂离子电池负极材料石墨一体化项目于成都式开工。

据悉，该项目计划总投资 100 亿元，预计建成后将成为全球规模最大的锂电池负极材

料及石墨一体化生产基地，可实现年产值 120 亿元。 

 

【新能源车】远程新能源在杭州被签下 500 台纯电动重卡订单 

11 月 3 日，万物友好与山西快成物流科技有限公司在杭州市签署战略合作协议，签下

远程新能源 500 台纯电重卡订单。合作双方就稳抓“碳中和、数字化”发展趋势，打

造大宗商品低碳物流产业链、生态圈，塑造低碳时代大宗货运体系达成高度共识，并

在重卡电动化方面建立紧密合作，树立山西省网络货运行业高质量发展新标杆。 

 

【新能源车】欣旺达与中伟股份签署战略合作协议 

11 月 3 日，欣旺达与中伟新材料股份有限公司签署《战略合作框架协议》。双方在海外

资源开发、产品采销及加工、产品研发等多个方面展开合作，双方同意发挥各自现有

产业、技术、渠道优势，就海外镍、锂等资源开发利用进行深度合作，共建冰镍、锂

资源产线，打造安全可靠的资源供应链；建立长期稳定的前驱体产品供销、加工合作，

在产品端互为核心合作方。 

 

【半导体】日月光推出业界首创 FOCoS 扇出型封装技术 

11 月 4 日，日月光半导体宣布，日月光先进封装 VIPack 平台推出业界首创的 FOCoS

（Fan Out Chip on Substrate）扇出型封装技术，主要分为 Chip First（FOCoS-CF)）以

及 Chip Last（FOCoS-CL）两种解决方案，可以更有效提升高性能计算的性能。FOCoS-

CF 利用封胶体分隔重布线层改善芯片封装交互作用（Chip Package Interaction , CPI），

在 RDL 制造阶段减低芯片应力上的风险以及提供更好的高频信号完整性。还可改善高

阶芯片设计规则，通过减少焊垫间距提高到现有 10 倍的 I/O 密度，同时可整合不同节

点和不同晶圆厂的芯片。 

 

【半导体】丽水中欣晶圆大直径硅片外延项目竣工 即将进入试产阶段 

据丽水发布消息，11 月 2 日，丽水中欣晶圆大直径硅片外延项目建设正式宣告竣工，

即将进入试产阶段。消息显示，丽水中欣晶圆大直径硅片外延项目总投资 40 亿元，首

期建设项目年产 120 万片 8 英寸（以特殊需求外延片为主）、年产 240 万片 12 英寸外
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延片，未来可扩产至 8 英寸年产 240 万片、12 英寸年产 360 万片，预计 2024 年全部

达产后可实现年产值 50 亿元。该项目是 2022 年浙江省重点建设项目以及 2022 年丽水

市重点建设项目。 

 

【半导体】无锡吉成芯 12 英寸集成电路先进制程一期项目竣工 

据锡山发布消息，11 月 1 日，2022 年锡山区金秋招商月重大产业项目开（竣）工仪式

在宛山湖生态科技城举行。总投资 307 亿元的 42 个重大项目开（竣）工。其中，开工

项目 21 个，总投资 223.8 亿元，包括连城凯克斯半导体高端装备研发制造二期项目等；

竣工项目 21 个，总投资 83.3 亿元，包括吉成芯 12 英寸集成电路先进制程一期项目等。 

 

【光伏】硅料龙头大全能源再签重大合同 

11 月 3 日，大全能源发布公告称，公司及全资子公司内蒙古大全近日与某客户签订了

《多晶硅采购合作协议》，合同约定 2022 年 10 月至 2027 年 12 月某客户预计共向公司

及内蒙古大全采购 57600 吨太阳能级多晶硅特级免洗单晶用料，预计采购金额约为

146.96 亿元（不含税，本测算价格不构成价格承诺）。实际采购价格采取月度议价方式，

采购金额可能随市场价格产生波动。 

 

【光伏】鹿山新材拟设立光伏产业基地 

10 月 31 日，鹿山新材发布公告称，在广州开发区投资设立鹿山新材光伏产业基地及

光电新能源产业创新基地项目，主要从事新能源功能材料、OCA 光学胶膜、太阳能电

池封装胶膜等产品的研发、生产和销售业务，计划投资总额约为 8.25 亿元，项目预计

达产年产值/营收为 18 亿元。 

 

【光伏】全球第一个！国家电投深远海漂浮式光伏项目成功发电 

据国家电投官微消息，10 月 31 日 15 时 18 分，国家电投山东半岛南 3 号海上风电场

20 兆瓦深远海漂浮式光伏 500 千瓦实证项目成功发电，成为全球首个投用的深远海风

光同场漂浮式光伏实证项目。该实证项目实现风电、光伏同场发电，有效降低工程造

价和运行维护成本，为未来海上光伏实现规模化、商业化、标准化探索技术路线，实

现与产业链的价值共生。 

 

3 重点公司公告 
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3.1 经营活动相关 

【孚能科技】近期，孚能科技分别与昆明市人民政府和国电电力全资子公司国电电力

云南新能源开发有限公司达成合作，加速西南地区产业布局，推动储能业务落地发展。

孚能科技拟投资约 104 亿元在安宁工业园区，建设年产 24GWh 磷酸铁锂电池生产线，

并以此为抓手，引入供应链上游企业配套项目落地，打造零碳产业园；与国电电力云

南双方携手在云南省、四川省、贵州省等地就风能发电、太阳能发电、新型储能、虚

拟电厂及新能源汽车服务等领域开展广泛投资合作。 

 

【蜂巢能源】近期，遂宁蜂巢能源动力锂离子电池项目在四川遂宁经开区正式投产。

依托遂宁丰富的锂矿资源，蜂巢能源预计可实现 20GWh 产能，完善遂宁经开区锂电产

业链，助力遂宁经开区打造万亿级锂电产业。 

 

【天奇股份】近期，天奇自动化工程股份有限公司及参股公司万高（上海）汽车科技

有限公司与爱驰汽车有限公司签署《战略合作框架协议》，三方拟在动力电池运营及服

务生态体系构建深度的合作关系，携手共建新能源动力电池运营及售后服务体系，促

进回收资源化利用产业闭环。 

 

3.2 资本运作相关 

【大族激光】近期，公司发布关于向子公司增资并实施员工持股计划的公告，为加快

推进公司动力电池行业专用设备业务的发展，公司拟向全资子公司深圳市大族锂电智

能装备有限公司增资 73,975.70 万元。其中，大族激光直接增资 42,000.00 万元；剩余

31,975.70 万元拟通过深圳市族锂聚贤咨询合伙企业（有限合伙）、深圳市族能聚贤咨

询合伙企业（有限合伙）及深圳市族锂聚才咨询合伙企业（有限合伙）间接增资。同

时为增强公司及大族锂电核心团队的凝聚力，建立利益共享、风险共担的长效激励约

束机制，吸引和留住人才，公司拟将增资完成后持有的族锂聚贤、族能聚贤、族锂聚

才财产份额转让给大族激光员工及大族锂电核心员工设立的员工持股平台，用于实施

员工持股计划。其中，首次授予部分份额合计不超过 26,522.2785 万元（对应本次增资

后大族锂电不超过 15.03%的股权）。首次授予定价按照本次增资后大族锂电的股权价

值 176,476.00 万元（其中包含本次增资前大族锂电的投前估值 102,500.00 万元及本

次对大族锂电现金增资 73,976.00 万元）确定。 
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【博亚精工】近期，博亚精工公告，为满足未来战略发展需要，更好的提供贴近客户

的服务，提升客户体验并强化竞争力，拓展产品的市场潜力，襄阳博亚精工装备股份

有限公司拟通过合资控股设立子公司的方式整合行业资源，以自有资金对外投资设立

博亚精工装备（唐山）有限公司。博亚精工（唐山）注册资本为人民币 2,000 万元，其

中博亚精工以自有资金认缴出资 1,520 万元，占其注册资本的 76%，本次投资完成后

博亚精工（唐山）将成为博亚精工的控股子公司。 
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4 板块行情回顾 
本期（10月31日-11月4日），沪深300上涨7.4%，机械板块上涨7.4%，在28个申万一级

行业中排名9。细分行业看，3C设备涨幅最大、上涨14.0%；油气装备涨幅最小、上涨

1.2%。 

图表1：28个申万一级行业本周涨跌幅 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

图表2：细分行业周度涨跌幅 

 资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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机械行业分析师介绍 

刘国清：太平洋证券研究院院长、机械行业首席分析师，浙江大学管理专业硕士，从事高

端装备等领域的行业研究工作，擅长产业链调研，尤其精通机器人及自动化相关板块。金

融行业从业八年，代表作包括《机器人大趋势》等。在进入金融行业之前，有丰富的实业

工作经历，曾经在工程机械和汽车等领域，从事过生产技术，市场与战略等方面的工作。 

崔文娟：太平洋证券机械行业联席首席分析师，复旦大学经济学院本硕，曾就职于安信证

券研究中心，2019 年 7月加入太平洋证券，致力以研究穿越行业波动，找寻确定性机会。 

王希：太平洋证券机械行业分析师，上海交通大学硕士，曾就职于国联证券、国元证券，

2021 年 10 月加盟太平洋证券，善于结合产业，自下而上挖掘投资机会。 

温晓：太平洋证券机械行业分析师，南京大学统计学硕士，曾就职于一级、二级资产管理

机构，2022 年 9 月加入太平洋证券，致力于基本面跟踪，寻找具有时代特征的投资机会。 

张凤琳：太平洋证券机械行业助理分析师，华东政法大学金融硕士，2021 年 7 月加入太平

洋证券。 

汪成：太平洋证券机械行业助理分析师，香港中文大学经济学硕士，2022 年 6 月加入太平

洋证券。 
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