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建筑行业周报（10. 31-11.06） 

2023年提前批专项债额度有望超 1.46万亿元 

本周建筑上涨跑输万得全 A，细分板块普遍上涨。据报道，近期监管部门已

向地方下达了 2023 年提前批专项债额度，多个省份获得的提前批额度相

比 2022年明显增长，因此 2023年提前批专项债额度有望超过 2022年的 1.46

万亿。 

 建筑上涨总体跑输万得全 A，细分板块普遍上涨：本周申万建筑指数收

盘 1,970.7点，环比上周上涨 2.8%，跑输万得全 A。行业平均市净率 0.83

倍，环比上周持平。细分板块普遍上涨，其中装修板块上涨 8.9%，涨幅

最大；土建施工下跌 0.1%，跌幅最大。 

 本周行业重点关注：根据 21 世纪经济报道，近期监管部门已向地方

下达了 2023 年提前批专项债额度和提前批一般债额度，并要求提前

批额度在明年 1 月份启动发行，争取 2023 年上半年将债券资金使用完

毕，多个省份获得的提前批额度相比 2022 年明显增长。2022 年提前

批专项债额度为 1.46 万亿元，因此 2023 年提前批专项债额度有望超

过 1.46 万亿元。今年发改部门要求申报专项债的项目应当属于政府主

导、经济效益明显、早晚要干的投资项目，优先支持在建项目、新开

工项目必须完成可研审批或核准（备案）手续且 2023 年能够开工建

设，满足项目收益和风险管理要求。 

 基建投资延续增长态势，地产投资降幅收窄且环比明显增长：9月固定

资产投资 8.0万亿元，同增 6.5%。其中制造业、基建、地产开发投资完

成额分别为 2.8、2.2、1.3万亿元，同比增速分别为 10.7%、16.3%、-12.1%。

基建投资增速持续提高，环比上月也有较大幅度增长；房地产投资仍保

持同比下滑态势，但同比降幅相比 8月份有所收窄，且环比 8月份投资

额有较明显增长。基建中电力、交运、公用分别完成投资 0.46、0.73、

1.00万亿元，同比增速分别为 34.2%、13.2%、11.6%。9月三项基建投资

同比均有较明显增长，其中电热气水投资额增速表现更为出色。 

 竣工同比降幅保持较低水平，地产销售同比降幅持续收窄：9 月 100 大

中城市土地成交规划建面 1.6亿平，同增 6.8%；成交楼面均价 2,756.0元

/平，同减 591.0 元/平。供应面积 2.3 亿平，同增 15.5%，环比 8 月提升

22.5%。百城土地供应面积同比增速相比 8 月份转正；挂牌楼面单价

2,260.0 元/平，同减 174.0 元/平。9 月份 100 大中城市土地成交出现量增

价减态势，土地供应情况环比 8月继续好转。9月开工、竣工、销售面

积分别为 0.97、0.40、1.35亿平，同比分别变动-44.4%、-6.0%、-16.2%。9

月竣工面积同比降幅相比上月稍有扩大，但总体而言保持较低水平；商

品房销售面积同比降幅持续收窄，且环比出现明显好转。 

重点推荐 

 基建高增长逻辑下建议关注建筑央企龙头中国建筑，新基建领域建议关

注产业链逐步延伸至风电光伏领域的中国电建和抽水蓄能工程骨干企

业中国能建；地产复苏主线推荐铝模板领军企业志特新材、具有装配式

与 BIM 技术先发优势的华阳国际和发力高空作业平台的钢支撑租赁龙

头华铁应急，建议关注已充分计提减值的建筑装饰企业金螳螂。 

评级面临的主要风险 

 风险提示：基建资金力度不及预期，房地产宽松政策发力不及预期。 
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投资建议 

基建高增长确定性较强，是当前推荐配臵的重点板块。基建投资是实现稳增长的重要抓手。2022 年

各地基建项目储备更加饱满且开工节奏明显前臵，积极的财政政策也为基建投资提供了充足的资金

来源，当前基建实物工作量的形成情况虽有滞后，但各地出台的专项债新监督管理机制有望在下半

年发力，提高资金使用效率，监督实物工作量加快形成。我们测算得出 2022 年基建投资增速达到

10.8%，高增长确定性强。基建高增长逻辑下关注基建订单占比持续提升的建筑央企龙头中国建筑，

新基建领域关注产业链逐步延伸至风电光伏领域的中国电建和抽水蓄能工程骨干企业中国能建。 

地产宽松政策下半年持续发力，预期年内稳定复苏。房地产行业支撑经济的作用明显，稳增长的实

现势必要维持地产行业长期稳定发展。当前居民对房企的信心尚未恢复，购房意愿仍较为低迷。多

个省市陆续出台地产行业宽松政策，但政策落实情况仍有待进一步观察，预计行业全年发展总体维

稳。保障性租赁住房的推进也将小幅拉动地产投资额。地产稳定复苏逻辑下推荐铝模板领军企业志

特新材、将装配式与 BIM 技术应用在保障性租赁住房的华南建筑设计领军企业华阳国际和发力高空

作业平台的钢支撑租赁龙头华铁应急，关注已充分计提减值释放风险的建筑装饰企业金螳螂。 
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板块行情 

建筑指数表现 

板块总体上涨，跑输万得全 A：本周申万建筑指数收盘 1,970.7点，环比上周上涨 2.8%，跑输万得全

A。行业平均市净率 0.83倍，环比上周持平。板块总体上涨，跑输万得全 A。最近一年建筑板块累计

涨幅-4.1%，超过万得全 A的-14.3%。 

 

图表 1. 建筑行业近期走势 
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资料来源：万得，中银证券 

 

图表 2.本周建筑行业与万得全 A表现对比 

价格 上周 本周 涨跌幅(%) 上周 PB 本周 PB 估值变动 

万得全 A 4,562.4 4,870.1 6.75 1.52 1.59 0.07 

建筑指数 1,916.5 1,970.7 2.83 0.83 0.83 0.00 

资料来源： 万得，中银证券 

 

细分板块表现 

细分板块普遍上涨，装修板块涨幅最大：本周建筑细分板块普遍上涨，其中装修板块上涨 8.9%，涨

幅最大；土建施工下跌 0.1%，跌幅最大。 

 

图表 3. 本周各细分板块涨跌幅 
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资料来源：万得，中银证券 
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个股表现 

风语筑等领涨，集一控股等领跌；本周无停复牌；本周东南网架、宁波建工等有大宗交易；中铝国

际、精工钢构等主力资金流入较多，同济科技、中化岩土等流出较多：本周风语筑、中铝国际、中

铝国际等个股领涨，集一控股、郑中设计、山东路桥等个股领跌。本周无停复牌。本周东南网架、

宁波建工、农尚环境等有大宗交易，其中东南网架、宁波建工、农尚环境折价成交。中铝国际、精

工钢构、东方铁塔、东方园林、岭南股份等主力资金流入较多；同济科技、中化岩土、浦东建设、

东珠生态、蒙草生态等主力资金流出较多。 

 

图表 4.本周建筑板块涨跌幅排名 

上涨排名 公司简称 涨幅(%) 下跌排名 公司简称 涨幅(%) 

1 风语筑 28.80  1 集一控股 (19.15) 

2 中铝国际 26.45  2 郑中设计 (11.40) 

3 中铝国际 24.28  3 山东路桥 (8.73) 

4 龙元建设 17.40  4 泰升集团 (7.14) 

5 宝鹰股份 16.82  5 沧海控股 (7.05) 

资料来源： 万得，中银证券 

 

图表 5.本周建筑板块大宗交易情况 

证券代码 名称 交易日期 成交价 成交量(万股) 成交额(万元) 当日溢价率(%) 

002135.SZ 东南网架 2022/11/3 6.05  205.0  1,240.3  (10.4) 

601789.SH 宁波建工 2022/10/31 3.67  510.0  1,871.0  (12.2) 

300536.SZ 农尚环境 2022/11/1 13.07  62.0  810.0  (15.2) 

000928.SZ 中钢国际 2022/11/4 5.67  460.0  2,608.2  0.0  

601117.SH 中国化学 2022/10/31 7.07  148.4  1,049.2  0.0  

资料来源： 万得，中银证券 

 

图表 6.资金出入情况 

资金流入个股 

证券代码 证券简称 主力净流额(万元) 主力流入量(手) 成交额(万) 主力流入率(%) 

601068.SH 中铝国际 11,782.1  255,640.7  46,924.2  25.1  

600496.SH 精工钢构 8,893.5  201,314.5  71,846.8  12.4  

002545.SZ 东方铁塔 6,004.0  69,082.6  73,062.2  8.2  

002310.SZ 东方园林 2,395.6  108,623.9  29,333.2  8.2  

002717.SZ 岭南股份 2,836.2  109,815.9  39,142.6  7.2  

资金流出个股 

证券代码 证券简称 主力净流额(万元) 主力流入量(手) 成交额(万) 主力流入率(%) 

600846.SH 同济科技 (6,888.4) (79,620.0) 46,073.1  (15.0) 

002542.SZ 中化岩土 (10,027.7) (350,730.0) 89,947.4  (11.1) 

600284.SH 浦东建设 (5,640.1) (84,091.8) 62,815.4  (9.0) 

603359.SH 东珠生态 (1,475.9) (14,233.9) 17,495.2  (8.4) 

300355.SZ 蒙草生态 (1,979.3) (62,411.3) 26,242.9  (7.5) 

资料来源： 万得，中银证券 
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公司事件 

未来一个月筑博设计、中工国际等有限售解禁；本周无增持，维业股份、东方园林减持；本周宏润

建设新增质押，无新增定增预案：未来一个月筑博设计、中工国际等有限售解禁，其中筑博设计首

发限售解禁数量为 10,600.0万股，占流通股 194.3%。本周无增持，维业股份、东方园林有减持，其中

东方园林减持 1,744.0万股，占流通股比例 0.7%；本周宏润建设新增质押 6,910.0万股，股份质押比例

34.4%；本周无新增定增预案。 

 

图表 7.限售解禁一览表 

股票代码 股票简称 解禁日 解禁数量(万) 流通股(万) 占流通股(%) 解禁类型 

300564.SZ 筑博设计 2022-11-08 10,600.00 5,400.00 196.3  首发限售 

002051.SZ 中工国际 2022-11-30 146.74 123,562.31 0.1  定向增发 

603183.SH 建研院 2022-12-09 931.23 48,221.85 1.9  定向增发 

资料来源： 万得，中银证券 

 

图表 8.股东增减持一览表 

股票代码 股票简称 变动次数 涉及股东 总变动方向 净买入(万) 参考市值(万) 占流通股(%) 

300621.SZ 维业股份 2 1 减持 (108.5) (925.7) (0.56) 

002310.SZ 东方园林 1 1 减持 (1,744.0) (3,759.4) (0.67) 

资料来源： 万得，中银证券 

 

图表 9.股东质押一览表 

股票代码 股票简称 质押次数 本周累计质押 质押率变动/% 股份质押比例/% 

002062.SZ 宏润建设 2 6,910.0  6.3 34.4 

资料来源： 万得，中银证券 

 

图表 10.行业定增预案 

股票代码 股票简称 最新公告日 方案进度 增发价格 增发数量(万) 募集资金(亿) 定价方式 认购方式 定增目的 

002140.SZ 东华科技 2022-07-09 董事会预案 5.69  16,359.3 9.1  定价 现金 引入战投 

002135.SZ 东南网架 2021-07-21 董事会预案  31,000.0  12.0  竞价 现金 项目融资 

600039.SH 四川路桥 2021-10-21 董事会预案 6.87 36,390.10 25 定价 现金 配套融资 

600039.SH 四川路桥 2021-10-21 董事会预案 6.7     定价 资产 融资收购 

002431.SZ 棕榈股份 2021-11-11 董事会预案 3.31  35,000.0  11.6  定价 现金 补充资金 

002775.SZ 文科园林 2021-12-23 董事会预案 2.92 10,000.0  2.9  定价 现金 补充流动资金 

002060.SZ 粤水电 2022-03-19 董事会预案  36,067.9   竞价 现金 配套融资 

002060.SZ 粤水电 2022-03-19 董事会预案 4.86   定价 资产 融资收购 

603458.SH 勘设股份 2022-03-29 董事会预案 11.07 9,414.1  10.4  定价 现金 补充流动资金 

601669.SH 中国电建 2022-05-21 董事会预案  232,919.3  150.0  竞价 现金 项目融资 

603717.SH 天域生态 2022-08-18 董事会预案 6.37 8,634.2  5.5  定价 现金 补充流动资金 

600970.SH 中材国际 2022-08-27 董事会预案  67,969.0  30.0  竞价 现金 配套融资 

600970.SH 中材国际 2022-08-27 董事会预案 8.45 36,687.8  31.0  定价 资产 融资收购 

002717.SZ 岭南股份 2022-09-21 董事会预案 2.40 41,667.0  10.0  定价 现金 补充流动资金 

002116.SZ 中国海诚 2022/10/19 董事会预案  9,972.05 4.1 竞价 现金 项目融资 

601611.SH 中国核建 2022-06-17 国资委批准  79,488.6  30.0  竞价 现金 项目融资 

002545.SZ 东方铁塔 2021-08-12 证监会通过  37,321.9  9.5  竞价 现金 项目融资 

300668.SZ 杰恩设计 2021-08-27 证监会通过  3,162.0  2.9  竞价 现金 项目融资 

600629.SH 华建集团 2021-12-23 证监会通过  18,960.0  9.5  竞价 现金 项目融资 

000010.SZ 美丽生态 2021-12-31 证监会通过 3.14 23,883.8  7.5  定价 现金 补充流动资金 

资料来源： 万得，中银证券 
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行业数据 

主要行业数据 

基建投资延续增长态势，地产投资降幅收窄且环比明显增长：9 月固定资产投资 8.0 万亿元，同增

6.5%，同比增速相比 8月份基本持平。其中制造业、基建、地产开发投资完成额分别为 2.8、2.2、1.3

万亿元，同比增速分别为 10.7%、16.3%、-12.1%。基建投资增速持续提高，环比上月也有较大幅度增

长，表现亮眼；房地产投资仍保持同比下滑态势，但同比降幅相比 8 月份有所收窄，且环比 8 月份

投资额有较明显增长。基建中电力、交运、公用分别完成投资 0.46、0.73、1.00万亿元，同比增速分

别为 34.2%、13.2%、11.6%。9 月三项基建投资同比均有较明显增长，其中电热气水投资额增速表现

更为出色；1-9月电热气水和公用水利投资强度同比有较大幅度增长。 

 

图表 11. 电力、交运、公用投资增速比较  图表 12. 基建、地产、制造业投资增速比较 
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资料来源：国家统计局，中银证券  资料来源：国家统计局，中银证券 

 

竣工同比降幅保持较低水平，地产销售同比降幅持续收窄：9 月 100 大中城市土地成交规划建面 1.6

亿平，同比增长 6.8%；成交楼面均价 2,756.0元/平，同比下降 591.0元/平。9月份百城土地成交规划

建面同比增速相比 8月有所下滑。供应面积 2.3亿平，同增 15.5%，环比 8月提升 22.5%。百城土地供

应面积同比增速相比 8月份转正；挂牌楼面单价 2,260.0元/平，同减 174.0元/平。9月份 100大中城市

土地成交出现量增价减态势，土地供应情况环比 8 月继续好转。9 月开工、竣工、销售面积分别为

0.97、0.40、1.35 亿平，同比分别变动-44.4%、-6.0%、-16.2%。9 月新开工面积同比仍在下降，但同比

增速相比上月基本持平；竣工面积同比降幅相比上月稍有扩大，但总体而言保持较低水平；商品房

销售面积同比降幅持续收窄，且环比出现明显好转。 

 

图表 13. 基建与地产投资增速比较  图表 14. 土地成交情况 
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资料来源：国家统计局，中银证券  资料来源：国家统计局，中银证券 
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图表 15. 新开工与竣工增速比较  图表 16.商品房销售面积与金额比较（销售面积在左） 
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资料来源：国家统计局，中银证券  资料来源：国家统计局，中银证券 

 

新签订单情况 

新签订单：9月商品房销量同比降幅持续收窄，环比明显好转，销售价格同比持续回升：9月商品房

销售面积为 1.35亿平，同比下滑 16.2%，降幅较 8月继续收窄 6.4pct；9月份商品销售面积环比 8月增

幅达到 39.3%。1-9月商品房销售面积合计 10.1亿平，同减 22.2%。9月房地产平均销售单价为 9,984.4

元/平，同比小幅抬升 2.3%。9月商品房销售面积同比降幅持续收窄，且环比出现明显好转。 

 

图表 17. ttm口径下 9月中国建筑竣工面积表现较好  图表 18. ttm口径下中国电建、中国建筑新签订单表现更佳 
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资料来源：公司公告，中银证券  资料来源：公司公告，中银证券 

 

建筑行业上市公司新签订单数量与上周相比有所增加：除去八大央企的情况，本周建筑行业上市公

司新签订单数量与上周相比有所减少。本周上市公司，中标 4项，预中标 0项，签署合同 0项，中标

和新签订单合计金额 26.2亿元人民币。其中 PPP项目 0项，EPC项目 2项，施工 2项。 

 

图表 19. 本周中标企业与中标项目一览 

中标公司 中标项目 项目类型 项目进度 中标金额(亿) 工期/合作期 

腾达建设 南汇支线（两港市域铁路）工程 NHSG-9标施工 施工 中标 6.30 621日历天 

粤水电 韩江榕江练江水系连通后续优化工程施工 4标合同 施工 中标 10.75 37个月 

粤水电 稔平半岛至大亚湾供水工程设计采购施工总承包（EPC） EPC 中标 4.87 800日历天 

东华科技 
连云港中星能源有限公司连云港石化产业基地公用工程岛项

目一期工程二标段空分系统 
EPC 中标 4.23 820日历天 

资料来源：公司公告，中银证券 
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重点公告 

行业新闻 

【科技日报】广西南横高速项目洪炉大桥顺利贯通。南横高速公路全长 111.673公里，总投资约 208.7

亿元，中铁八局集团承建第一标段。洪炉大桥位于广西南宁横州市洪炉村附近，左幅桥长 529 米，

右幅桥长 649 米，桥墩最大高度 38.5 米，来往车辆和行人较多，危险源较多，施工难度较大。承建

方组织全体作业人员认真开展安全技术教育培训及交底，制定专项应急预案，全过程管控，安全有

序地完成了架梁任务。 

【IT 之家】新建沪渝蓉沿江高速铁路沪宁段第一个拌合站在江苏省南通市海门区得胜镇开工建设，

新建沪渝蓉高速铁路沪宁段是国家中长期铁路网规划“八纵八横”之沿江通道的重要组成部分，起

自新建上海宝山站，终至江苏、安徽省界处。新建线路长度 416 公里，设计时速 350 公里。 

【扬子晚报】宁芜铁路扩能改造工程已启动施工招标流程，预计 11月份确定施工单位，全面全线开

工建设，计划工期 4.5年。项目将对南京城区段既有铁路实施外迁，其余线路进行电气化改造。改造

后，线路全长 102.164公里，全线设紫金山、沧波门、双龙街等 10座车站。 

【北京青年报】2022 年 10 月 30 日，京雄高速控制性工程永定河特大桥主桥钢结构完工，预计到今

年年底，京雄高速六环路到市界具备通车条件。 

【水泥网】截至 2022年 9月 30日，广西自治区落实全口径水利建设投资 341亿元，完成全口径水利建

设投资 191亿元；1—9月完成水利固定资产投资 125亿元，同比增长 10.3%。重大水利工程累计完成投

资 515亿元，其中 2022年完成投资 53亿元，在建重大水利工程达到 9项，投资规模超过 700亿元。 

【中国网财经】1—9月，全国新开工高速公路和普通国省道项目 299个，建设总里程 9645公里，项

目总投资 8826亿元。1—9月，全国共建成通车高速公路和普通国省道项目 337个，总里程 9756公里，

项目总投资 5574亿元。 

【南京日报】10月 30日，南京腾讯华东云计算基地项目二期完成钢结构全面封顶。该项目位于江宁

开发区，是腾讯在华东地区体量最大的数据中心和云计算基地，是“腾讯云”在华东地区的重要布

局。项目采用腾讯第四代数据中心 T-block预制模块化技术，大大缩短施工周期。 

【每日经济新闻】据统计，全国已有 3974个高速公路服务区建成充电桩 16721个，新增建设充电桩

的高速公路服务区 872个，充电桩 3347个。未来，交通运输部将继续加大工作力度，让电动汽车“回

得了家、出得了城、下得了乡”，让更多的电动车主能够放心出发、远途出行，为增进民生福祉、

提高人民生活品质提供更好保障。 

【证券之星】中国海诚本次非公开发行股票募集资金用于投向数字化转型升级建设项目和“双碳”

科创中心项目。 

【怀化新闻网】10 月 30 日，中国能建葛洲坝一公司张官高速首座 35KV变电站正式通电投运，标志

着张官高速全线施工将进入加速度阶段。 

【国际能源网】由中国电建所属水电九局承建的贵州乡村振兴重点项目——安龙蔑帽坡 50兆瓦农业

光伏电站项目顺利通过主体验收，进一步助推当地改善生态环境，有效助力安龙县乡村振兴建设。 

【北京日报】10月 28日，中国电建与阿米尔能源公司在迪拜举行了埃及 500兆瓦苏伊士湾风电项目

签约仪式。这是埃及单体容量最大的风电项目。 

【水泥网】11 月 1 日，中国能建安徽电建二公司承建的浙江舟山华润岱山双剑涂 100 兆瓦渔光互补

光伏发电项目正式开工。 

【国际电力网】11月 1日，由中国能建云南院承建的 EPC总承包的瓮福（集团）有限责任公司马场

坪工业园区 220千伏变电站项目正式开工。 

【国际电力网】中国能建东电一公司承建的锦州黑山风电项目首台风机吊装顺利完成，为实现既定

工程目标打下坚实基础。 
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【中国新闻网】海南省迈湾、天角潭两大水利枢纽工程建设正加快推进，作为国务院确定的 172 项

重大水利工程，总投资 73.64亿元的迈湾水利枢纽工程和总投资 43.38亿元的天角潭水利枢纽工程于

2020年 4月开工，分别计划于 2024年年底和 2023年年底建成。 

【中国新闻网】深圳首座钢结构变电站——220千伏扬帆站正式封顶。该项目位处深圳大鹏新区，是

南方电网 2022 年保底电网项目，同时也是深圳“十四五”期间重点项目，总投资 3.8 亿元，新增变

电容量 360兆伏安。 

【水泥网】杭州市加快新型建筑工业化发展。截至目前，全市装配式建筑累计建设达 1.2亿平方米，

其中 2022年新开工装配式建筑面积 2442万平方米，装配式建筑占新建建筑面积的比例达到 32%。 

 

公司公告 

图表 20. 重点公司公告 

时间 公司 内容 

2022-10-30 共创草坪 

公司将原项目“越南共创生产基地建设项目(四期)” 名称调整为“墨西哥 共创生产基地建设项目”，项目内容调
整为“计划总投资 4,342 万美元，占地面积 7 万平方米， 达产时预计实现年产人造草坪 1,600 万平方米生产能力，
未来将根据全球人造草 坪市场需求变化情况适时扩建产能规模”，项目建设期调整为“墨西哥项目预计 2023 年一
季度开工建设，2023 年四季度开始投产，越南三期项目将根据全球人造草坪市场需求变化情况开工建设”。  

2022-10-30 东南网架 
公司拟使用 50,000 万元人民币对全资子公司浙江东南绿建集成科技有限公司进行增资，其中，以债转股的方
式对东南绿建增 资 40,000 万元，以自有(或自筹)资金对东南绿建增资 10,000 万元。 

2022-10-30 深天地 A 

公司拟根据广东君浩为公司或控股子公司实际提供贷款担保的金额和期限向其支付融资担保费，收费标准为 年费率 

1%，不足一年按实际时间折算支付，支付融资担保费期限为《关联交易框架协议书》签订之日起一年内，预计合同
期内公司应支付 给广东君浩的担保费总额不超过人民币 180 万元。本次交易构成关联交易，不构成重大资产重组。 

2022-10-30 中国电建 
公司下属全资子公司中国水电 工程顾问集团有限公司拟向北京飞悦临空科技产业 发展有限公司转让其所持有的三亚
天涯投资发展有限公司 25.95%股权，转让价格为 23,133.23 万元人民币。本次交易构成关联交易，不构成重大资产重组。 

2022-10-30 建艺集团 

公司与南方电网综合能源(珠海)有限公司拟成立合资公司，合资公司注册资金为 3480 万元，其中建艺集团出
资 1705.20 万元，占股 49%; 南方电网综合能源(珠海)有限公司出资 1774.80 万元，占股 51%。合资公司首 期认
缴出资额 1142.4 万元，股东双方应按持股比例于 2023 年 3 月 31 日实际缴付到位;第二期认缴出资 2337.6 万元，
股东双方应按持股比例于 2025 年 12 月 31 日实际缴付到位。 

2022-10-31 中国海诚 

公司针对《2022年限制性股票激励计划（草案修订稿）》的激励对象名单以及授予的限制性股票数量和限制性
股票总费用等内容进行了修订，修订后激励计划拟向激励对象授予不超过 1188.31万股限制性股票，约占本激
励计划提交股东大会审议时公司股本总额 41762.89万股的 2.845%。 

2022-10-31 中设股份 

公司控股股东、实际控制人陈凤军、廖芳龄、周晓慧、袁益军及股东陆卫东与无锡市交通产业集团有限公司
签署《股份转让框架协议》，就公司股份协议转让、无锡中设创投管理中心合伙份额转让、表决权委托及一致
行动关系解除等事项作出约定。经审核，深交所对股份转让事项予以确认。 

2022-10-31 鸿路钢构 公司全资子公司颍上县盛鸿建筑科技有限公司获得扶持企业发展奖励资金，补助金额 5000万元。 

2022-10-31 帝欧家居 

公司于 2021年 11月 1日开始以集中竞价方式回购股份用于实施员工持股计划或股权激励计划，截止 2022年
10 月 31 日，本次回购股份期限已届满，公司通过回购专用证券账户以集中竞价交易方式累计回购公司股票
1464.89万股，占总股本的 3.81%，实际回购期间为 2022年 2月 24日至 2022年 10月 10日，其中最高成交价为
12.62元/股，最低成交价为 6.92元/股，成交总金额为 123.35百万元。 

2022-11-02 杭萧钢构 
截至 2022年 10月 31日，公司通过集中竞价交易方式累计已回购股份 9.45百万股，占公司总股本的比例为 0.40%，
成交的最高价为 4.28元/股、最低价为 3.48元/股，已支付的资金总额为人民币 3.42千万元（不含交易费用）。 

2022-11-02 重庆建工 
自 2022年 11月 25日至 2022年 12月 31日，预计通过集中竞价减持其持有的不超过 1.9千万股公司股票，即不
超过重庆建工总股本 1%。 

2022-11-02 华设集团 
截至 2022年 10月 31日，公司通过集中竞价交易方式回购股份 3.6百万股，占公司总股本的比例为 0.53%，成
交最高价为 8.84元/股，成交最低价为 8.07元/股，已支付的资金总额为人民币 3.02千万元（不含交易费用）。 

2022-11-03 宁波建工 

公司及控股子公司累积收到政府补助合计人民币 2799万元。其中，与收益相关的政府补助资金共 2668万元，
占公司 2021年度经审计归属于上市公司股东净利润的 6.42%；与资产相关的政府补助资金共计 132万元，占公
司 2021年度经审计归属于上市公司股东净资产的 0.03%。 

2022-11-03 成都路桥 
公司同意对全资子公司诚道工程进行更名并增加注册资本和经营范围，子公司名称由“成都诚道工程建设有
限责任公司”变更为“成都市成路供应链管理有限公司”，注册资本由“1600万元”变更“5000万元”。 

2022-11-03 中国化学 
公司完成回购已实际回购公司股份 5.9万股，占公司总股本的 0.98%，回购最高价格 9.34元/股，回购最低价格
7.04元/股，回购均价 8.5055元/股，使用资金总额 5.1万元（不含交易费用）。 

2022-11-04 万里石 
公司控股子公司万锂（厦门）新能源资源有限公司发起设立的控股子公司格尔木万锂新能源有限公司拟投资
建设年产 5000 吨电池级碳酸锂生产线。 

2022-11-04 万里石 

公司控股子公司万锂（厦门）新能源资源有限公司拟与新疆地矿投资（集团）有限责任公司、新疆宝鑫昆仑
矿业有限责任公司共同投资设立盐湖资源开发合资公司新疆万锂昆仑新能源有限公司。其中，万锂资源公司
拟以自有资金认缴出资 1,170万元，占注册资本的 39%。 

2022-11-04 中材国际 

公司于 2022年 7月 6日成功发行 2022年度第一期超短期融资券，发行总额为人民币 10 亿元，发行利率 1.71%，
兑付日为 2022 年 11 月 4 日，目前已全部完成该期超短期融资券的兑付工作，共计支付本息合计人民币
1,005,621,917.81元。 

资料来源：公司公告、中银证券 
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风险提示 

基建资金支持力度不及预期：虽然基建相关的财政和金融支持政策频出，但政策实际执行情况还有

待观察。若相关政策落实状况不佳，可能会导致投向基建方向的资金减少，进而使基建投资增速不

及预期。 

房地产宽松政策发力不及预期：房地产行业供需两端均出现政策性松动，但政策的持续性和具体执

行情况需要持续跟踪观察。若地产宽松政策发力不及预期，可能难以增强购房者信心。 
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附录图表 21. 报告中提及上市公司估值表 

公司代码 公司简称 评级 股价 市值 每股收益(元/股) 市盈率(x) 
最新每股净

资产 

   (元) (亿元) 2021A 2022E 2021A 2022E (元/股) 

002949.SZ 华阳国际 买入 13.59  26.64  0.54  0.99  25.29  13.70  7.15  

603300.SH 华铁应急 买入 6.63  92.00  0.36  0.48  18.47  13.83  3.49  

300986.SZ 志特新材 增持 32.71  53.61  1.00  1.31  32.60  24.93  8.18  

601668.SH 中国建筑 未有评级 4.82  2,021.24  1.23  1.36  3.93  3.54  8.62  

601186.SH 中国铁建 未有评级 7.07  888.12  1.82  2.05  3.89  3.45  16.22  

601117.SH 中国化学 未有评级 7.72  471.65  0.76  0.93  10.18  8.30  8.35  

601669.SH 中国电建 未有评级 7.30  1,105.66  0.57  0.72  12.81  10.20  6.67  

601390.SH 中国中铁 未有评级 5.10  1,188.80  1.12  1.26  4.57  4.04  9.99  

601800.SH 中国交建 未有评级 7.01  954.58  1.11  1.26  6.30  5.55  14.63  

601618.SH 中国中冶 未有评级 2.97  566.31  0.40  0.47  7.35  6.33  4.28  

601868.SH 中国能建 未有评级 2.34  831.60  0.16  0.19  15.00  12.58  2.14  

002541.SZ 鸿路钢构 未有评级 32.70  225.63  1.67  1.87  19.62  17.52  11.13  

600477.SH 杭萧钢构 未有评级 4.27  101.16  0.17  0.21  24.58  20.79  2.18  

600496.SH 精工钢构 未有评级 4.45  89.57  0.34  0.41  13.04  10.73  3.91  

002949.SZ 东南网架 未有评级 13.59  26.64  0.54  0.99  25.29  13.70  7.15  

002081.SZ 金螳螂 未有评级 4.53  120.29  (1.86) 0.74  (2.43) 6.14  4.66  

资料来源：万得，中银证券 

注：股价截止日 2022年 11月 4日，未有评级公司盈利预测来自万得一致预期 
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