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9月份全口径行业数据概览

数据来源：腾景国民经济运行全口径数据库、WIND
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数据来源：腾景国民经济运行全口径数据库
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数据来源：腾景国民经济运行全口径数据库

 腾景全口径数据显示，尽管疫情反复扰动、房地产市场持续低迷，三

季度经济整体较二季度明显改善。GDP增速在二季度达到最低点后逐月

回升，呈现稳步复苏的态势。这意味着当前经济内生动能逐步恢复，

预计随着政府稳经济大盘政策的扎实推进，供需两端动能将加快修复，

进一步提振经济复苏进程。

 从供给侧行业增速来看，工业、服务业、建筑业、农业9月份增速分别

为6.51%、3.32%、8.04%、2.60%。其中，工业加速回暖，边际提升明

显，服务业、建筑业持续恢复；农业增长放缓，但仍处于正向区间。

图2.供给侧四大行业GDP增速

数据来源：腾景国民经济运行全口径数据库

图1.腾景全口径月度GDP同比增速
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图3.近3年GDP增长动能

数据来源：腾景国民经济运行全口径数据库

 从作为经济增长动能的增量部分看，工业、服务业、建筑业、农业9月

份贡献率分别为50.2%、33.0%、12.1%、4.7%。

 其中，工业动能强劲，贡献过半，托底经济发展；服务业贡献率有所

回落，与疫情前水平（50%左右）相差较大，亟待回暖提升。建筑业贡

献率则相对稳定，趋于正常。

工业翘首突进，行业结构不断优化

 腾景全口径数据显示，9月份工业经济明显改善，工业增加值增速稳步

提升，创去年3月以来新高；与之对应的需求端工业品出口增速稍有回

落，但仍处于正向区间；房地产投资同比继续下降，但降幅较上月明

显收窄。由于后者涉及到建材、钢铁、化工、机械设备等工业面因素，

其增速回升将减少对工业经济运行的制约。

 总体来说，9月工业经济整体向好，随着稳经济政策铺开实施，工业经

济有望加快恢复，平稳增长。
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 从上中下游来看，9月增速均有所提升，上游工业行业整体运营情况好

于靠近终端需求的下游行业。中游行业中，更靠近上游的原材料行业

增速提升强于更靠近下游的机械设备行业。这意味着当前经济的供需

两端修复进程均加快，但需求端仍弱于供给端。

图5.上、中、下游工业各行业GDP增速

数据来源：腾景国民经济运行全口径数据库

 增长动能方面，工业行业动能结构不断优化，9月份汽车制造业贡献率

持续回升，列居工业增长动能首位，这与相关政策支持及产业链、供

应链不断修复密切相关。总体来说，9月份工业内部38个行业中，汽车

制造业，计算机、通信和其他电子设备制造业，电气机械及器材制造

业，化学原料及化学制品制造业等4个行业，提供了61.2%的正向动能，

而拖累项主要集中于医药制造业，纺织服装、鞋、帽制造业，文教体

育用品制造业等3个行业，贡献率为-6.0%。

图4.工业增加值与房地产投资、出口交货值

数据来源：腾景国民经济运行全口径数据库、WIND
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图6.2022年二季度、三季度与9月各工业行业贡献率

数据来源：腾景国民经济运行全口径数据库

 具体来看，9月份经济增长的传统动能明显回落，新动能有所提升，k

形分化程度降低。建筑业及基建行业增速双双放缓，对经济增长的助

力减弱；房地产业降幅边际收窄，呈现逐步回升态势。新动能增速转

降为增，对经济增长形成有效拉动。

图7.新旧动能此消彼长

数据来源：腾景国民经济运行全口径数据库
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服务业小幅连升，线上、线下动能增减不均

 腾景全口径数据显示，9月份服务业增加值同比增速连续第四个月回升，

但仍处低位。其中，需求端的服务业投资相对稳定，保持较高增速水

平；服务消费依旧低迷，徘徊不前；服务出口则明显回落，对服务业

经济的支撑减弱。

图8.服务业增加值与需求端

数据来源：腾景国民经济运行全口径数据库

 服务业内部增速分化较为明显，增速最高的“信息传输、软件和信息

技术”稳步上行，9月增速达7.99%，而增速最低的房地产服务业降幅

边际收窄，9月增速为-3.03%。

 同时，受疫情影响明显的交通运输、仓储和邮政业，住宿和餐饮业降

幅明显，其中住宿和餐饮业增速已跌至负向区间；批发零售业逆势回

升，支撑服务业增长修复。租赁和商务服务业，信息传输、软件和信

息技术服务业增速趋稳。
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图9.服务业细分行业GDP增速

数据来源：腾景国民经济运行全口径数据库

 增长动能方面，9月份服务业行业动能结构相较上月分化程度进一步降

低，其中住宿业、餐饮业贡献率增速转负，意味着疫情散发对服务业

产生一定扰动。总体来说，9月份服务业内部30个行业中，信息传输、

软件和信息技术服务业，批发零售业，银行业、证券业和其他金融活

动等3个行业为服务业增长提供了75%左右的增长动能，房地产业增速

较上月有明显提升，但仍为主要拖累项，单个行业贡献率达到-8.7%。

图10.2022年二季度、三季度与9月各服务业行业贡献率

数据来源：腾景国民经济运行全口径数据库
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 具体来看，信息传输、软件和信息技术服务业，金融业等偏线上的行

业动能在9月份继续下降；偏线下的批发零售业动能明显回升，而与人

员、货物流通相关的交通传输、仓储和邮政业，住宿和餐饮业动能减

弱，可能与疫情多点散发，人员、货物流通受阻有关。值得注意的是，

房地产业贡献率自6月份以来降幅不断收窄，但本月仍处于负向区间，

对经济增长产生一定拖累。

图11.线上、线下类服务业行业动能增减不均

数据来源：腾景国民经济运行全口径数据库

（本文执笔：赵建翔，畅婉琪、李颖）
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❑腾景AI经济预测

北京腾景大数据应用科技研究院，简称“腾景数研”，是适应数字时代特点和要求，旨在
推动宏观和产业经济研究方法变革、推动数字技术与实体经济深度融合的民办非企业新型
研究机构，为中国发展研究基金会“博智宏观论坛”提供学术研究和数据支持。研究院学
术委员会由目前中国学术研究水准和社会影响力居前的经济学家和有关方面负责人组成，
为研究院的研究工作提供指导。

腾景AI经济预测运用近年来快速发展的机器学习特别是深度学习等人工智能前沿技术，与
实时化、动态化的投入产出体系深度融合，在一系列关键技术攻关的基础上，对重要的经
济金融指标进行高频模拟和预测，形成了在国内外具有开拓性、领先性、实用性的产品体
系。

❑高频模拟

所谓高频模拟，就是在搜集加工大量相关数据的基础上，依托经典机器学习和深度学习模
型，把月度指标日度化，使通常一个多月后才公布的指标，当日或近日就能呈现出来，比
如，月初的CPI指标，过去要到一个半月后才公布，有了高频模拟，当日就知晓了。

❑AI预测

所谓预测，就是运用深度学习的先进算法，重点在海量数据中搜寻非线性相关关系，发现
并提炼那些过去、当下和未来都会起作用的规律性因素，从而实现对某一变量未来一定时
期的预测。目前，我们已基本形成了时间长度为半年到一年、准确率70%以上的预测能力，
并在逐步提升。

预测并不是一件神秘的事情，只是发掘那些未来仍会起作用的历史信息。也正是由于这个
原因，我们多数情况下并不是预测某个指标的实际数值（某些情景下也会预测），而是预
测它的平滑（TC）数值，因为平滑数值含有更多的历史信息。对一个具体指标而言，我们
预测时主要关注两个方面，一是走向，向上、向下还是平行；二是拐点，顶部的拐点或底
部的拐点，或者说峰值或谷底。对大多数指标来说，一年中最重要、最困难的是如何把握
住一两个、两三个大的拐点，若经济预测能够帮助解决这个问题，应该说足以令人满意了。

❑全口径数据

全口径数据是以动态化投入产出矩阵为架构，按照国民经济核算体系的规范完整口径，对官
方数据深化和扩展后的研究性数据。核心技术是对投入产出体系进行动态化改造，研发并验
证了一系列转换矩阵表，建立起了支出侧和生产侧极为复杂的高频关联关系，形成“多维动
态均衡矩阵系统（MDEMS）”，这一数据体系具有如下优势。 

注 释
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补全。有些月度指标是片段性数据，如社会消费品零售总额，反映的只是部分商品消费，除
了餐饮等外，基本上不包括服务消费。全口径数据则包括了月度完整口径的居民消费和政府
消费及其构成，还区分了居民消费中的商品消费和服务消费。

补准。固定资产投资完成额含有土地使用费等，而这部分近些年达到30%以上，与构成GDP
的固定资本形成差距较大。全口径数据则去粗取精、去伪存真，剔除了土地使用费的部分，
加入了商品房销售增值、矿藏勘探、计算机软件等无形资产，从而形成准确完整涵义上的固
定资本形成指标。

补缺。目前的月度官方统计中，在服务业领域，只有服务业生产指数，还不能提供大部分服
务行业的增长数据。全口径数据则在投入产出矩阵约束下，通过相关高频和中频数据的模拟，
形成了全部服务业月度增长指标。

校正。利用投入产出矩阵内在的自我约束、自我平衡机制，使不同部分的数据相互比较、相
互印证、相互校正，增强数据的准确性。

高频。通过对投入产出体系动态化改造，同时引入大量高频数据，实现了全口径数据的月度
化，以后将可能实现全口径数据周度、日度乃至标准意义上实时化显示。

当前，官方常用指标有72个，而腾景全口径常用指标有150多个，全部指标5000多个。

全口径数据库的框架性数据来源于官方数据，与官方数据科学衔接，并不是另搞一套。每个
月官方数据公布后，将其带入数据体系，转化为全口径数据。官方季度和年度国民经济核算
数据公布后，全口径数据与其对标校正。
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本报告由北京腾景大数据应用科技研究院制作，报告内容和引用资料力求客观公 
正。报告中的信息来源于我们研究团队运用机器学习、深度学习等人工智能技术 
所取得的探索性研究成果，数据准确率通常以概率方式呈现。因此，本报告仅供 
投资者参考之用，不构成任何投资决策的建议。对于投资者依据或者使用本报告 
所造成的一切后果，北京腾景大数据应用科技研究院及相关分析师均不承担任何 
责任。

此报告版权归北京腾景大数据应用科技研究院所有，本单位保留所有权利。未经 
本单位事先书面许可，任何机构和个人均不得以任何形式翻版、复制或转载。如 
引用发布，需注明出处为北京腾景大数据应用科技研究院，且不得对本报告进行 
有悖原意的引用、删节和修改。否则，本单位将保留随时追究其法律责任的权利。 
北京腾景大数据应用科技研究院对于本免责声明条款具有修改权和最终解释权。
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