
 

  川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅本页的重要声明 
 

1/8 

11月 4日消息，据国外媒体报道，随着电动汽车需求的增加，对电池的需求也在大幅增

加，研究机构的报告就显示，今年 9 月份，全球电动汽车电池的新装机量为 54.7 GWh，

较去年同期的 33.9 GWh 增加 20.8 GWh，同比大增 61.2%。（IT之家） 

中创新航宣布将在欧洲布局产业基地，并与葡萄牙投资机构 AICEP Global Parques 签

订谅解备忘录，计划在葡萄牙购入土地使用权，建设零碳电池工厂。中创新航称，此次

欧洲产业基地的布局，是其加速实现全球化的重要举措。（财经网） 

据力神电池 11 月 2 日发布的消息，公司总投资约 1.38 亿元、日产 1000 支电池的动力

方型中试线建设完成。（电池网） 

 公司公告 

孚能科技（688567.SH）：2022 年第三季度业绩公告显示，今年前三季度，公司实现营业

收入 86.30 亿元，同比增长 339.22%；归母净利润-2.78 亿元，亏损规模较去年同期收

窄近 35%。第三季度单季，公司实现营业收入 34.08 亿元，同比增长 213.23%，创下单

季度历史次高。 

 风险提示：供应链瓶颈导致需求量不及预期、市场竞争加剧导致行业盈利能力下滑。 

三季报情况良好，全年可期 
—锂电行业周报 
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 川财周观点 

新能源板块 2022 年三季度业绩表现亮眼，上游原材料供给吃紧，价格提升明显；中游

环节电池价格传导顺利，盈利水平出现改善，部分中游材料板块进入下行周期，盈利承

压。在今年疫情扰动以及上游原材料持续涨价的行业大背景下，新能源汽车下游需求依

然保持强劲，相关上市公司三季度的业绩也维持了较好的增长，行业整体基本面持续恢

复，可以关注行业头部企业的投资机会。 

 市场一周表现 

本周电力设备指数上涨 9.99%，上证指数上涨 5.31%，沪深 300指数上涨 6.38%。各子板

块中，电池指数上涨 12.36%，光伏设备指数上涨 9.28%，风电设备指数上涨 3.94%。个

股方面，电池行业周涨幅前三的公司为：昆工科技（831152.BJ, 22.50%），科达利

（002850.SZ, 6.31%），浙江恒威（301222.SZ, 2.68%）；周跌幅前三的公司为：壹石通

（688733.SH, -24.11%），南都电源（300068.SZ, -22.38%），长虹能源（836239.BJ, 

-20.65%）。 

 行业动态 
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一、本周观点 

新能源板块 2022 年三季度业绩表现亮眼，上游原材料供给吃紧，价格提升明显；中游

环节电池价格传导顺利，盈利水平出现改善，部分中游材料板块进入下行周期，盈利承

压。在今年疫情扰动以及上游原材料持续涨价的行业大背景下，新能源汽车下游需求依

然保持强劲，相关上市公司三季度的业绩也维持了较好的增长，行业整体基本面持续恢

复，可以关注行业头部企业的投资机会。 

二、市场一周表现 

2.1 行业表现 

 

图 1：各行业板块一周表现（%） 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  
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图 2：本周各子板块周涨跌幅（%）  图 3：板块市盈率（TTM） 

 

 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；单位：%   资料来源：iFinD，川财证券研究所；单位：倍 

本周电力设备指数上涨 9.99%，上证指数上涨 5.31%，沪深 300指数上涨 6.38%。各子板

块中，电池指数上涨 12.36%，光伏设备指数上涨 9.28%，风电设备指数上涨 3.94%。 

2.2 个股涨跌幅情况 

表 1：周涨跌幅前十 

涨幅前十 跌幅前十 

股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 

688148.SH 芳源股份 22.1329 831152.BJ 昆工科技 -4.1346 

002074.SZ 国轩高科 22.0339 600110.SH 诺德股份 -3.4126 

300438.SZ 鹏辉能源 21.4366 600847.SH 万里股份 3.3257 

002805.SZ 丰元股份 21.2135 301222.SZ 浙江恒威 4.4118 

688005.SH 容百科技 20.1923 300340.SZ 科恒股份 4.4963 

300919.SZ 中伟股份 19.3139 300173.SZ 福能东方 5.0808 

600478.SH 科力远 19.0765 688499.SH 利元亨 5.1579 

300953.SZ 震裕科技 18.8712 002733.SZ 雄韬股份 5.6250 

002245.SZ 蔚蓝锂芯 18.5984 600241.SH ST时万 5.7743 

600152.SH 维科技术 18.5577 300116.SZ 保力新 5.9880 

资料来源：iFinD, 川财证券研究所 

个股方面，电池行业周涨幅前三的公司为：芳源股份（688148.SH, 22.13%），国轩高科

（002074.SZ, 22.03%），鹏辉能源（300438.SZ,21.44%）；周跌幅前三的公司为：昆工

科技（831152.BJ, -4.13%），诺德股份（600110.SH, -3.41%），万里股份（600847.SH, 

3.32%）。 

三、行业动态 

11月 4日消息，据国外媒体报道，随着电动汽车需求的增加，对电池的需求也在大幅增

加，研究机构的报告就显示，今年 9 月份，全球电动汽车电池的新装机量为 54.7 GWh，

较去年同期的 33.9 GWh 增加 20.8 GWh，同比大增 61.2%。（IT之家） 
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中创新航宣布将在欧洲布局产业基地，并与葡萄牙投资机构 AICEP Global Parques 签

订谅解备忘录，计划在葡萄牙购入土地使用权，建设零碳电池工厂。中创新航称，此次

欧洲产业基地的布局，是其加速实现全球化的重要举措。（财经网） 

据力神电池 11 月 2 日发布的消息，公司总投资约 1.38 亿元、日产 1000 支电池的动力

方型中试线建设完成。（电池网） 

四、产业链数据 

表 2：本周锂电池产业链价格 

类别 规格 单位 价格 周涨幅 月涨幅 

锂 
碳酸锂 万/吨 56.5 2.20% 9.80% 

氢氧化锂 万/吨 56.5 2.50% 8.80% 

钴 
钴粉 万/吨 35.5 0.00% 2.10% 

电解钴 万/吨 34.1 -2.00% -1.80% 

镍 电解镍 万/吨 19 1.20% 6.30% 

电解液 
磷酸铁锂 万/吨 6.5 0.00% 1.50% 

三元/动力型 万/吨 8.57 0.00% -4.99% 

前驱体 

三元 523 万/吨 10.8 0.00% -0.90% 

三元 622 万/吨 11.9 0.00% -8.40% 

三元 811 万/吨 13.3 0.00% -7.63% 

正极 

三元 523 万/吨 36 0.80% 2.50% 

三元 811 万/吨 39.5 0.70% 1.80% 

磷酸铁锂 万/吨 17 2.30% 3.80% 

电池 

方形磷酸铁锂 元/wh 0.93 0.60% 0.60% 

方形三元 元/wh 1.05 0.80% 0.80% 

圆柱三元 18650 元/支 10.2 0.00% 0.00% 

资料来源：隆众资讯, 川财证券研究所 

五、公司动态 

孚能科技（688567.SH）：2022 年第三季度业绩公告显示，今年前三季度，公司实现营业

收入 86.30 亿元，同比增长 339.22%；归母净利润-2.78 亿元，亏损规模较去年同期收

窄近 35%。第三季度单季，公司实现营业收入 34.08 亿元，同比增长 213.23%，创下单

季度历史次高。 
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川财证券 

川财证券有限责任公司成立于 1988年 7月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公司。

经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公司、

四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等资本

和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、健康

发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目前,公

司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国银行间

市场交易商协会会员。 

 

研究所 

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。 
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本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉尽责的职业态度、专业审慎的

研究方法，使用合法合规的信息，独立、客观地出具本报告。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与、未来也

不会与本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接相关。 

 

行业公司评级 
证券投资评级：以研究员预测的报告发布之日起 6个月内证券的绝对收益为分类标准。30%以上为买入评级；15%-30%

为增持评级；-15%-15%为中性评级；-15%以下为减持评级。 
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