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至纯科技（603690.SH）2022 年三季报点评     

营收净利大幅增长，产品线多向拓展 
 

 2022 年 11 月 10 日 

 

事件概述：10 月 28 日，至纯科技发布 2022 年三季报，公司 3Q22 实现营收

8.06 亿元，同比增长 122.51%，环比增长 40.79%；实现归母净利润 0.81 亿元，

同比增长 115.60%，环比增长 36.64%；实现扣非净利润 0.88 亿元，同比增长

133.25%，环比增长 51.11%。 

➢ 营收净利高增，在手订单饱满。得益于半导体设备和超纯系统业务线的亮眼

表现，公司 3Q22 营收达 8.06 亿元，同比增长 122.51%，环比增长 40.79%。

利润端表现同样强劲，公司 3Q22 实现母净利润 0.81 亿元，同比增长 115.60%，

净利率达 10.06%。资产负债端，公司 3Q22 合同负债 2.83 亿元，较去年同期增

长 1.31 亿元，主要得益于在手订单的高速增长。2022 年前三季度公司新签订单

达 36.21 亿元。 

展望全年，公司仍维持前期业绩预测，预计实现归母净利润 3-3.3 亿元，对应同

比增速 6.5-17.1%，预计全年新签订单达 40 亿元。 

➢ 高纯系统业务表现稳健，湿法设备快速放量。高纯系统业务主要以晶圆制造

支持型设备为主，公司气体及化学品设备国产替代进展顺利，已经成为主流集成

电路制造用户的认定品牌。2022 年上半年主要客户订单保持持续增长，核心客

户均为行业一线集成电路制造企业如中芯、华虹、长江存储、合肥长鑫、士兰微

等。 

制程设备方面，公司湿法设备的用户已经覆盖国内主流晶圆制造企业，2022H1

新增订单 8.06 亿元，同比增长 87.44%，公司目标全年新增订单 20 亿元，保持

同比 50%以上增长。此外，在成熟机型快速成熟的同时，公司 14nm 以下先进

制程设备已实现出货，截至中报已交付 4 台，工艺升级有序推进。 

➢ 转债募投，布局半导体零部件。2022 年 6 月，公司发布了发行可转债的预

案，公司拟募集资金 11 亿元，用于单片湿法工艺模块、核心零部件研发项目、

至纯北方半导体研发生产中心项目和半导体设备模组及部件制造项目，目的是研

发自身湿法设备的核心工艺模块，实现核心零部件自产，同时亦拓展其他设备零

部件制造业务，实现产品线向上游的进一步延伸。 

➢ 投资建议：我们预计公司 2022-2024 年实现营业收入 29.66/40.93/51.46

亿元，实现归母净利润 3.50/5.00/6.69 亿元。对应当前股价的 PE 分别为

42/29/22 倍。我们看好公司半导体设备和零部件业务的长期成长空间，维持“推

荐”评级。 

➢ 风险提示：扩产不及预期；上游原料价格波动；客户拓展不及预期  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2021A 2022E 2023E 2024E 

营业收入（百万元） 2,084  2,966  4,093  5,146  

增长率（%） 49.2  42.3  38.0  25.7  

归属母公司股东净利润（百万元） 282  350  500  669  

增长率（%） 8.1  24.2  42.8  33.8  

每股收益（元） 0.88  1.09  1.56  2.09  

PE 52  42  29  22  

PB 3.6  3.4  3.0  2.7  

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2022 年 11 月 9 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E  主要财务指标 2021A 2022E 2023E 2024E 

营业总收入 2,084  2,966  4,093  5,146   成长能力（%）     

营业成本 1,330  1,864  2,574  3,208   营业收入增长率 49.18  42.30  38.02  25.72  

营业税金及附加 10  15  20  26   EBIT 增长率 68.69  69.44  39.69  30.30  

销售费用 74  95  131  160   净利润增长率 8.12  24.17  42.85  33.77  

管理费用 199  267  356  443   盈利能力（%）     

研发费用 144  178  246  309   毛利率 36.19  37.15  37.11  37.66  

EBIT 341  578  808  1,053   净利润率 13.52  11.80  12.21  12.99  

财务费用 79  62  78  87   总资产收益率 ROA 3.55  3.77  4.78  5.74  

资产减值损失 -12  -12  -18  -20   净资产收益率 ROE 6.93  8.05  10.46  12.51  

投资收益 51  -3  0  0   偿债能力         

营业利润 371  468  669  895   流动比率 1.73  1.58  1.55  1.59  

营业外收支 4  3  4  5   速动比率 1.03  0.92  0.84  0.83  

利润总额 375  471  673  900   现金比率 0.55  0.43  0.30  0.27  

所得税 90  118  168  225   资产负债率（%） 45.92  50.74  52.14  52.09  

净利润 284  353  505  675   经营效率     

归属于母公司净利润 282  350  500  669   应收账款周转天数 211.27  200.00  190.00  180.00  

EBITDA 416  667  932  1,210   存货周转天数 324.67  300.00  290.00  280.00  

      总资产周转率 0.30  0.34  0.41  0.47  

资产负债表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E  每股指标（元）     

货币资金 1,519  1,541  1,297  1,327   每股收益 0.88  1.09  1.56  2.09  

应收账款及票据 1,219  1,625  2,132  2,541   每股净资产 12.70  13.58  14.92  16.70  

预付款项 483  559  772  962   每股经营现金流 -0.60  -0.23  -0.14  1.03  

存货 1,183  1,520  2,027  2,441   每股股利 0.00  0.22  0.31  0.42  

其他流动资产 362  436  521  599   估值分析         

流动资产合计 4,766  5,682  6,748  7,871   PE 52  42  29  22  

长期股权投资 206  203  203  203   PB 3.6  3.4  3.0  2.7  

固定资产 975  1,251  1,466  1,696   EV/EBITDA 36.66  23.84  17.55  13.61  

无形资产 173  281  381  563   股息收益率（%） 0.00  0.48  0.69  0.92  

非流动资产合计 3,167  3,603  3,718  3,785        

资产合计 7,933  9,285  10,466  11,656        

短期借款 1,283  1,783  1,983  2,083   现金流量表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E 

应付账款及票据 538  756  1,079  1,389   净利润 284  353  505  675  

其他流动负债 940  1,061  1,285  1,484   折旧和摊销 74  89  124  157  

流动负债合计 2,761  3,600  4,347  4,955   营运资金变动 -566  -620  -812  -649  

长期借款 649  805  805  805   经营活动现金流 -191  -75  -46  330  

其他长期负债 232  307  306  312   资本开支 -921  -561  -227  -210  

非流动负债合计 881  1,111  1,110  1,117   投资 205  0  0  0  

负债合计 3,643  4,711  5,457  6,072   投资活动现金流 -716  -508  -227  -210  

股本 319  320  320  320   股权募资 659  -13  0  0  

少数股东权益 224  228  233  240   债务募资 401  767  208  120  

股东权益合计 4,290  4,574  5,009  5,584   筹资活动现金流 906  605  28  -88  

负债和股东权益合计 7,933  9,285  10,466  11,656   现金净流量 -4  22  -245  31  

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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