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[table_main] 公司深度报告模板 
防疫政策优化，看好常规医疗恢复和消费

医疗复苏 

 医药行业 

推荐  (维持评级) 

核心观点：    

 事件：11 月 10 日，中央政治局常委会召开会议听取新冠肺炎

疫情防控工作汇报，研究部署进一步优化防控工作的二十条措

施。11 月 11 日国务院联防联控办公室发出《关于进一步优化

新冠肺炎疫情防控措施 科学精准做好防控工作的通知》，对当

前防疫政策做出进一步优化。 

 本次防疫政策优化，是对疫情防控和经济社会发展的总体协
调。常委会提出在坚持原有策略和方针不变的基础上，高效统

筹疫情防控和经济社会发展，会议强调，要完整、准确、全面

贯彻落实党中央决策部署，坚定不移坚持人民至上、生命至上，

坚定不移落实“外防输入、内防反弹”总策略，坚定不移贯彻

“动态清零”总方针，按照疫情要防住、经济要稳住、发展要

安全的要求，高效统筹疫情防控和经济社会发展，最大程度保

护人民生命安全和身体健康，最大限度减少疫情对经济社会发

展的影响。 

 多项措施优化有利于医药行业常规医疗恢复及消费医疗复
苏。疫情防控对国内正常诊疗秩序有较大影响，根据卫健委统

计数据，2022 年 1-5 月全国医疗卫生机构总诊疗人次 26.1 亿人

次,同比增长 0.9%，其中医院 16.2 亿人次，同比基本无变化。

这主要体现在外地患者就医部分受阻、以及本地患者择期治疗

延后等，防控政策优化有利于常规医疗需求恢复。此外，受限

于较为严格的疫情管控措施，人群密集场所的消费需求也有所

影响，对医美、牙科、眼科等人群就医安排有所抑制，预计后

续也将有较好的恢复。此外政策中进一步强化新冠治疗基础设

施、疫苗、及药物的研发和储备，有利于相关上市公司新冠产

品的研发和销售。 

 投资建议：疫情防控政策优化有利于常规医疗需求恢复和消费

医疗需求复苏，我们推荐三条主线建议投资者关注；1）常规医

疗业务恢复增长，推荐关注迈瑞医疗、联影医疗、安图生物、

金域医学等；2）消费医疗复苏，建议关注爱尔眼科、美年健康、

通策医疗、爱美客等、华熙生物；3）新冠疫苗及药物相关公司

研发进度，关注康希诺、康泰生物、君实生物等。 

 风险提示：疫情反复使得防疫压力加大影响诊疗秩序的风险；

医疗“新基建”政策落地不及预期的风险；医保控费降价力度

超预期的风险；创新型药械研发失败的风险等。 
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表：疫情防控政策二十条前后对比： 

分类 事项 调整前 调整后 

国内

政策 

密接 
7 天集中隔离，3 天居家健康

监测 
5 天集中隔离+3 天居家隔离 

次密接 
 

不再判定密接的密接 

高风险区外溢人员 7 天集中隔离 7 天居家隔离 

风险区 “高、中、低”三类 

调整为“高、低”两类，最大限度减少管控人员，

一般以单元、楼栋为单位划定，不得随意扩大；高

风险区连续 5 天未发现新增感染者，降为低风险区 

结束闭环作业的高风险

岗位从业人员 
7 天集中隔离或 7 天居家隔离 5 天居家健康监测 

入境

政策 

入境管制 
 

取消入境航班熔断机制，登机前 48 小时内 2 次核酸

检测阴性证明调整为登机前 48 小时内 1 次核酸检测

阴性证明 

入境重要商务人员、体育

团组 
 “点对点”转运至免隔离闭环管理区（“闭环泡泡”) 

入境人员 
 

判定标准为核酸检测 Ct 值<35 

7 天集中隔离+3 天居家健康监

测 
5 天集中隔离+3 天居家隔离 

配套

支持 

医疗资源 
 

加强医疗资源建设 

疫苗 
 

有序推进新冠病毒疫苗接种 

药物 
 

加快新冠肺炎治疗相关药物储备。 

重点人群 
 

强化重点机构、重点人群保护。 

行政

管理 

  
落实“四早”要求，减少疫情规模和处置时间 

  
加大“一刀切”、层层加码问题整治力度 

  
加强封控隔离人员服务保障 

  
优化校园疫情防控措施 

  
落实企业和工业园区防控措施 

  
分类有序做好滞留人员疏解 

数据来源：健康中国，中国银河证券研究院 
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