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 利润整体承压，但环比降幅已有收窄。1）整体看，2022年前三季度计算机板块整体实现营收7718亿元，

同比增长5.0%，实现归母净利润196.7亿元，同比下滑45.3%；单Q3实现营收2728.2亿元，同比增长2.1%，

同比增速较Q2有所提升，实现归母净利润66.9亿元，同比下滑53.9%。2）从中位数角度看，2022Q3归母

净利润增速为-24.4%，行业盈利能力依然承压，但降幅相较上半年已有明显收窄。同时，2022H1中位数

法下增速低于整体法，而Q3中位数法下增速已高于整体法，表明更多公司已出现积极拐点。3）从增速的

分布看，2022Q3利润增速大于50%的有66家，小于0%的有188家，相较2022Q2已出现明显区间上移趋

势，降本增效下部分公司利润开始修复。 

 重仓市值环比略增，机构配置迎来拐点。1）从持仓绝对值来看，2022年Q3计算机行业基金重仓股合计市

值为717.2亿元，环比上升1.60pp；板块内部分公司积极控费提效，业绩逐步出现修复势头，叠加“大安全”

主线下板块内外催化并举，自主可控长期确定性增加，投资者信心逐渐提升。2）从持仓占比看，2022年

Q3公募基金重仓SW计算机板块的总市值占比为2.54%（+0.33pp），机构配置比例继21Q1连续多季度下

降之后首次回升；其中，以金山办公、恒生电子、广立微、华大九天为代表的信创标的优先受机构增配。3）

从集中度来看，前十大重仓股持仓市值占比达64.04%，环比下降0.94pp，行情有外延趋势，基金风险偏好

有所回升。 

 自主可控成底层逻辑，重视行业内生修复。当前自主可控已成为我国信息技术产业的底层发展逻辑，后续

仍有诸如政策、招投标、订单等充足的潜在催化刺激，建议持续关注核心信创个股【金山办公】、【中国

软件】、【海光信息】、【纳思达】等与二线个股的轮动布局机遇，以及工业软件、网络安全的行情外延。

同时计算机行业内部控费举措取得积极成果，Q3盈利能力已出现明显拐点，后续边际向上的爆发力不容小

觑，建议关注【恒生电子】、【中科创达】、【科大讯飞】、【创业慧康】、【北路智控】、【航天宏图】

等。 

 风险提示：疫情反复影响项目进展；宏观经济承压；原材料价格上涨；贸易摩擦加剧；汇率波动风险；板

块政策发生重大变化；研发进度不及预期等。 

投资要点 
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    二、2022Q1-3&2022Q3细分赛道情况 

2 
    一、计算机行业2022Q1-3&2022Q3回顾 
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    三、2022Q3机构持仓分析 



 截至11月2日，2022年初至今申万计算机指数下

跌22.72%，跑赢沪深300指数约2.83个百分点，

居于全行业22/31。 

 指数自4月26日见底以来，涨幅达到16.53%，跑

赢沪深300指数20.12个百分点，居于全行业7/31

位，展现出较强弹性。 

 不考虑2022年上市次新股，年初至今板块内涨幅

最 大 的 为 竞 业 达 （ +156% ） 、 直 真 软 件

（+101%）、中国软件（+93%）；跌幅最大的

为*ST紫晶（-70%）、泽达易盛（-66%）、 *ST

御银（-58%）。 
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2022Q1-3行业回顾 

计算机指数相对沪深300走势 

年初至今申万一级指数涨跌幅 计算机行业涨跌幅前十个股 

数据来源：Wind，西南证券整理 
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 横向看：截至2022年11月2日，计算机行业PE(TTM，整体法，剔除负值)为40倍，在申万一级行业

中处于较高水平，市场仍然认可其成长性与景气度。 

 纵向看：计算机指数PE（TTM，整体法，剔除负值）低于过去十年中位数水平55倍，位于底部区

间，具备中长期配置性价比。 
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2022Q1-3行业回顾：估值位于底部 

申万一级行业市盈率（TTM整体法） 申万计算机市盈率（TTM整体法） 

4 数据来源：Wind，西南证券整理 
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SW计算机 50分位 



5 

收入端——整体向好，短期略有波动 

计算机板块2017-2022Q1-3营收及增速 计算机板块2018Q3-2022Q3营收及增速 

 2022Q1-3营收稳健增长，行业持续恢复  

2022Q1-3，计算机板块整体实现营收7718.0亿元，同比增长5.0%，前三季度营收稳步增长，行业处
于持续修复阶段。 

 

 2022Q3营收维持正向增长，观察Q4交付确收情况 

2022Q3，计算机板块整体实现营收2728.2亿元，同比增长2.1%。考虑到不确定因素影响部分项目延
期交付，且计算机公司营收具备季节性特征，大部分项目收入确认在年底进行，Q4营收增速有望恢复。 

数据来源：Wind，西南证券整理 
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 Q1-3板块分化有所加大，单三季度区间环比上移 

从中位数角度看，2022Q1-3营收增速中位数为2.9%，同比下滑13.7pp；2022Q3营收增速的中位数
为2.1%，同比下滑11.3pp。前三季度来看，整体法下行业增速高于中位数法，疫情影响下龙头企业较
中小企业更显经营韧性；单Q3来看，整体法下行业增速与中位数法相近，龙头企业与中小企业收入均
有所承压，表明收入增速下滑为行业普遍现象。 

从增速的分布看，2022Q1-3营收增速大于50%的有17家，小于0%的有141家，整体受外部因素影响
较大。单Q3来看，营收增速大于50%的有22家，小于0%的有132家，相较Q2的增速区间呈现明显上
移趋势。 

2022Q3收入中位数回落明显 

2018Q1-3 2019Q1-3 2020Q1-3 2021Q1-3 2022Q1-3 

营收增速（整体法） 28.9% 12.2% -1.8% 20.8% 5.0% 

营收增速（中位数法） 16.2% 16.2% 1.7% 16.6% 2.9% 

18Q3 19Q3 20Q3 21Q3 22Q3 

营收增速（整体法） 31.8% 12.8% 2.3% 13.6% 2.1% 

营收增速（中位数法） 31.5% 12.9% 2.5% 13.4% 2.1% 

板块收入增速分布 

收入端——2022Q1-3分化加大 

大于50% 30%-50% 10%-30% 0%-10% 小于0% 

2021Q1-3营收
yoy 

35 58 91 57 57 

2022Q1-3营收
yoy 

17 22 81 59 141 

2022H1营收yoy 17 31 69 69 140 

2021Q3营收yoy 32 27 82 47 116 

2022Q3营收yoy 22 35 62 61 132 

2022Q2营收yoy 16 27 60 47 175 

数据来源：Wind，西南证券整理 



7 数据来源：Wind，西南证券整理 

计算机板块2017-2022Q1-3毛利率情况 

毛利端——成本上行承压，交付实施延迟 

 成本上行，收入确认滞后，毛利率下滑明显 

2022Q1-3，行业整体毛利率水平为26.1%，同比下降1.2pp，计算机公司商业模式多以项目制为主，
其交付进度具有不确定性，前三季度由于多因素扰动，大部分公司项目交付实施延迟，收入确认递延而
人力成本具备刚性。中位数法和平均值法下的毛利率与整体法差距较大，主要是毛利率较低的公司体量
较大所致。 

2022Q3，行业整体毛利率为26.4%，同比下降1.1pp；从平均数法和中位数法看，自2021Q3以来，毛
利率呈现下行趋势，2022Q3下滑明显，我们判断或是因为Q3部分项目收入确认延迟，而成本开支延
续Q2惯性所致。 

计算机板块2018Q3-2022Q3毛利率情况 
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计算机板块2018-2022Q1-3研发费用率情况 计算机板块2018Q3-2022Q3研发费用率情况 

数据来源：Wind，西南证券整理 

 研发存在刚性，费用率上升 

2022Q1-3，计算机板块公司整体研发费用为743.2亿元，同比增长13.9%，高于收入增速，占营收的
比重达到9.6%，同比提升0.75pp。受制于营收低增速，研发费用率（平均数法）/（中位数法）分别提
升至13.5%/18.4%。 

2022Q3，在宏观环境多变的大背景下，各企业研发人员支出仍存在一定刚性，整体研发投入达到
263.7亿元，同比增长12.8%；研发费用率（整体法）提升至9.7%，中位数法下，研发费用率同比提升
1.00pp至12.6%。 

费用端——技术变革期，研发投入持续加码 
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利润端——多因素影响，整体盈利能力受到考验 

计算机板块2017-2022年Q1-3归母净利润及增速 

 2022Q1-3利润有所下滑，Q3同比降幅扩大 

2022Q1-3，计算机板块整体实现归母净利润196.7亿元，同比下降45.3%，主要系各公司去年大幅扩
充人员团队、研发投入加大，期间费用投入具备一定刚性所致。 

 

2022Q3，计算机板块整体实现归母净利润66.9亿元，同比下降53.9%，与2022Q2相比下滑幅度增加
，短期内受外部因素扰动影响较大。 

数据来源：Wind，西南证券整理 

计算机板块2018Q3-2022Q3归母净利润增速情况 
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 中位数法下降幅有所收窄，盈利中枢有所上移 

从中位数角度看，2022Q1-3，归母净利润增速中位数为-22.7%，同比下滑23.7pp；2022Q3，归母
净利润增速中位数为-24.4%，同比下滑10.9pp，行业盈利能力依然承压，但降幅相较上半年已有明显
收窄。同时，2022H1中位数法下增速低于整体法，而Q3中位数法下增速已高于整体法，表明更多公
司已出现积极拐点。 

从增速的分布看，2022Q1-3，利润增速大于50%的有40家，小于0%的有193家，同比2021前三季度
下滑明显；2022Q3，利润增速大于50%的有66家，小于0%的有188家，相较2022Q2已出现明显区间
上移趋势，降本增效下部分公司利润开始修复。 

2022Q3&Q1-3归母净利润增速情况 板块归母净利润增速分布 

2018Q1-3 2019Q1-3 2020Q1-3 2021Q1-3 2022Q1-3 

归母净利润增速（整体法） 21.4% 24.6% -17.7% 2.9% -45.3% 

归母净利润增速（中位数法） 13.5% 11.9% 2.9% 1.0% -22.7% 

18Q3 19Q3 20Q3 21Q3 22Q3 

归母净利润增速（整体法） 29.1% 7.3% 10.0% -10.0% -53.9% 

归母净利润增速（中位数法） 16.6% 7.7% 17.2% -13.5% -24.4% 

大于50% 30%-50% 10%-30% 0%-10% 小于0% 

2021Q1-3归母
净利润yoy 

56 26 38 25 134 

2022Q1-3归母
净利润yoy 

40 25 28 34 193 

2022H1归母净
利润yoy 

36 20 36 27 197 

21Q3归母净利
润yoy 

64 15 35 16 161 

22Q3归母净利
润yoy 

66 19 22 25 188 

22Q2归母净利
润yoy 

48 22 34 20 191 

利润端——局部曙光已现，盈利拐点到来 

18Q2 19Q2 20Q2 21Q2 22Q2 

归母净利润增速（整体法） 20.6% 33.5% 1.2% -14.5% -32.3% 

归母净利润增速（中位数法） 15.5% -5.2% 16.6% -27.6% -47.7% 
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    二、2022Q1-3&2022Q3细分赛道情况 

2 
    一、计算机行业2022Q1-3&2022Q3回顾 

目  录 

    三、2022Q3机构持仓分析 
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 细分板块收入端分化延续，工业软件、智慧矿山和电力IT细分赛道业绩韧性强。 

收入端来看，军工智能化、智能汽车、工业软件、智慧矿山和电力营收同比增速（整体法）处于前五，
分别为35.7%/33.8%/15.3%/13.0%/12.0%。 

整体来看，2022年前三季度军工智能化、智能汽车、智慧矿山、电力IT和云计算IaaS均实现营收和利
润双增，其中智慧矿山和电力IT利润端同比增速高于收入端，盈利能力表现优异；单三季度来看，受项
目延期交付、成本刚性影响，多数赛道利润端同比下滑明显，但诸如金融IT、医疗IT等赛道的利润端Q3
增速相较Q2增速已出现积极拐点，降本增效等举措下，行业盈利能力正逐步修复。 

2022Q1-3细分赛道营收利润增速（整体法） 2022Q3细分赛道营收利润增速（整体法） 

收入端分化延续，部分板块业绩韧性强 

数据来源：Wind，西南证券整理 
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 智能网联汽车上路试点，行业增长有望进一步提速 

收入端：2022Q3板块内公司整体实现营收78.1亿元，同比增长36.3%。2022年前三季度，板块公司整
体实现营收215.8亿元，同比增长33.8%，增速维持在高位。 

11月2日，工信部和公安部联合发布《关于开展智能网联汽车准入和上路通行试点工作的通知（征求意
见稿）》，通过组织开展试点工作，将有利于促进智能网联汽车产品的性能提升和产业生态的迭代优化
，推动我国智能网联汽车产业高质量发展。随着相关法律法规的持续完善，行业发展有望进一步提速。 

2017-2022Q1-3智能汽车公司营收及增速 2018Q3-2022Q3智能汽车公司营收及增速 

2.1 智能汽车——板块表现回顾 

数据来源：Wind，西南证券整理 
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2017-2022Q1-3智能汽车公司归母净利润情况 2018Q3-2022Q3智能汽车公司归母净利润情况 

2.1 智能汽车——板块表现回顾 

数据来源：Wind，西南证券整理 
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 智能网联汽车上路试点，行业增长有望进一步提速 

利润端：板块内公司前期布局逐步完善，顺应行业爆发进入收获期，利润得到有效释放；但由于费用刚
性和上游零部件成本提升影响，2022Q1-3智能汽车公司整体实现归母净利润14.5亿元，同比增长4.8%
，较2021年增速放缓，其中，中科创达与德赛西威两大龙头贡献主要增量。 

单三季度来看，板块内公司实现归母净利润4.5亿元，同比下降0.8%，利润短期承压，主要系行业内公
司加大研发投入，且部分公司进行大额股权激励。 
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智能汽车公司2022Q1-3&Q3业绩一览 

数据来源：Wind，西南证券整理 

2.1 智能汽车——板块表现回顾 

证券代码 证券简称 
收入（亿元） 归母净利润（亿元） 

2022Q1-3 2022Q1-3同比 2022Q3 2022Q3同比 2022Q1-3 2022Q1-3同比 2022Q3 2022Q3同比 

300496.SZ 中科创达 38.5 44.2% 13.8 40.9% 6.4  41.9% 2.5 42.2% 

002405.SZ 四维图新 20.8 11.5% 7.1 6.7% -0.6  -41.3% -0.2 -272.0% 

002920.SZ 德赛西威 101.1 60.4% 37.0 66.8% 6.9  40.9% 1.7 40.7% 

688208.SH 道通科技 15.4 -5.6% 5.1 -13.2% 1.0  -70.1% 0.2 -85.1% 

301221.SZ 光庭信息 3.2 17.2% 1.3 18.8% -0.02 -104.6% -0.1 -136.5% 

688326.SH 经纬恒润-w 27.0 28.9% 10.3 43.8% 1.5  209.7% 0.5 134.5% 

002970.SZ 锐明技术 9.8 -24.6% 3.5 -22.6% -0.7  -228.4% 0.03 391.5% 

 整体景气度向上，内部亦有分化。受益于行业地位、商业模式、下游需求高企等原因，龙头企业展现出较强的抗风
险能力，项目订单交付进展相对顺畅，收入利润仍保持快速增长： 

 中科创达：公司以核心OS技术为基础，建立可复用平台化能力，牢牢把握智能软件-汽车-物联网三大景气赛道。智能
驾驶方面，公司推出首款基于QC8540的域控制器产品，且基于QC8650和QC8795的中算力域控产品和HPC平台产品
亦在研发验证当中，后续有望协同高通生态完成多平台、全覆盖布局。2022Q1-3实现营收38.5亿元，同比增长44.2%
；实现归母净利润6.4亿元，同比增长41.9%；单Q3与Q1-3表现较为一致。 

 德赛西威：公司深耕英伟达生态，新品定点和量产上市进度良好，智能驾驶和智能座舱业务均实现高增长，整体来看
，2022Q1-3实现营收101.1亿元，同比增长60.4%；实现归母净利润6.9亿元，同比增长40.9%；单Q3与Q1-3表现较
为一致。 

 经纬恒润： 公司在智能汽车软硬件平台化和全栈产品业务布局在国内具有稀缺性，随着新产品定点和新订单签订进度
加速，业绩释放确定性强。2022Q1-3实现营收27.0亿元，同比增长28.9%；实现归母净利润1.5亿元，同比增长
209.7%；单Q3实现营收10.3亿元，同比增长43.8%；实现归母净利润0.5亿元，同比增长134.5%。 
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 两网改革明确，营收稳步增长 

新型电力系统建设与市场化改革加速，国网、南网持续推进：2022年，国网与南网加速新型电力系统
建设，1）国网方面，2022 年电网计划投资将达 5012 亿元，创历史新高，同比增长 8.8%；并提出加
大配电网建设投入，“十四五”配电网建设投资超过1.2万亿元，占电网建设总投资的60%以上。2）南
网方面，十四五期间规划投资规模达到6700亿元，其中配电网规划建设达到3200亿元，约占总投资金
额的一半。 

收入端：2022Q1-3，电力IT公司整体实现营收394.1亿元，同比增长12.0%。2022Q3，整体实现营收
143.3亿元，同比增长13%，呈稳步增长态势。 

2017-2022Q1-3 电力IT公司营收情况 

2.2 电力IT——板块表现回顾 

数据来源：Wind，西南证券整理 

2018Q3-2022Q3电力IT公司营收情况 
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 稳字当头，持续推进 

利润端：板块内公司竞争格局较为稳固，毛利率与费用率总体保持平稳；2022Q1-3，电力IT公司整体

实现归母净利润50.0亿元，同比增长15.8%；从Q3来看，电力IT仍保持稳健增长，整体实现归母净利

润20.8亿元，同比增长15.5%。 

受二、三季度局部疫情影响，部分省份电网客户的项目推进有所延迟，Q4电网公司数字化项目将陆续

落地，我们预计其电网IT项目将加速推进，未来行业有望保持高景气。 

2017-2022Q1-3电力IT公司净利润情况 

2.2 电力IT——板块表现回顾 

数据来源：Wind，西南证券整理 

2018Q3-2022Q3电力IT公司净利润情况 
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 龙头企业业绩表现亮眼，行业高景气度持续 

 朗新科技：新电途边际减亏，能源数字化项目推进有所加速，2022Q1-3，公司实现营收26.0亿元
，同比增长19.3%，实现归母净利润2.9亿元，同比增长55.6%；其中单Q3实现归母净利润1.0亿元
，同比增长45.7%。下半年公司与阿波罗汽车签署战略合作协议，进一步拓展东南亚汽车充电市场
，打造公司第二增长极。 

 南网科技：2022Q1-3，公司实现营收11.1亿元，同比增长50.1%；实现归母净利润1.4亿元，同比
增长162.1%；其中单Q3实现归母净利润0.6亿元，同比增长389.5%。三季度以来，公司中标多个
储能项目，项目总金额接近7亿元；且公司自建PACK和集装箱产线已于9月底正式投产，成本端将
得到明显改善，预计储能业务整体毛利率有望控制在15%以上。 

电力IT公司2022Q1-3&Q3业绩一览 

数据来源：Wind，西南证券整理 

2.2 电力IT——板块表现回顾 

证券代码 证券简称 
收入（亿元） 归母净利润（亿元） 

2022Q1-3  2022Q1-3同比 2022Q3 2022Q3同比 2022Q1-3  2022Q1-3同比 2022Q3 2022Q3同比 

300682.SZ 朗新科技 26.0 19.3% 9.9 13.7% 2.9 55.6% 1.0 45.7% 

688248.SH 南网科技 11.1 50.1% 4.0 76.6% 1.4 162.1% 0.6 389.5% 

300365.SZ 恒华科技 3.2 -19.1% 1.0 -5.0% 0.2 -66.1% 0.1 -33.5% 

002063.SZ 远光软件 13.4 17.4% 4.5 14.2% 1.5 3.0% 0.6 2.7% 

600131.SH 国网信通 46.3 8.5% 16.9 21.4% 4.2 12.9% 1.9 22.2% 

600406.SH 国电南瑞 256.2 10.3% 92.9 10.3% 36.6 14.5% 15.5 14.5% 

000682.SZ 东方电子 35.0 20.8% 13.1 17.7% 2.8 26.1% 1.1 29.6% 

688080.SH 映翰通 2.85 -15.6% 0.9 -38.3% 2.9 -45.0% 0.9 48.5% 
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 政策持续推动矿山智能化水平提升，产品开始放量 

国家矿山安监局、财政部11月2日联合印发《煤矿及重点非煤矿山重大灾害风险防控建设工作总体方案
》，要求矿山加强新一代信息技术利用，夯实重大安全风险实时识别、监测和精准研判能力，明确要求
力争到2026年完成所有在册煤矿、2400 座重点非煤矿山重大灾害风险防控项目建设工作，并再次强
调财政资金支持。该方案延续此前智慧矿山方案要求的同时，在矿山场景和技术要求细则方面更加细化
，推动煤矿企业对于智慧矿山投入资本开支进一步提升。 

收入端：伴随政策密集发布，行业景气度持续上行，行业内公司在手订单充裕，业绩加速趋势明显，
2022Q1-3整体实现收入452.8亿元，同比增长13.0%；2022Q3，整体实现收入155.8亿元，同比增长
16.2%，继续延续高景气态势。 

2017-2022Q1-3智慧矿山公司营收及增速 2018Q3-2022Q3智慧矿山公司营收及增速 

数据来源：Wind，西南证券整理 

2.3 智慧矿山——板块表现回顾 
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 利润增速高于营收增速，盈利能力持续向好 

利润端：2022Q1-3，智慧矿山公司实现归母净利润38.9亿元，同比增长28.6%，与去年全年相比增速
小幅收窄，但依旧保持快速增长；单Q3来看，智慧矿山公司实现归母净利润10.9亿元，同比增长
29.9%，单三季度归母净利润维持高增。 

整体来看，板块内公司归母净利润增速高于营收增速，主要系各公司产品逐渐标准化，项目开展成熟度
提升所致，行业整体盈利能力持续向好。 

2017-2022Q1-3智慧矿山公司归母净利润情况 2018Q3-2022Q3智慧矿山公司归母净利润情况 

数据来源：Wind，西南证券整理 

2.3 智慧矿山——板块表现回顾 
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智慧矿山公司2022Q1-3&Q3业绩一览 

数据来源：Wind，西南证券整理 

2.3 智慧矿山——板块表现回顾 

 行业建设需求明确，板块内公司在细分领域差异化竞争，各公司订单大幅增加，全年业绩将实现快
速增长。 

 梅安森：年初以来，公司领航智慧矿山建设行业，率先落地曹家滩、麻地梁等标杆性项目，2022Q1-3整体实现营收
2.4亿元，同比增长27.5%，2022Q3实现营收0.8亿元，同比增长21.3%；归母净利润0.2亿元，同比增长20.1%。 

 北路智控：公司兼具软硬件开发能力，目前产品应用覆盖煤矿安全生产大部分环节，有望充分受益于煤矿智能化提升
趋势。2022Q3实现营收2.2亿元，同比增长33.4%；实现归母净利润0.6亿元，同比增长31.4%。 

 龙软科技：2022Q3公司实现营收1.0亿元，同比增长35.4%；实现归母净利润0.2亿元，同比增长45.4%。公司作为煤
矿智能开采领域龙头厂商，拥有智能矿山信息化完整的技术、产品和服务体系，持续受益于智能矿山高景气；且今年
以来，公司新建智能洗选应用系统软件，洗煤厂业务进展良好，新签订单额度较大，前三季度智能选洗系统在手订单
8295万元，占新增订单21%，成为公司业绩新增点。 

证券代码 证券简称 
收入（亿元） 归母净利润（亿元） 

2022Q1-3 2022Q1-3同比 2022Q3 2022Q3同比 2022Q1-3 2022Q1-3同比 2022Q3 2022Q3同比 

601717.SH 郑煤机 237.9 8.2% 82.5 19.4% 14.6 24.4% 5.0 32.6% 

600582.SH 天地科技 198.7 18.8% 66.8 12.5% 11.5 39.8% 4.6 41.9% 

300275.SZ 梅安森 2.4 27.5% 0.8 21.3% 0.2 30.5% 0.1 20.1% 

300099.SZ 精准信息 4.4 -8.1% 1.9 -9.1% 0.6 -28.1% 0.4 -41.8% 

831832.BJ 科达自控 1.9 39.3% 0.6 23.2% 0.1 42.5% 0.1 32.5% 

301195.SZ 北路智控 5.4 34.9% 2.2 33.4% 0.8 38.4% 0.6 31.4% 

688078.SH 龙软科技 2.1 24.8% 1.0 35.4% 0.3 33.5% 0.2 45.4% 
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 国防科技快速发展，产品开始放量。伴随军改基本落幕，国防订单进入放量阶段；同时，随着新型
武器装备陆续定型，配套订单实现快速增长。 

收入端：国防信息化加码，叠加国产替代双轮驱动，军工智能化公司订单及产品进入放量期，2022Q3
，板块内公司在手订单充足，整体实现收入12.2亿元，同比增长35.6%；2022Q1-3，整体实现收入
34.2亿元，同比增长35.7%，行业高景气态势持续。 

数据来源：Wind，西南证券整理 

2.4 军工智能化——板块表现回顾 
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23 数据来源：Wind，西南证券整理 

2.4 军工智能化——板块表现回顾 

2017-2022Q1-3军工智能化公司归母净利润情况 2018Q3-2022Q3军工智能化公司归母净利润情况 
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 三季度短期扰动因素拖累部分企业，全年盈利能力持续向好 

利润端：行业内公司三季度业绩短期承压，主要由于部分公司项目交付受高温限电影响有所延迟，同时

各家公司研发投入加大所致，单三季度军工智能化板块公司归母净利润同比下降4.4%至1.9亿元。 

2022年前三季度，实现归母净利润6.2亿元，同比增长18.1%。整体来看，随着短期扰动因素逐渐化解

，四季度利润增速将恢复至高水平，盈利能力持续向好。 
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军工智能化公司2022Q1-3&Q3业绩一览 

数据来源：Wind，西南证券整理 

2.4 军工智能化——板块表现回顾 

证券代码 证券简称 
收入（亿元） 归母净利润（亿元） 

2022Q1-3  2022Q1-3同比 2022Q3 2022Q3同比 2022Q1-3 2022Q1-3同比 2022Q3 2022Q3同比 

688636.SH 智明达 3.5 25.5% 0.7 -25.4% 0.4 -34.7% -0.05 -122.1% 

301117.SZ 佳缘科技 1.6 3.0% 0.1 -44.2% 0.4 -19.0% -0.1 -213.9% 

301213.SZ 观想科技 0.4 -22.7% 0.3 20.4% 0.1 18.7% 0.1 -10.4% 

688682.SH 霍莱沃 1.9 23.6% 0.8 21.0% 0.2 -5.4% 0.1 -5.0% 

688283.SH 坤恒顺维 1.2 36.9% 0.6 25.6% 0.4 68.7% 0.2 41.4% 

688175.SH 高凌信息 2.8 5.8% 0.5 -23.0% 0.4 -12.7% 0.05 -51.6% 

301050.SZ 雷电微力 6.6 23.4% 2.2 48.4% 2.5 41.3% 0.5 -10.7% 

688270.SH 臻镭科技 1.5 49.0% 0.4 171.0% 0.7 72.8% 0.2 5150.0% 

688066.SH 航天宏图 13.9 71.6% 6.1 63.0% 0.8 47.8% 0.7 47.3% 

688171.SH 纬德信息 0.8 -3.8% 0.3 10.1% 0.2 -32.8% 0.1 -57.8% 

 国防信息化厚积薄发，逐步进入收获期。伴随新型武器装备的陆续定型，配套订单开始迎来规模化
爆发；叠加军方采购具备较强粘性，产业格局较为稳定，军工智能化公司前期布局进入红利兑现期
，前三季度，板块内公司几乎均实现高创收，收入得到良好释放。 

 智明达：公司主营业务为军用嵌入式计算机，是军事装备信息化的基础和关键核心技术之一，行业景气度高，下游需
求旺盛，前三季度公司订单量持续增长，实现营收3.5亿元，同比增长25.5%；实现归母净利润0.4亿元，同比下降
34.7%。 

 坤恒顺维：公司逐步由单产品销售向以核心产品为中心的整体解决方案升级，逐步获得行业标杆客户认可，行业系统
解决方案订单持续增长。2022Q1-3实现营业收入1.2亿元，同比增长36.9%；实现归母净利润0.4亿元，同比增长
68.7%。 

 臻镭科技：2022Q1-3公司实现营收1.5亿元，同比增长49.0%，实现归母净利润0.7亿元，同比增长72.8%。公司是国
内行业通信、雷达领域中射频芯片、微系统及模组核心供应商之一，长期以来坚持差异化国际竞争和原始创新的发展
战略，在国产装备跨越式发展中起到重要作用，加之政策频发鼓励集成电路行业发展，公司受益国产替代，市场份额
将持续扩大。 
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 景气度高企，营收稳健增长，利润端逐渐修复 

2021国家出台《“十四五”软件和信息技术服务业发展规划》、《“十四五”智能制造发展规划》、
《版权工作“十四五”规划》等相关政策支持工业软件行业发展，上半年行业内公司业务拓展一定程度
上有所减缓，整体收入增速放缓，但仍维持稳健增长。 

收入端：行业受益于产业升级、政策加持、国产化转型三大因素，市场规模迅速扩大，2022Q1-3工业
软件公司实现收入647.0亿元，同比增长15.3%；2022Q3实现收入234.4亿元，同比增长17.4%，前三
季度和单Q3均维持稳健增长趋势，彰显良好行业景气度。 

数据来源：Wind，西南证券整理 

2.5 工业软件——板块表现回顾 
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 景气度高企，营收稳健增长，利润短期承压 

利润端：行业内公司多处于高投入期，高度重视核心技术研发，人员扩张、费用大幅增加致使行业盈利
能力短期有所承压，2022Q1-3工业软件公司实现归母净利润66.6亿元，同比下降0.2%；2022Q3，实
现归母净利润25.9亿元，同比增长10.4%，随着行业内新产品逐渐落地、费用端大幅改善，整体盈利能
力进一步恢复。 

数据来源：Wind，西南证券整理 

2.5 工业软件——板块表现回顾 

2017-2022Q1-3工业软件公司归母净利润情况 2018Q3-2022Q3工业软件公司归母净利润情况 
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27 数据来源：Wind，西南证券整理 

 受益于国产替代和下游市场需求增加，行业处于“1-N”的快速发展阶段。考虑到工业发展和国产
化需求明确，下游行业复工复产后需求有望增加，预计板块全年将保持稳定发展，建议观察各公司
下半年的新增订单情况。 

 中望软件：公司营收和归母净利润均有所下降，2022Q1-3，公司实现营收3.5亿元，同比下降1.9%
；归母净利润亏损0.2亿元，同比下降119.3%。信创和教育双轮驱动下，业绩短期承压不足为惧。
公司持续推进广东省“铸魂工程”等国产工业软件重大支持项目，预计产品有望加速实现规模化应
用，且公司携手鲲鹏、统信等信创软硬件厂商进行生态合作，迭代Linux版本CAD产品；公司教育
业务逐步恢复，Q3单季度营业收入同比增长超过20%，项目验收进度加快，新签订单数量明显提升
。 

 宝信软件：公司背靠宝钢集团，受益于宝武并购重组和数字化转型，业务订单持续增加，业绩表现
稳健；下半年，公司首批宝罗员工RaaS合同顺利落地，极大减轻现场作业的劳动强度。2022Q1-3
公司实现营收76.5亿元，同比增长3.3%；实现归母净利润15.3亿元，同比增长8.1%。 

 中控技术： 2022年以来，公司境内外拓展均较为顺利。境内方面，公司在新能源、锂电池上游、
冶金、医药等行业均取得了快速增长；境外方面，2022年公司进入全球最大石油生产企业沙特阿美
的供应商名录，并且首次中标巴斯夫生产装置信息化系统。整体来看，公司业绩保持高速增长，实
现营收42.3亿元，同比增长44.6%；归母净利润4.7亿元，同比增长42.4%。 

2.5 工业软件——板块表现回顾 



28 数据来源：Wind，西南证券整理 

2.5 工业软件——板块表现回顾 

证券代码 证券简称 
收入（亿元） 归母净利润（亿元） 

2022Q1-3  2022Q1-3同比 2022Q3 2022Q3同比 2022Q1-3 2022Q1-3同比 2022Q3 2022Q3同比 

688083.SH 中望软件 3.5 -1.9% 1.6 3.3% -0.2 -119.3% 0.2 -65.1% 
688188.SH 柏楚电子 6.5 -7.6% 2.4 1.7% 3.9 -16.3% 1.4 -15.3% 
300687.SZ 赛意信息 16.7 21.9% 6.4 28.1% 1.5 15.3% 0.8 10.0% 
688777.SH 中控技术 42.3 44.6% 15.6 43.2% 4.7 42.4% 1.6 32.3% 
688682.SH 霍莱沃 1.9 23.6% 0.8 21.0% 0.2 -5.4% 0.1 -5.0% 
600845.SH 宝信软件 76.5 3.3% 26.9 -4.2% 15.3 8.1% 5.4 9.9% 
002912.SZ 中新赛克 2.6 -49.7% 1.1 -36.2% -1.0 -44.7% 0.05 118.4% 
600588.SH 用友网络 56.0 13.4% 20.6 17.2% -5.4 -525.0% -2.8 -222.0% 
300166.SZ 东方国信 14.2 -4.4% 5.3 -14.2% 1.1 -48.8% 0.5 -53.4% 
300124.SZ 汇川技术 162.4 21.7% 58.4 15.2% 30.8 23.8% 11.1 19.5% 
688100.SH 威胜信息 14.9 14.3% 5.4 19.8% 2.8 14.5% 0.9 16.1% 
603337.SH 杰克股份 43.9 -5.2% 12.8 1.3% 4.2 26.0% 1.1 41.1% 
300098.SZ 高新兴 16.6 5.2% 5.5 5.8% -0.7 -399.4% -0.1 -112.7% 
002232.SZ 启明信息 10.5 72.6% 2.7 69.3% 0.7 51.8% 0.1 115.2% 
300205.SZ 天喻信息 13.2 31.0% 5.5 68.6% 0.9 454.0% 0.8 770.8% 
300276.SZ 三丰智能 9.9 -4.7% 3.1 -26.2% 0.3 -69.8% 0.05 -90.1% 
300607.SZ 拓斯达 32.9 43.7% 12.5 69.5% 1.4 5.7% 0.4 750.1% 
603859.SH 能科科技 8.1 1.4% 2.7 0.1% 1.1 3.1% 0.4 -12.6% 
300378.SZ 鼎捷软件 12.8 9.1% 4.6 3.4% 0.5 -28.8% 0.1 -59.8% 
300532.SZ 今天国际 16.9 89.3% 5.2 78.6% 1.9 229.2% 0.8 350.4% 
300353.SZ 东土科技 5.8 4.6% 2.6 34.3% -0.6 -65.7% 0.3 413.6% 
300161.SZ 华中数控 9.7 -6.3% 3.5 -7.5% -0.5 -83.3% -0.1 -155.0% 
002184.SZ 海得控制 16.8 -3.1% 6.6 10.9% 0.8 -9.8% 0.3 8.0% 
300213.SZ 佳讯飞鸿 6.2 -4.9% 2.2 -5.3% 0.2 -58.3% 0.1 -74.8% 
688060.SH 云涌科技 1.3 -8.0% 0.5 15.3% 0.1 -71.4% 0.01 -95.3% 
603083.SH 剑桥科技 28.4 38.3% 14.0 136.6% 0.7 81.9% 1.6 879.7% 
688367.SH 工大高科 1.4 24.1% 0.4 39.8% 0.2 2.5% 0.1 29.0% 
002380.SZ 科远智慧 9.0 21.1% 3.4 14.3% 0.6 22.6% 0.4 144.0% 
688080.SH 映翰通 2.9 -15.6% 0.9 -38.3% 0.5 -45.0% 0.1 -78.8% 
688768.SH 容知日新 3.2 36.8% 1.1 22.3% 0.4 43.9% 0.1 -11.6% 

工业软件公司2022Q1-3&Q3业绩一览 
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 行业景气度居高位，营收保持稳定增长 

随着行业竞争加剧，企业降本增效需求旺盛，大部分企业认识到SaaS产品的性价比，行业景气度居高
位。 

收入端： 2022Q1-3，SaaS公司整体实现营收195.4亿元，同比增长10.7%；从单Q3来看，SaaS公司
整体实现营收72.2亿元，同比增长12.1%，经营韧性较强。此外，以金山办公、用友网络为例，作为国
产软件龙头企业，占据良好赛道，将持续受益于信创深化推进及企业数字化转型趋势等红利，叠加产品
续费率保持稳定，预计后续营收仍将保持双位数的增长。 

2017-2022Q1-3 SaaS公司营收情况 2018Q3-2022Q3 SaaS公司营收情况 

数据来源：Wind，西南证券整理 

2.6 云计算SaaS——板块情况回顾 
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 研发投入加大利润端承压，费用率结构逐步优化 

利润端：2022Q1-3，SaaS公司持续加大产品研发力度，研发投入增加，板块整体利润端承压，整体
实现归母净利润9.2亿元，同比下滑46.3%；从单Q3来看，整体实现归母净利润3.0亿元，同比下滑
38.6%。 

从费用端来看，以广联达、金山办公为代表的龙头企业销售费用率呈下降趋势，伴随今年下半年人员
扩张力度减小，人效拐点值得期待。 

2017-2022Q1-3 SaaS公司净利润情况 2018Q3-2022Q3 SaaS公司净利润情况 

数据来源：Wind，西南证券整理 

2.6 云计算SaaS——板块情况回顾 
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 龙头企业云转型稳步推进，后续业绩释放确定性增强 

 金山办公：2022Q1-3，公司云转型稳步推进，B、C端订阅收入均实现高速增长，分别实现营收5.1
亿元（+43%）与1.8亿元（+47%）。同时，公司合同负债同比增长32.3%至15.8亿元，后续增长
潜力强劲。此外，授权业务Q3逐步回暖，较H1增速有所回升，伴随信创产业的持续铺开及深化，
公司产品渗透率有望进一步提升。 

 广联达：2022Q1-3，公司造价云转型成果渐显，数字造价云收入为24亿元（+30.6%），营收占
比达70%以上；签署云合同27.7亿元，同比增长29.9%；云合同负债达到25.3亿元，较年初增加4
亿元，环比增加2.2亿元，为后续业绩释放打下扎实根基。 

 用友网络：2022Q1-3，公司云服务业务持续高增，实现营收35.5亿元（+40.4%），营收占比达
63.4%；软件业务进一步收缩，收入结构持续优化。具体来看，相关合同负债达19.7亿元（
+50.7%）；订阅相关合同负债实现10.8亿元（+54%）；ARR实现18.2亿元（+54.3%），收入确
认可持续性增强。此外，公司发布YonBip V3，已成功签约中国电子、南方航空、中国联通等头部
企业，大企业市场优势进一步巩固，有望充分受益于此轮央国企国产替代。 

 石基信息等公司仍处于转云初期的密集投入阶段，收入及利润下滑明显，但相关业务已取得关键性
突破，同时，随着疫情防控取得阶段性成效，下游需求将逐渐复苏，未来空间有望打开。 

数据来源：Wind，西南证券整理 

2.6 云计算SaaS——板块情况回顾 
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SaaS公司2022Q1-3&Q3业绩一览 

数据来源：Wind，西南证券整理 

2.6 云计算SaaS——板块情况回顾 

证券代码 证券简称 

收入（亿元） 归母净利润（亿元） 

2022Q1-3 2022Q1-3同比 2022Q3 2022Q3同比 2022Q1-3 2022Q1-3同比 2022Q3 2022Q3同比 

002410.SZ 广联达 44.6 23.9% 16.9 18.8% 6.4 34.3% 2.4 27.5% 

688111.SH 金山办公 28.0 17.8% 10.0 24.4% 8.1 -4.1% 2.9 -1.9% 

600588.SH 用友网络 56.0 13.4% 20.6 17.2% -5.4 -525.0% -2.8 -222.0% 

002153.SZ 石基信息 19.2 -14.5% 6.4 -24.8% 0.1 -85.7% -0.2 -219.0% 

603039.SH ST泛微 13.4 18.7% 5.6 27.7% 1.2 -26.1% 0.5 1.1% 

688365.SH 光云科技 3.7 -6.7% 1.2 -8.6% -1.1 -269.4% -0.3 -368.7% 

002530.SZ 金财互联 9.0 2.6% 3.1 3.0% -1.0 41.1% -0.2 73.5% 

300609.SZ 汇纳科技 2.5 25.3% 0.9 3.1% -0.2 -191.5% 0.04 -87.8% 

002609.SZ 捷顺科技 8.2 -5.2% 3.7 17.6% 0.1 -81.5% 0.5 106.4% 

603171.SH 税友股份 10.8 5.0% 3.9 14.3% 0.9 -22.9% 0.1 -48.1% 
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 需求复苏景气上行，营收稳步增长 

2022年以来，国际形势屡屡生变，叠加二十大报告新增国家安全篇章，自主可控迫在眉睫，国产化浪
潮进一步向行业市场推进，以电信、金融为代表的大型央国企均开始大规模采购国产服务器/PC等，伴
随下游互联网厂商资本开支的回暖，行业需求明显复苏。 

收入端：2022Q1-3，板块内公司整体实现营收1394.6亿元，同比增长8.8%，从单Q3来看，整体实现
营收482.4亿元，同比增长2.3%。 

2017-2022Q1-3 IaaS公司营收及增速 2018Q3-2022Q3 IaaS公司营收及增速 

数据来源：Wind，西南证券整理 

2.6 云计算IaaS——板块情况回顾 
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 利润短期承压 

利润端：2022Q1-3，在原材料价格上涨、IDC行业价格战等短期因素制约下，板块内公司实现归母
净利润46.4亿元，同比增长1.2%，利润增速低于营收增速。从单Q3来看，板块内公司实现归母净利
润18.1亿元，同比下滑3.8%，主要系部分项目的施工交付有所滞后所致。 

考虑到东数西算工程启动，机柜上架率的稳步提升有望进一步摊薄成本，同时，国产替代化趋势不减
，我们预计四季度利润端将有所改善。 

2017-2022Q1-3 IaaS公司净利润及增速 2018Q3-2022Q3 IaaS公司净利润及增速 

数据来源：Wind，西南证券整理 

2.6 云计算IaaS——板块情况回顾 
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 板块内业绩有所分化，龙头企业业绩高增 

 中科曙光：三季度子公司海光信息盈利超预期，2022Q1-3，公司实现营收73.9亿元，同比增长13.6%；实现归母净
利润6.5亿元，同比增长40.3％；单Q3实现营收23.6亿元，同比增长18.5％；实现归母净利润1.7亿元，同比增长
48.7％。9月，宁夏自治区政府联合北京国际大数据交易所、中国电信、中科曙光共同打造的国内首家一体化算力交
易调度平台、算力服务交易解决方案平台，曙光正式布局算力交易流通环节，加速算力网络的闭环打造；此外随着
数据中心进入“液冷时代”、东数西算新项目签订值得期待，公司业绩高增可期。 

 浪潮信息： 2022Q1-3，公司实现营收527.7亿元，同比增长14.1%；实现归母净利润15.5亿元，同比增长14.5％；
单Q3实现营收179.2亿元，同比增长1.3％；实现归母净利润5.9亿元，同比增长8.1％。根据IDC预测，2025年中国
整体服务器市场规模将达424.7亿美元，五年复合增长率为12.7%。浪潮服务器市占率为36.4%，稳居中国市场第一
，公司有望受益于下游需求恢复。 

IaaS公司2022Q1-3&Q3业绩一览 

数据来源：Wind，西南证券整理 

2.6 云计算IaaS——板块情况回顾 

证券代码 证券简称 

收入（亿元） 归母净利润（亿元） 

2022Q1-3 2022Q1-3同比 2022Q3 2022Q3同比 2022Q1-3 2022Q1-3同比 2022Q3 2022Q3同比 

603019.SH 中科曙光 73.9 13.6% 23.6 18.5% 6.5 40.3% 1.7 48.7% 

000977.SZ 浪潮信息 527.7 14.1% 179.2 1.3% 15.5 14.5% 5.9 8.1% 

000066.SZ 中国长城 94.9 -20.0% 30.9 -34.0% -4.6 -546.7% -1.6 -187.1% 

000938.SZ 紫光股份 538.9 13.2% 194.9 15.5% 16.4 2.4% 6.8 0.7% 

603881.SH 数据港 10.9 27.9% 3.8 25.0% 0.7 -28.3% 0.3 -23.7% 

600845.SH 宝信软件 76.5 3.3% 26.9 -4.2% 15.3 8.1% 5.4 9.9% 

300738.SZ 奥飞数据 8.3 -10.6% 2.8 -17.1% 1.1 -9.9% 0.4 -26.7% 

688158.SH 优刻得-W 14.9 -36.4% 4.4 -47.0% 14.9 30.0% 4.4 335.7% 

688316.SH 青云科技-U 2.3 -21.0% 0.8 -31.3% -2.1 11.2% -0.6 37.4% 

300846.SZ 首都在线 9.0 -1.4% 3.1 -5.5% -0.7 -504.1% -0.2 -692.9% 

300017.SZ 网宿科技 37.4 15.0% 12.0 0.7% 1.8 24.1% 0.9 76.8% 
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 营收端恢复明显，政策驱动下长期景气度上行 

收入端：2022年上半年，在疫情因素扰动下，医院端多数项目停滞、招投标节奏、回款进度放缓，IT
支出进度延迟，医疗IT板块内公司业绩普遍承压。2022Q1-3，板块内公司整体实现营收211.9亿元，
同比上涨2.7%；从单Q3来看，整体实现营收82.3亿元，同比上涨10.6%，而Q2单季度同比增速为-
11.4%，行业收入明显复苏。 

财政大力支持，迎信创建设机遇。9月15日，国家卫健委发布《关于开展拟使用财政贴息贷款更新改造
医疗设备需求调查工作的通知》，目前得到各省市积极响应，部分医院已快速完成签约。尽管本次贴息
贷款的主要投入方向在设备领域，但下游医疗机构的资金压力或将得到明显缓解，相应的IT设施和信息
化升级项目有望回归常态化推进状态，行业订单逐季改善值得期待。同时，随着行业信创的全面铺开，
医疗IT厂商迎来国产化系统改造机遇，头部厂商具备先发优势，有望进一步抢夺市场份额。 

2.7 医疗IT——板块表现回顾 

数据来源：Wind，西南证券整理 
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226.1  

244.9  

276.1  
288.6  

326.4  

211.9  

8.3% 

12.8% 

4.5% 

13.1% 

2.7% 

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

14%

0

50

100

150

200

250

300

350

2017 2018 2019 2020 2021 2022Q1-3

营业总收入（左轴，亿元） 同比增速（右轴） 

53.5 

61.4 

68.8 

74.4 

82.3 
14.8% 

12.0% 

8.2% 

10.6% 

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

14%

16%

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

2018Q3 2019Q3 2020Q3 2021Q3 2022Q3

营业总收入（左轴，亿元） 同比增速（右轴） 



37 

 多因素扰动下，利润端承压 

利润端：2022Q1-3，板块内公司整体实现归母净利润4.8亿元，同比下滑62.3%；从单Q3来看，实现
归母净利润1.5亿元，同比下滑70.4%，主要系各费用投入较为刚性、订单增速放缓所致。 

我国医疗IT企业集中度较低，呈现明显地域化特征，二三季度国内疫情散发，板块内公司营收增速有所
分化，但多数厂商仍表现出一定的经营韧性，营收增速维持在10%左右。从利润端来看，在项目实施、
订单增长等停滞的情况下，人工成本支出相对刚性，导致项目毛利率下滑明显，多数厂商利润端承压明
显。 

2018Q3-2022Q3 医疗IT公司净利润及增速 

2.7 医疗IT——板块表现回顾 

数据来源：Wind，西南证券整理 
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 板块内有所分化 

 卫宁健康：2022Q1-3，公司实现营收18.7亿元，同比增长6.1%；实现归母净利润1.4亿元，同比下滑46.1%。公司
前三季度新增千万级项目39个，较2021年提升10个，经营性现金流显著改善。同时，公司于9月29日发布股票期权
激励计划，授予价格为5.71元/股，，考核目标以2021年为技术，2022-2025年收入增速不低于12%、36%、64%
、95%，或剔除股份支付影响的归母净利润增速分别不低于24%、66%、118%、180%。 

 创业慧康：2022Q1-3，公司实现营业收入11.4亿元，同比下滑5.9%；实现归母净利润1.7亿元，同比下滑25.7%；
单Q3看，公司实现营业收入3.6亿元，同比下滑17.0%；实现归母净利润0.7亿元，同比下滑20.7%。公司提前两年
布局信创，当前已基本完成核心应用软件对国产主流生态环境的适配，有望取得先发优势，进一步抢占市场份额；
此外，公司与飞利浦的合作进程加速，新一代Ctasy产品将于2023年下半年推出，综合竞争力再得强化，有望深度
受益于行业集中度提升。 

医疗IT公司2022Q1-3&Q3业绩一览 

数据来源：Wind，西南证券整理 

2.7 医疗IT——板块表现回顾 

证券代码 证券简称 
收入（亿元） 归母净利润（亿元） 

2022Q1-3 2022Q1-3同比 2022Q3 2022Q3同比 2022Q1-3 2022Q1-3同比 2022Q3 2022Q3同比 

300253.SZ 卫宁健康 18.7 6.1% 7.8 4.9% 1.4 -46.1% 0.7 -50.6% 

300168.SZ 万达信息 22.3 -11.8% 11.0 41.4% -3.2 -970.8% -1.0 -1088.8% 

002777.SZ 久远银海 6.6 4.8% 2.4 4.2% 1.3 3.4% 0.4 23.2% 

300451.SZ 创业慧康 11.4 -5.9% 3.6 -17.0% 1.7 -25.7% 0.7 -20.7% 

300078.SZ 思创医惠 10.1 4.6% 3.1 -2.6% 0.0 -91.6% 0.0 -101.4% 

600718.SH 东软集团 55.6 4.6% 21.8 3.4% 1.3 39.4% 0.5 134.7% 

300550.SZ 和仁科技 3.0 -1.0% 0.9 -17.0% 0.2 -29.3% 0.1 -65.6% 

603990.SH 麦迪科技 2.1 -5.6% 0.6 -5.7% 0.2 22.3% 0.0 -25.3% 

000503.SZ 国新健康 1.3 32.2% 0.5 6.1% -1.2 8.5% -0.4 -40.3% 

300096.SZ 易联众 3.0 -31.3% 1.2 -30.3% -1.8 -72.5% -0.6 -112.6% 

002065.SZ 东华软件 73.2 8.0% 27.4 21.0% 4.8 -28.9% 0.9 -59.4% 

688246.SH 嘉和美康 4.6 18.5% 2.0 16.8% 0.0 106.5% 0.3 497.4% 
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 信创政策催化， Q3金融IT收入端拐点初现 

从收入端来看，金融IT乘信创之风迈入新一轮增长期。2022年前三季度整体实现稳健增长，整体实现
营收406.7亿元，同比增长2.7%；单三季度板块公司实现营收143.7亿元，同比增长3.9%，部分Q2延
期的项目在Q3得到确认，收入端迎来明显拐点。 

金融信创持续推进，金融IT市场空间广阔。金融信创在经历前期的试点后于2022年全面铺开与下沉，
进展节奏进一步加速。2022Q3，主要公司营收增速向上拐点均已出现，预计随着政策持续推进，受益
于金融行业国产替代、资本市场改革和金融科技创新等，金融IT整体将持续维持高景气。 

2.8 金融IT——板块表现回顾 

数据来源：Wind，西南证券整理 

2017-2022Q1-3金融IT公司营收及增速 2018Q3-2022Q3金融IT公司营收及增速 
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 控本增效成果显著，预计利润端拐点将于Q4显现。 

从利润端来看，项目周期长导致利润拐点均有所延后。2022Q1-3金融IT公司整体实现归母净利润88.0

亿元，同比下降11.7%；2022Q3实现归母净利润31.0亿元，同比减少11.0%，降幅相较Q2已小幅收窄

，细分赛道有所分化。 

证券IT以恒生电子为例，其费用端管控良好，叠加产品化程度高，项目交付周期短，三季度归母净利润

增速改善明显；而大部分银行IT公司利润拐点均有所延后，主要由于银行IT项目周期更长，整体板块利

润拐点预计将于四季度项目集中交付时出现。 

2.8 金融IT——板块表现回顾 

数据来源：Wind，西南证券整理 

2017-2022Q1-3金融IT公司归母净利润情况 2018Q3-2022Q3金融IT公司归母净利润情况 
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 2022Q1-3利润端短期承压明显，多因素催化下长期向好。考虑到政策指引明确，下游金融企业需
求景气且资金充裕，叠加行业数字化程度较高，远程交付能力强，预计全年收入和净利润增长趋势
向好。 

 恒生电子：三季度以来，O45、UF3.0新签、上线客户持续增加，公司其他产品线同样拓展顺利：
新一代TA已进入全面落地应用阶段；PB2.0、IS2.0、收益互换等新产品推广顺利，行业标杆项目树
立。2022Q1-3实现营业收入37.4亿元，同比增长19.7%；实现归母净利润0.1亿元，同比下降
98.3%。 

 宇信科技：2022Q1-3实现营业收入26.4亿元，同比增长28.5%；实现归母净利润1.1亿元，同比下
降27.5%。公司与近100家合作伙伴共建生态信创圈，深度适配国产操作系统、数据库和中间件；
公司的四大软件产品也在全栈信创环境中的成功适配。我们认为，伴随国际环境的突变，行业信创
推进节奏或将加速，公司有望充分受益于新一轮的银行IT建设周期。 

 指南针： 2022Q1-3公司实现营收11.0亿元，同比增长48.6%；实现归母净利润3.1亿元，同比增长
91.9%。公司定增筹资30亿投入网信，三季度以来，网信证券经纪业务恢复进展顺利；公司开始在
APP内提供网信证券开户入口，初步实验性启动了指南针客户引流的工作，积累相关数据，为公司
在今年第四季度或明年年初启动一定规模化的客户引流工作奠定良好的基础。 

数据来源：Wind，西南证券整理 

2.8 金融IT——板块表现回顾 
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金融IT公司2022Q1-3&Q3业绩一览 

数据来源：Wind，西南证券整理 

2.8 金融IT——板块表现回顾 

证券代码  证券简称 
收入（亿元） 归母净利润（亿元） 

2022Q1-3  2022Q1-3同比 2022Q3 2022Q3同比 2022Q1-3 2022Q1-3同比 2022Q3 2022Q3同比 

600570.SH 恒生电子 37.4 19.7% 13.5 26.4% 0.1 -98.3% 1.1 443.3% 

300348.SZ 长亮科技 10.6 35.7% 3.7 31.0% 0.1 -68.1% 0.0 -107.3% 

300674.SZ 宇信科技 26.4 28.5% 10.4 47.8% 1.1 -27.5% -0.1 -140.3% 

603927.SH 中科软 38.9 -1.5% 13.3 -0.6% 3.0 7.1% 1.4 24.9% 

300465.SZ 高伟达 8.8 -47.3% 2.8 -34.1% -0.1 -107.5% 0.0 -89.6% 

300468.SZ 四方精创 4.9 7.3% 1.6 7.5% 0.6 4.7% 0.2 -6.0% 

600571.SH 信雅达 11.8 21.9% 4.3 33.4% -0.8 -132.2% -0.1 -168.2% 

600446.SH 金证股份 43.7 4.0% 16.4 2.4% 1.4 -37.5% 0.6 -63.7% 

300231.SZ 银信科技 17.1 -3.3% 5.8 6.4% 1.4 -0.8% 0.5 7.6% 

300663.SZ 科蓝软件 7.0 2.2% 2.2 -7.8% -0.2 5.1% -0.1 -69.3% 

300541.SZ 先进数通 16.6 -40.2% 6.4 12.6% 0.4 -53.1% 0.1 161.7% 

688588.SH 凌志软件 4.7 0.6% 1.5 1.4% 0.8 -23.2% 0.2 -26.0% 

300377.SZ 赢时胜 9.0 29.6% 4.0 59.8% 0.1 -97.0% 0.8 441.4% 

300872.SZ 天阳科技 13.5 7.9% 4.5 -4.0% 0.4 -69.3% 0.1 -77.7% 

002987.SZ 京北方 27.1 21.8% 9.8 24.4% 1.9 1.0% 0.8 29.9% 

300803.SZ 指南针 11.0 48.6% 1.9 -3.3% 3.1 91.9% -0.1 -132.0% 

300059.SZ 东方财富 95.6 -0.8% 32.5 -15.6% 65.9 5.8% 21.5 -14.2% 

300033.SZ 同花顺 22.8 4.1% 8.9 3.3% 8.8 -10.9% 4.0 -3.9% 
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 短期成长节奏放缓，长期需求强劲 

2022年以来，由于项目服务和验收具有不确定性，下游客户安全预算缩减，行业短期承压明显。 

收入端：2022Q1-3，板块内公司整体实现营收202.5亿元，同比增长11.3%；从单Q3来看，实现营收
81.2亿元，同比增长4.1%。 

长期来看，2021年以来，国家密集发布多项政策法规，提高金融、政府、企业客户对网络信息安全的
合规要求，带动金融、政府、企业在网络信息安全方面的投入；同时，二十大中多次提到“安全”主线
，行业景气度有望得到提振，实现底部反转。 

2017-2022Q1-3 网络安全公司营收及增速 2018Q3-2022Q3网络安全公司营收及增速 

2.9 网络安全——板块表现回顾 

数据来源：Wind，西南证券整理 
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 企业成长节奏放缓，行业短期承压 

利润端：近年来，行业数智化、云化转型加速，下游新应用场景的安全需求大幅增加，对网络安全产品
的要求也趋于精细化，现有网安产品亟需升级迭代，叠加行业竞争加剧，整体业绩表现不及预期。
2022Q1-3，板块内公司实现归母净利润-35.8亿元，同比下滑140.5%。从单Q3来看，实现归母净利润
-5.8亿元，同比下滑805.7%。 

伴随信创外延行情带来网络安全产品和服务需求增加，行业远程交付能力增强，预计板块内公司收入将
逐步修复；根据信创推进节奏来看，下游客户为金融、运营商行业的厂商有望率先出现利润拐点。当前
主要网安厂商估值皆处于历史底部，配置性价比凸显，建议积极关注。 

2017-2022Q1-3网络安全公司净利润及增速 2018Q3-2022Q3网络安全公司净利润及增速 

2.9 网络安全——板块表现回顾 

数据来源：Wind，西南证券整理 
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 领军企业营收保持正增长 

 深信服：2022Q1-3，公司实现营收47.5亿元，同比增长8.5%；实现归母净利润-7.0亿元，同比下
滑425.8%。在上游原材料价格回落的背景下，公司通过产品架构升级和积极的供应链管理进一步实
现提质降本，单三季度营收实现高增，同比增长25.0%至5.0亿元。 

 奇安信：2022Q1-3，公司实现营收31.9亿元，同比增长19.3%，保持稳健增长态势。此外，Q3单
季度毛利率达67.5%，创上市以来单季度最高水平，三费率增速同比下滑明显，研发量产规模效应
逐步显现。从现金流方面来看，公司前三季度销售回款31.2亿元，同比增长27.2%，收现比提升至
97.7%，回款力度明显加大。 

网络安全公司2022Q1-3&Q3业绩一览 

数据来源：Wind，西南证券整理 

2.9 网络安全——板块表现回顾 

证券代码 证券简称 
收入（亿元） 归母净利润（亿元） 

2022Q1-3 2022Q1-3同比 2022Q3 2022Q3同比 2022Q1-3 2022Q1-3同比 2022Q3 2022Q3同比 

688023.SH 安恒信息 10.4 20.1% 5.0 25.0% -4.6 -70.4% -0.9 8.7% 

688561.SH 奇安信 31.9 19.3% 12.2 0.4% -11.3 2.8% -2.2 8.3% 

688201.SH 信安世纪 3.1 20.6% 1.4 34.8% 0.5 9.9% 0.3 44.1% 

300454.SZ 深信服 47.5 8.5% 19.3 8.0% -7.0 -425.8% -0.1 -1694.1% 

003029.SZ 吉大正元 2.9 -26.5% 0.8 -42.7% -0.6 -314.6% -0.4 -468.3% 

002268.SZ 卫士通 20.6 25.9% 7.5 8.1% 0.5 174.4% 0.4 -22.9% 

300369.SZ 绿盟科技 13.9 12.6% 5.5 20.2% -2.5 -738.4% -0.4 0.7% 

688030.SH 山石网科 7.1 18.4% 3.3 6.9% -0.4 -86.0% 0.4 -50.1% 

603232.SH 格尔软件 4.7 61.8% 1.7 53.2% -0.5 -121.6% 0.0 -223.3% 

002439.SZ 启明星辰 21.7 3.4% 9.5 7.8% -2.5 -1554.7% 0.0 -99.6% 

300188.SZ 美亚柏科 11.0 -11.1% 4.2 -7.7% -2.1 -721.5% -0.9 -474.3% 

002212.SZ 天融信 14.6 5.3% 5.8 -14.8% -4.2 -349.6% -2.1 -341.6% 

688225.SH 亚信安全 10.3 5.1% 4.4 -11.6% -1.7 -309.9% 0.0 -94.2% 

688175.SH 高凌信息 2.8 5.8% 0.5 -23.0% 0.4 -12.7% 0.0 -51.6% 
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 营收增速回落，利润承压 

收入端：2022年以来，在外部因素影响下，整体营收增速有所回落。2022Q1-3实现营收964亿元，同
比增长5.3%；单Q3来看，实现营收351.1亿元，同比下降1.3%。 

长期来看，随着新基础设施建设加速推进，AI作为新型基础设施建设的重要一环，与各行各业融合加深
，应用场景加速拓展，未来有望得到提振。 

2017-2022Q1-3人工智能公司营收及增速 2018Q3-2022Q3人工智能公司营收及增速 

2.10 人工智能——板块表现回顾 

数据来源：Wind，西南证券整理 
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 营收增速回落，利润承压 

利润端：当前人工智能技术仍处于感知向认知、单点技术向多模态融合的过渡发展阶段，商业落地模式
亦需要逐步探索，故各家公司的研发费用投入居高不下，盈利能力经受考验。 

2022Q1-3，板块内公司整体实现归母净利润104.4亿元，同比下滑24.9%，2022Q3，板块内公司整体
实现归母净利润31.4亿元，同比下滑43.5%，成本费用存在刚性，利润端承压明显。 

2017-2022Q1-3人工智能净利润及增速 2018Q3-2022Q3人工智能公司净利润及增速 

2.10 人工智能——板块表现回顾 

数据来源：Wind，西南证券整理 
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 龙头企业展现出经营韧性，行业复苏值得期待 

从Gartner的技术成熟度曲线视角来看，人工智能行业处于泡沫破裂的低谷期，剔除海康威视、大华股
份后，仅有科大讯飞已形成较为成熟的商业模式和产品矩阵，2022Q1-3营收上升16.5%，表现出一定
的经营韧性。其余企业规模较小，仍然面对商业模式不清晰，费用投入过大等问题，营收与利润均承压
。 

从中长期视角来看，AI是我国数字化转型的关键支撑，产业在政策的支持下有望加速发展。2021年末
以来，商汤、格灵深瞳、云从科技等AI企业纷纷登陆资本市场上市，行业关注度已有所回升，伴随数字
经济的做深做实，行业有望从泡沫破裂进入稳步爬升的复苏期。 

人工智能公司2022Q1-3&Q3业绩一览 

数据来源：Wind，西南证券整理 

2.10 人工智能——板块表现回顾 

证券代码 证券简称 
收入（亿元） 归母净利润（亿元） 

2022Q1-3 2022Q1-3同比 2022Q3 2022Q3同比 2022Q1-3 2022Q1-3同比 2022Q3 2022Q3同比 

002415.SZ 海康威视 597.2 7.4% 224.6 3.4% 88.4 -19.4% 30.8 -31.3% 

002230.SZ 科大讯飞 126.6 16.5% 46.4 2.0% 4.2 -42.3% 1.4 -54.2% 

002236.SZ 大华股份 211.7 -1.5% 70.8 -11.2% 16.9 -29.4% 1.7 -77.1% 

688088.SH 虹软科技 3.9 -12.5% 1.3 -11.9% 0.5 -56.5% 0.0 -106.7% 

002835.SZ 同为股份 6.2 -5.5% 2.5 -1.6% 0.6 26.6% 0.2 -17.1% 

002362.SZ 汉王科技 9.3 -16.6% 3.3 -13.6% -0.5 -213.2% 0.0 -97.0% 

003005.SZ 竞业达 2.5 -45.1% 0.7 -42.9% 0.2 -77.5% -0.1 -153.1% 

688207.SH 格灵深瞳 2.0 40.8% 0.8 17.5% -0.2 81.0% 0.0 87.4% 

688327.SH 云从科技 4.6 -41.5% 0.6 -80.1% -5.9 -42.6% -2.6 -457.0% 
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    二、2022Q1-3&2022Q3细分赛道情况 

2 
    一、计算机行业2022Q1-3&2022Q3回顾 

目  录 

    三、2022Q3机构持仓分析 
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从公募基金持仓看 

 从绝对值看，2022年Q3计算机行业基金重仓股合计市值为717.2亿元，环比上升1.60pp。 

 从占比看，2022年Q3公募基金重仓SW计算机板块的总市值占比为2.54%，环比上升0.33pp，配
置比例回升，结束自2021Q4以来持续走低的配置状态。 

 前十大重仓股次序发生积极变化，“泛安全”标的受机构增配。按持仓市值看，前十大重仓股内部
次序相较2022Q2变化较大，恒生电子、金山办公排名有所上升，深信服、用友网络、航天宏图、
宝信软件新进入榜单，“大安全”赛道景气高企，龙头企业纷纷获得机构增配；而中科创达、广联
达、德赛西威、四维图新排名下滑；金蝶国际、卫士通、科大讯飞跌出榜单。从集中度看，前十大
重仓股持仓市值占比达64.04%，环比下降0.94pp，行情有一定外延趋势。 

排序 2021Q3 2021Q4 2022Q1 2022Q2 2022Q3 单季变动 

1 广联达 恒生电子 广联达 中科创达 恒生电子 ↑4 

2 深信服 广联达 中科创达 广联达 金山办公 ↑4 

3 恒生电子 中科创达 恒生电子 德赛西威 中科创达 ↓2 

4 金山办公 深信服 金山办公 深信服 广联达 ↓2 

5 中科创达 德赛西威 德赛西威 恒生电子 深信服 新进入 

6 金蝶国际 浪潮信息 科大讯飞 金山办公 德赛西威 ↓3 

7 宝信软件 金山办公 深信服 金蝶国际 用友网络 新进入 

8 用友网络 金蝶国际 浪潮信息 四维图新 航天宏图 新进入 

9 安恒信息 卫宁健康 金蝶国际 卫士通 宝信软件 新进入 

10 科大讯飞 同花顺 四维图新 科大讯飞 四维图新 ↓2 

计算机配置比例回升 前十大重仓股（按市值）发生积极变化 
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 注：公募基金持仓分析是基于Wind基金数据库内开放式和封闭式公募基金披露的2022年三季度重仓持股明细
汇总，存在因为部分股票在十大重仓股之外导致的样本误差风险。数据来源：Wind，西南证券整理 
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从公募基金持仓看 

 从持股基金的数量来看，公募基金数量前五的分别为：恒生电子（171支）、金山办公（159支）

、德赛西威（147支)、中科创达（144支）、广联达（111支），基金数量增加前五支股票分别是

：金山办公（+86支）、慧博云通（+73支）、广立微（+55支）、深信服（+52支）、华大九天

（+47支）。 

 从公募基金持仓总市值来看，持仓总市值排名前五分别是：恒生电子（73.0亿元）、金山办公（

73.0亿元）、中科创达（72.7亿元）、广联达（71.4亿元）、深信服（67.0亿元）；变动情况来看

，基金持仓市值增加前五分别为：、深信服（+32.5亿元）、金山办公（+24.7亿元）、恒生电子（

+22.0亿元）、中科创达（+10.8亿元）、新点软件（+9.3亿元）。 

 

 从公募基金持仓占比情况来看，1）持仓占流通股比例前五分别为：新点软件（33.5%）、深信服（

24.8%）、致远互联（23.3%）、中科创达（20.6%）、安恒信息（18.7%）；2）持仓占总市值比

例前五分别为：致远互联（17.9%）、深信服（16.1%）、中科创达（15.1%）、顶点软件（

15.0%）、航天宏图（13.6%）。 

 

 

 注：公募基金持仓分析是基于Wind基金数据库内开放式和封闭式公募基金披露的2022年三季度重仓持股明

细汇总，存在因为部分股票在十大重仓股之外导致的样本误差风险。 
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2022年Q3持股基金数量TOP20 

代码 名称 
持股基金数量 持股总市值(亿元) 流通股本占比 总股本占比 

季度 
涨跌幅 

最新市值（亿元） 

最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 流通市值 总市值 

600570.SH 恒生电子 171 41  73.0   22.0  11.3% 1.1% 11.3% 3.5% 0%  644   644  

688111.SH 金山办公 159 86  73.0   24.7  16.6% 4.8% 7.9% 2.3% 2%  439   928  

002920.SZ 德赛西威 147 9  47.2   2.7  6.2% -0.2% 6.2% -0.2% -9%  759   766  

300496.SZ 中科创达 144 41  72.7   10.8  20.6% 1.7% 15.1% 0.4% -20%  353   482  

002410.SZ 广联达 111 -13  71.4   -9.8  15.8% -0.7% 13.1% -0.6% -20%  451   544  

300454.SZ 深信服 101 52  67.0   32.5  24.8% 13.3% 16.1% 8.7% -3%  271   416  

301316.SZ 慧博云通 73 73  0.0   0.0  0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0%  -     -    

002230.SZ 科大讯飞 70 -36  14.1   -23.1  2.0% -1.8% 1.9% -1.6% -21%  691   763  

600845.SH 宝信软件 62 4  15.8   0.6  2.2% -0.6% 2.2% 0.1% -12%  714   727  

301095.SZ 广立微 55 55  2.4   2.4  5.8% 5.8% 1.2% 1.2% -29%  42   210  

603019.SH 中科曙光 53 -11  9.9   4.1  2.9% 1.5% 2.9% 1.5% -17%  344   347  

600588.SH 用友网络 53 4  20.9   4.7  3.5% 1.3% 3.5% 1.4% -21%  601   604  

002405.SZ 四维图新 48 -32  15.4   -16.4  5.9% -4.2% 5.6% -4.0% -24%  261   275  

301269.SZ 华大九天 47 47  7.9   7.9  11.9% 11.9% 1.6% 1.6% 20%  66   490  

600536.SH 中国软件 41 37  7.7   6.9  2.8% 2.2% 2.7% 2.3% 8%  277   284  

688066.SH 航天宏图 34 10  18.2   5.7  13.6% -2.0% 13.6% 3.7% -4%  134   134  

688232.SH 新点软件 31 12  11.6   9.3  33.5% 24.8% 7.1% 5.4% 28%  35   162  

000938.SZ 紫光股份 28 -2  4.6   -0.2  1.0% 0.2% 1.0% 0.2% -21%  454   454  

000977.SZ 浪潮信息 27 -56  4.3   -30.1  1.5% -7.3% 1.5% -7.2% -24%  289   289  

688326.SH 经纬恒润-W 27 27  2.7   2.7  6.4% 6.4% 1.3% 1.3% 36%  42   217  

2022年Q3基金持仓情况 
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2022年Q3持股基金数量季度增加前20 

代码 名称 
持股基金数量 持股总市值(亿元) 流通股本占比 总股本占比 

季度 
涨跌幅 

最新市值（亿元） 

最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 流通市值 总市值 

688111.SH 金山办公 159 86  73.0   24.7  16.6% 4.8% 7.9% 2.3% 2%  439   928  

301316.SZ 慧博云通 73 73  0.0   0.0  0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0%  -     -    

301095.SZ 广立微 55 55  2.4   2.4  5.8% 5.8% 1.2% 1.2% -29%  42   210  

300454.SZ 深信服 101 52  67.0   32.5  24.8% 13.3% 16.1% 8.7% -3%  271   416  

301269.SZ 华大九天 47 47  7.9   7.9  11.9% 11.9% 1.6% 1.6% 20%  66   490  

600570.SH 恒生电子 171 41  73.0   22.0  11.3% 1.1% 11.3% 3.5% 0%  644   644  

300496.SZ 中科创达 144 41  72.7   10.8  20.6% 1.7% 15.1% 0.4% -20%  353   482  

600536.SH 中国软件 41 37  7.7   6.9  2.8% 2.2% 2.7% 2.3% 8%  277   284  

688326.SH 经纬恒润-W 27 27  2.7   2.7  6.4% 6.4% 1.3% 1.3% 36%  42   217  

301162.SZ 国能日新 20 20  0.8   0.8  6.8% 6.8% 1.6% 1.6% 12%  12   49  

002439.SZ 启明星辰 22 14  2.0   0.9  1.3% 0.6% 1.0% 0.5% 2%  146   193  

000034.SZ 神州数码 13 13  2.3   2.3  2.7% 2.7% 2.2% 2.2% 6%  87   106  

688232.SH 新点软件 31 12  11.6   9.3  33.5% 24.8% 7.1% 5.4% 28%  35   162  

301195.SZ 北路智控 12 12  1.1   1.1  8.1% 8.1% 1.9% 1.9% 3%  14   61  

688066.SH 航天宏图 34 10  18.2   5.7  13.6% -2.0% 13.6% 3.7% -4%  134   134  

688083.SH 中望软件 12 10  5.3   4.9  7.3% 6.4% 3.7% 3.4% -23%  72   143  

002920.SZ 德赛西威 147 9  47.2   2.7  6.2% -0.2% 6.2% -0.2% -9%  759   766  

301153.SZ 中科江南 9 9  0.1   0.1  1.0% 1.0% 0.2% 0.2% 23%  14   65  

3888.HK 金山软件 16 8  3.8   1.7  1.3% 1.3% 1.3% 0.7% -34%  -     286  

688201.SH 信安世纪 10 8  0.8   0.3  3.8% -3.7% 1.7% 0.6% 9%  22   50  

2022年Q3基金持仓情况 
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2022年Q3持股基金数量季度减少前20 

代码 名称 
持股基金数量 持股总市值(亿元) 流通股本占比 总股本占比 

季度 
涨跌幅 

最新市值（亿元） 

最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 流通市值 总市值 

000977.SZ 浪潮信息 27 -56  4.3   -30.1  1.5% -7.3% 1.5% -7.2% -24%  289   289  

002230.SZ 科大讯飞 70 -36  14.1   -23.1  2.0% -1.8% 1.9% -1.6% -21%  691   763  

002405.SZ 四维图新 48 -32  15.4   -16.4  5.9% -4.2% 5.6% -4.0% -24%  261   275  

002268.SZ 卫士通 12 -28  9.9   -10.8  4.3% -1.2% 4.2% -1.1% -36%  230   233  

0268.HK 金蝶国际 21 -18  13.0   -20.2  3.6% 3.6% 3.6% -1.8% -46%  -     357  

002410.SZ 广联达 111 -13  71.4   -9.8  15.8% -0.7% 13.1% -0.6% -20%  451   544  

300451.SZ 创业慧康 17 -13  12.2   -1.8  15.2% 1.1% 12.7% 0.8% -14%  80   96  

300682.SZ 朗新科技 10 -13  6.8   -7.7  3.1% -4.0% 3.0% -2.0% -15%  220   227  

600718.SH 东软集团 9 -13  2.2   -0.5  1.9% 0.0% 1.9% 0.1% -17%  116   118  

300253.SZ 卫宁健康 15 -12  4.4   -14.0  3.4% -7.2% 2.9% -6.2% -20%  130   151  

603019.SH 中科曙光 53 -11  9.9   4.1  2.9% 1.5% 2.9% 1.5% -17%  344   347  

601360.SH 三六零 6 -11  0.1   -1.2  0.0% -0.2% 0.0% -0.2% -23%  464   464  

300379.SZ 东方通 5 -10  3.7   -2.1  4.7% -1.8% 4.4% -1.7% 4%  80   85  

002987.SZ 京北方 6 -9  2.5   0.5  7.3% -0.4% 3.0% 0.8% 31%  34   81  

000997.SZ 新大陆 5 -8  0.4   -1.7  0.3% -0.9% 0.3% -0.9% -7%  124   125  

300033.SZ 同花顺 17 -6  10.3   -6.5  4.9% -1.6% 2.5% -0.8% -18%  210   417  

688058.SH 宝兰德 1 -6  0.1   -0.7  1.2% -4.7% 0.7% -1.7% -34%  11   20  

300674.SZ 宇信科技 8 -4  1.5   -0.4  1.6% -0.1% 1.6% 0.1% -14%  94   96  

603039.SH ST泛微 6 -4  2.3   -2.5  2.4% -1.0% 2.4% -1.0% 1%  95   95  

688208.SH 道通科技 2 -4  0.1   -1.2  0.1% -1.1% 0.1% -0.6% -15%  77   127  

数据来源：Wind，西南证券整理 

2022年Q3基金持仓情况 
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2022年Q3基金持股市值TOP20 

代码 名称 
持股基金数量 持股总市值(亿元) 流通股本占比 总股本占比 

季度 
涨跌幅 

最新市值（亿元） 

最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 流通市值 总市值 

600570.SH 恒生电子 171 41  73.0   22.0  11.3% 1.1% 11.3% 3.5% 0%  644   644  

688111.SH 金山办公 159 86  73.0   24.7  16.6% 4.8% 7.9% 2.3% 2%  439   928  

300496.SZ 中科创达 144 41  72.7   10.8  20.6% 1.7% 15.1% 0.4% -20%  353   482  

002410.SZ 广联达 111 -13  71.4   -9.8  15.8% -0.7% 13.1% -0.6% -20%  451   544  

300454.SZ 深信服 101 52  67.0   32.5  24.8% 13.3% 16.1% 8.7% -3%  271   416  

002920.SZ 德赛西威 147 9  47.2   2.7  6.2% -0.2% 6.2% -0.2% -9%  759   766  

600588.SH 用友网络 53 4  20.9   4.7  3.5% 1.3% 3.5% 1.4% -21%  601   604  

688066.SH 航天宏图 34 10  18.2   5.7  13.6% -2.0% 13.6% 3.7% -4%  134   134  

600845.SH 宝信软件 62 4  15.8   0.6  2.2% -0.6% 2.2% 0.1% -12%  714   727  

002405.SZ 四维图新 48 -32  15.4   -16.4  5.9% -4.2% 5.6% -4.0% -24%  261   275  

688188.SH 柏楚电子 24 -2  15.1   -6.4  5.7% -31.8% 5.5% -1.7% -12%  267   277  

688023.SH 安恒信息 14 4  14.7   1.5  18.7% 3.3% 13.6% 3.2% -8%  79   109  

002230.SZ 科大讯飞 70 -36  14.1   -23.1  2.0% -1.8% 1.9% -1.6% -21%  691   763  

0268.HK 金蝶国际 21 -18  13.0   -20.2  3.6% 3.6% 3.6% -1.8% -46%  -     357  

300451.SZ 创业慧康 17 -13  12.2   -1.8  15.2% 1.1% 12.7% 0.8% -14%  80   96  

688232.SH 新点软件 31 12  11.6   9.3  33.5% 24.8% 7.1% 5.4% 28%  35   162  

300033.SZ 同花顺 17 -6  10.3   -6.5  4.9% -1.6% 2.5% -0.8% -18%  210   417  

603019.SH 中科曙光 53 -11  9.9   4.1  2.9% 1.5% 2.9% 1.5% -17%  344   347  

002268.SZ 卫士通 12 -28  9.9   -10.8  4.3% -1.2% 4.2% -1.1% -36%  230   233  

603383.SH 顶点软件 10 7  8.9   8.7  15.3% 14.8% 15.0% 14.5% 40%  58   60  

数据来源：Wind，西南证券整理 

2022年Q3基金持仓情况 
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2022年Q3基金持股市值增加前20 

代码 名称 
持股基金数量 持股总市值(亿元) 流通股本占比 总股本占比 

季度 
涨跌幅 

最新市值（亿元） 

最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 流通市值 总市值 

300454.SZ 深信服 101 52  67.0   32.5  24.8% 13.3% 16.1% 8.7% -3%  271   416  

688111.SH 金山办公 159 86  73.0   24.7  16.6% 4.8% 7.9% 2.3% 2%  439   928  

600570.SH 恒生电子 171 41  73.0   22.0  11.3% 1.1% 11.3% 3.5% 0%  644   644  

300496.SZ 中科创达 144 41  72.7   10.8  20.6% 1.7% 15.1% 0.4% -20%  353   482  

688232.SH 新点软件 31 12  11.6   9.3  33.5% 24.8% 7.1% 5.4% 28%  35   162  

603383.SH 顶点软件 10 7  8.9   8.7  15.3% 14.8% 15.0% 14.5% 40%  58   60  

301269.SZ 华大九天 47 47  7.9   7.9  11.9% 11.9% 1.6% 1.6% 20%  66   490  

600536.SH 中国软件 41 37  7.7   6.9  2.8% 2.2% 2.7% 2.3% 8%  277   284  

688369.SH 致远互联 19 7  8.6   6.7  23.3% 17.7% 17.9% 13.7% 39%  37   48  

688066.SH 航天宏图 34 10  18.2   5.7  13.6% -2.0% 13.6% 3.7% -4%  134   134  

688083.SH 中望软件 12 10  5.3   4.9  7.3% 6.4% 3.7% 3.4% -23%  72   143  

600588.SH 用友网络 53 4  20.9   4.7  3.5% 1.3% 3.5% 1.4% -21%  601   604  

603019.SH 中科曙光 53 -11  9.9   4.1  2.9% 1.5% 2.9% 1.5% -17%  344   347  

688326.SH 经纬恒润-W 27 27  2.7   2.7  6.4% 6.4% 1.3% 1.3% 36%  42   217  

002920.SZ 德赛西威 147 9  47.2   2.7  6.2% -0.2% 6.2% -0.2% -9%  759   766  

300525.SZ 博思软件 8 5  6.2   2.4  8.0% -0.6% 6.4% 1.8% 13%  78   97  

301095.SZ 广立微 55 55  2.4   2.4  5.8% 5.8% 1.2% 1.2% -29%  42   210  

688258.SH 卓易信息 6 6  2.3   2.3  13.1% 13.1% 6.5% 6.5% 19%  18   36  

000034.SZ 神州数码 13 13  2.3   2.3  2.7% 2.7% 2.2% 2.2% 6%  87   106  

300687.SZ 赛意信息 23 4  8.8   2.0  12.1% 1.3% 9.2% 1.9% 4%  73   95  

数据来源：Wind，西南证券整理 

2022年Q3基金持仓情况 
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2022年Q3基金持股市值减少前20 

代码 名称 
持股基金数量 持股总市值(亿元) 流通股本占比 总股本占比 

季度 
涨跌幅 

最新市值（亿元） 

最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 流通市值 总市值 

000977.SZ 浪潮信息 27 -56  4.3   -30.1  1.5% -7.3% 1.5% -7.2% -24%  289   289  

002230.SZ 科大讯飞 70 -36  14.1   -23.1  2.0% -1.8% 1.9% -1.6% -21%  691   763  

0268.HK 金蝶国际 21 -18  13.0   -20.2  3.6% 3.6% 3.6% -1.8% -46%  -     357  

002405.SZ 四维图新 48 -32  15.4   -16.4  5.9% -4.2% 5.6% -4.0% -24%  261   275  

300253.SZ 卫宁健康 15 -12  4.4   -14.0  3.4% -7.2% 2.9% -6.2% -20%  130   151  

002268.SZ 卫士通 12 -28  9.9   -10.8  4.3% -1.2% 4.2% -1.1% -36%  230   233  

002410.SZ 广联达 111 -13  71.4   -9.8  15.8% -0.7% 13.1% -0.6% -20%  451   544  

300682.SZ 朗新科技 10 -13  6.8   -7.7  3.1% -4.0% 3.0% -2.0% -15%  220   227  

300033.SZ 同花顺 17 -6  10.3   -6.5  4.9% -1.6% 2.5% -0.8% -18%  210   417  

688188.SH 柏楚电子 24 -2  15.1   -6.4  5.7% -31.8% 5.5% -1.7% -12%  267   277  

002153.SZ 石基信息 12 1  1.8   -4.7  1.2% -4.0% 0.7% -1.5% -24%  152   260  

300369.SZ 绿盟科技 1 -4  0.6   -3.5  1.0% -3.6% 0.9% -3.3% -23%  60   65  

300659.SZ 中孚信息 1 -1  0.3   -2.8  1.2% -6.1% 0.8% -4.1% -30%  23   34  

603039.SH ST泛微 6 -4  2.3   -2.5  2.4% -1.0% 2.4% -1.0% 1%  95   95  

300348.SZ 长亮科技 4 1  0.1   -2.3  0.1% -2.8% 0.1% -2.3% 19%  70   83  

300379.SZ 东方通 5 -10  3.7   -2.1  4.7% -1.8% 4.4% -1.7% 4%  80   85  

300451.SZ 创业慧康 17 -13  12.2   -1.8  15.2% 1.1% 12.7% 0.8% -14%  80   96  

000997.SZ 新大陆 5 -8  0.4   -1.7  0.3% -0.9% 0.3% -0.9% -7%  124   125  

002777.SZ 久远银海 6 -1  2.3   -1.3  4.7% -3.3% 4.6% -1.3% -18%  49   50  

002609.SZ 捷顺科技 5 -3  1.4   -1.3  4.8% -1.9% 3.3% -1.2% -16%  29   42  

数据来源：Wind，西南证券整理 

2022年Q3基金持仓情况 
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2022年Q3基金持股流通股本占比TOP20 

代码 名称 
持股基金数量 持股总市值(亿元) 流通股本占比 总股本占比 

季度 
涨跌幅 

最新市值（亿元） 

最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 流通市值 总市值 

688232.SH 新点软件 31 12  11.6   9.3  33.5% 24.8% 7.1% 5.4% 28%  35   162  

300454.SZ 深信服 101 52  67.0   32.5  24.8% 13.3% 16.1% 8.7% -3%  271   416  

688369.SH 致远互联 19 7  8.6   6.7  23.3% 17.7% 17.9% 13.7% 39%  37   48  

300496.SZ 中科创达 144 41  72.7   10.8  20.6% 1.7% 15.1% 0.4% -20%  353   482  

688023.SH 安恒信息 14 4  14.7   1.5  18.7% 3.3% 13.6% 3.2% -8%  79   109  

688111.SH 金山办公 159 86  73.0   24.7  16.6% 4.8% 7.9% 2.3% 2%  439   928  

002410.SZ 广联达 111 -13  71.4   -9.8  15.8% -0.7% 13.1% -0.6% -20%  451   544  

603383.SH 顶点软件 10 7  8.9   8.7  15.3% 14.8% 15.0% 14.5% 40%  58   60  

300451.SZ 创业慧康 17 -13  12.2   -1.8  15.2% 1.1% 12.7% 0.8% -14%  80   96  

301117.SZ 佳缘科技 6 4  1.8   1.7  14.4% 13.7% 3.3% 3.1% 8%  13   55  

688066.SH 航天宏图 34 10  18.2   5.7  13.6% -2.0% 13.6% 3.7% -4%  134   134  

688258.SH 卓易信息 6 6  2.3   2.3  13.1% 13.1% 6.5% 6.5% 19%  18   36  

300687.SZ 赛意信息 23 4  8.8   2.0  12.1% 1.3% 9.2% 1.9% 4%  73   95  

301269.SZ 华大九天 47 47  7.9   7.9  11.9% 11.9% 1.6% 1.6% 20%  66   490  

600570.SH 恒生电子 171 41  73.0   22.0  11.3% 1.1% 11.3% 3.5% 0%  644   644  

301195.SZ 北路智控 12 12  1.1   1.1  8.1% 8.1% 1.9% 1.9% 3%  14   61  

300525.SZ 博思软件 8 5  6.2   2.4  8.0% -0.6% 6.4% 1.8% 13%  78   97  

688083.SH 中望软件 12 10  5.3   4.9  7.3% 6.4% 3.7% 3.4% -23%  72   143  

002987.SZ 京北方 6 -9  2.5   0.5  7.3% -0.4% 3.0% 0.8% 31%  34   81  

301162.SZ 国能日新 20 20  0.8   0.8  6.8% 6.8% 1.6% 1.6% 12%  12   49  

数据来源：Wind，西南证券整理 

2022年Q3基金持仓情况 
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2022年Q3基金持股流通股本占比增加前20 

代码 名称 
持股基金数量 持股总市值(亿元) 流通股本占比 总股本占比 

季度 
涨跌幅 

最新市值（亿元） 

最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 流通市值 总市值 

688232.SH 新点软件 31 12  11.6   9.3  33.5% 24.8% 7.1% 5.4% 28%  35   162  

688369.SH 致远互联 19 7  8.6   6.7  23.3% 17.7% 17.9% 13.7% 39%  37   48  

603383.SH 顶点软件 10 7  8.9   8.7  15.3% 14.8% 15.0% 14.5% 40%  58   60  

301117.SZ 佳缘科技 6 4  1.8   1.7  14.4% 13.7% 3.3% 3.1% 8%  13   55  

300454.SZ 深信服 101 52  67.0   32.5  24.8% 13.3% 16.1% 8.7% -3%  271   416  

688258.SH 卓易信息 6 6  2.3   2.3  13.1% 13.1% 6.5% 6.5% 19%  18   36  

301269.SZ 华大九天 47 47  7.9   7.9  11.9% 11.9% 1.6% 1.6% 20%  66   490  

301195.SZ 北路智控 12 12  1.1   1.1  8.1% 8.1% 1.9% 1.9% 3%  14   61  

301162.SZ 国能日新 20 20  0.8   0.8  6.8% 6.8% 1.6% 1.6% 12%  12   49  

688083.SH 中望软件 12 10  5.3   4.9  7.3% 6.4% 3.7% 3.4% -23%  72   143  

688326.SH 经纬恒润-W 27 27  2.7   2.7  6.4% 6.4% 1.3% 1.3% 36%  42   217  

301095.SZ 广立微 55 55  2.4   2.4  5.8% 5.8% 1.2% 1.2% -29%  42   210  

688111.SH 金山办公 159 86  73.0   24.7  16.6% 4.8% 7.9% 2.3% 2%  439   928  

0268.HK 金蝶国际 21 -18  13.0   -20.2  3.6% 3.6% 3.6% -1.8% -46%  -     357  

688023.SH 安恒信息 14 4  14.7   1.5  18.7% 3.3% 13.6% 3.2% -8%  79   109  

301208.SZ 中亦科技 1 1  0.2   0.2  3.1% 3.1% 0.8% 0.8% -33%  6   25  

603171.SH 税友股份 1 1  0.7   0.7  3.0% 3.0% 0.7% 0.7% -8%  22   98  

000034.SZ 神州数码 13 13  2.3   2.3  2.7% 2.7% 2.2% 2.2% 6%  87   106  

600536.SH 中国软件 41 37  7.7   6.9  2.8% 2.2% 2.7% 2.3% 8%  277   284  

300790.SZ 宇瞳光学 3 3  0.8   0.8  2.0% 2.0% 1.4% 1.4% -19%  38   53  

数据来源：Wind，西南证券整理 

2022年Q3基金持仓情况 
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2022年Q3基金持股流通股本占比增加前20 

代码 名称 
持股基金数量 持股总市值(亿元) 流通股本占比 总股本占比 

季度 
涨跌幅 

最新市值（亿元） 

最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 流通市值 总市值 

688188.SH 柏楚电子 24 -2  15.1   -6.4  5.7% -31.8% 5.5% -1.7% -12%  267   277  

000977.SZ 浪潮信息 27 -56  4.3   -30.1  1.5% -7.3% 1.5% -7.2% -24%  289   289  

300253.SZ 卫宁健康 15 -12  4.4   -14.0  3.4% -7.2% 2.9% -6.2% -20%  130   151  

300659.SZ 中孚信息 1 -1  0.3   -2.8  1.2% -6.1% 0.8% -4.1% -30%  23   34  

688058.SH 宝兰德 1 -6  0.1   -0.7  1.2% -4.7% 0.7% -1.7% -34%  11   20  

002405.SZ 四维图新 48 -32  15.4   -16.4  5.9% -4.2% 5.6% -4.0% -24%  261   275  

002153.SZ 石基信息 12 1  1.8   -4.7  1.2% -4.0% 0.7% -1.5% -24%  152   260  

300682.SZ 朗新科技 10 -13  6.8   -7.7  3.1% -4.0% 3.0% -2.0% -15%  220   227  

688201.SH 信安世纪 10 8  0.8   0.3  3.8% -3.7% 1.7% 0.6% 9%  22   50  

300369.SZ 绿盟科技 1 -4  0.6   -3.5  1.0% -3.6% 0.9% -3.3% -23%  60   65  

002777.SZ 久远银海 6 -1  2.3   -1.3  4.7% -3.3% 4.6% -1.3% -18%  49   50  

300348.SZ 长亮科技 4 1  0.1   -2.3  0.1% -2.8% 0.1% -2.3% 19%  70   83  

688066.SH 航天宏图 34 10  18.2   5.7  13.6% -2.0% 13.6% 3.7% -4%  134   134  

002609.SZ 捷顺科技 5 -3  1.4   -1.3  4.8% -1.9% 3.3% -1.2% -16%  29   42  

300379.SZ 东方通 5 -10  3.7   -2.1  4.7% -1.8% 4.4% -1.7% 4%  80   85  

002230.SZ 科大讯飞 70 -36  14.1   -23.1  2.0% -1.8% 1.9% -1.6% -21%  691   763  

300033.SZ 同花顺 17 -6  10.3   -6.5  4.9% -1.6% 2.5% -0.8% -18%  210   417  

002268.SZ 卫士通 12 -28  9.9   -10.8  4.3% -1.2% 4.2% -1.1% -36%  230   233  

688208.SH 道通科技 2 -4  0.1   -1.2  0.1% -1.1% 0.1% -0.6% -15%  77   127  

603039.SH ST泛微 6 -4  2.3   -2.5  2.4% -1.0% 2.4% -1.0% 1%  95   95  

2022年Q3基金持仓情况 
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2022年Q3基金持股总市值占比TOP20 

代码 名称 
持股基金数量 持股总市值(亿元) 流通股本占比 总股本占比 

季度 
涨跌幅 

最新市值（亿元） 

最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 流通市值 总市值 

688369.SH 致远互联 19 7  8.6   6.7  23.3% 17.7% 17.9% 13.7% 39%  37   48  

300454.SZ 深信服 101 52  67.0   32.5  24.8% 13.3% 16.1% 8.7% -3%  271   416  

300496.SZ 中科创达 144 41  72.7   10.8  20.6% 1.7% 15.1% 0.4% -20%  353   482  

603383.SH 顶点软件 10 7  8.9   8.7  15.3% 14.8% 15.0% 14.5% 40%  58   60  

688066.SH 航天宏图 34 10  18.2   5.7  13.6% -2.0% 13.6% 3.7% -4%  134   134  

688023.SH 安恒信息 14 4  14.7   1.5  18.7% 3.3% 13.6% 3.2% -8%  79   109  

002410.SZ 广联达 111 -13  71.4   -9.8  15.8% -0.7% 13.1% -0.6% -20%  451   544  

300451.SZ 创业慧康 17 -13  12.2   -1.8  15.2% 1.1% 12.7% 0.8% -14%  80   96  

600570.SH 恒生电子 171 41  73.0   22.0  11.3% 1.1% 11.3% 3.5% 0%  644   644  

300687.SZ 赛意信息 23 4  8.8   2.0  12.1% 1.3% 9.2% 1.9% 4%  73   95  

688111.SH 金山办公 159 86  73.0   24.7  16.6% 4.8% 7.9% 2.3% 2%  439   928  

688232.SH 新点软件 31 12  11.6   9.3  33.5% 24.8% 7.1% 5.4% 28%  35   162  

688258.SH 卓易信息 6 6  2.3   2.3  13.1% 13.1% 6.5% 6.5% 19%  18   36  

300525.SZ 博思软件 8 5  6.2   2.4  8.0% -0.6% 6.4% 1.8% 13%  78   97  

002920.SZ 德赛西威 147 9  47.2   2.7  6.2% -0.2% 6.2% -0.2% -9%  759   766  

002405.SZ 四维图新 48 -32  15.4   -16.4  5.9% -4.2% 5.6% -4.0% -24%  261   275  

688188.SH 柏楚电子 24 -2  15.1   -6.4  5.7% -31.8% 5.5% -1.7% -12%  267   277  

002777.SZ 久远银海 6 -1  2.3   -1.3  4.7% -3.3% 4.6% -1.3% -18%  49   50  

300379.SZ 东方通 5 -10  3.7   -2.1  4.7% -1.8% 4.4% -1.7% 4%  80   85  

002268.SZ 卫士通 12 -28  9.9   -10.8  4.3% -1.2% 4.2% -1.1% -36%  230   233  

数据来源：Wind，西南证券整理 

2022年Q3基金持仓情况 
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2022年Q3基金持股总市值占比增加前20 

代码 名称 
持股基金数量 持股总市值(亿元) 流通股本占比 总股本占比 

季度 
涨跌幅 

最新市值（亿元） 

最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 流通市值 总市值 

603383.SH 顶点软件 10 7  8.9   8.7  15.3% 14.8% 15.0% 14.5% 40%  58   60  

688369.SH 致远互联 19 7  8.6   6.7  23.3% 17.7% 17.9% 13.7% 39%  37   48  

300454.SZ 深信服 101 52  67.0   32.5  24.8% 13.3% 16.1% 8.7% -3%  271   416  

688258.SH 卓易信息 6 6  2.3   2.3  13.1% 13.1% 6.5% 6.5% 19%  18   36  

688232.SH 新点软件 31 12  11.6   9.3  33.5% 24.8% 7.1% 5.4% 28%  35   162  

688066.SH 航天宏图 34 10  18.2   5.7  13.6% -2.0% 13.6% 3.7% -4%  134   134  

600570.SH 恒生电子 171 41  73.0   22.0  11.3% 1.1% 11.3% 3.5% 0%  644   644  

688083.SH 中望软件 12 10  5.3   4.9  7.3% 6.4% 3.7% 3.4% -23%  72   143  

688023.SH 安恒信息 14 4  14.7   1.5  18.7% 3.3% 13.6% 3.2% -8%  79   109  

301117.SZ 佳缘科技 6 4  1.8   1.7  14.4% 13.7% 3.3% 3.1% 8%  13   55  

600536.SH 中国软件 41 37  7.7   6.9  2.8% 2.2% 2.7% 2.3% 8%  277   284  

688111.SH 金山办公 159 86  73.0   24.7  16.6% 4.8% 7.9% 2.3% 2%  439   928  

000034.SZ 神州数码 13 13  2.3   2.3  2.7% 2.7% 2.2% 2.2% 6%  87   106  

300687.SZ 赛意信息 23 4  8.8   2.0  12.1% 1.3% 9.2% 1.9% 4%  73   95  

301195.SZ 北路智控 12 12  1.1   1.1  8.1% 8.1% 1.9% 1.9% 3%  14   61  

300525.SZ 博思软件 8 5  6.2   2.4  8.0% -0.6% 6.4% 1.8% 13%  78   97  

002063.SZ 远光软件 7 4  1.8   1.4  2.2% 1.7% 2.0% 1.6% -4%  82   89  

301162.SZ 国能日新 20 20  0.8   0.8  6.8% 6.8% 1.6% 1.6% 12%  12   49  

301269.SZ 华大九天 47 47  7.9   7.9  11.9% 11.9% 1.6% 1.6% 20%  66   490  

603019.SH 中科曙光 53 -11  9.9   4.1  2.9% 1.5% 2.9% 1.5% -17%  344   347  

数据来源：Wind，西南证券整理 

2022年Q3基金持仓情况 
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2022年Q3基金持股总市值占比减少前20 

代码 名称 
持股基金数量 持股总市值(亿元) 流通股本占比 总股本占比 

季度 
涨跌幅 

最新市值（亿元） 

最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 流通市值 总市值 

000977.SZ 浪潮信息 27 -56  4.3   -30.1  1.5% -7.3% 1.5% -7.2% -24%  289   289  

300253.SZ 卫宁健康 15 -12  4.4   -14.0  3.4% -7.2% 2.9% -6.2% -20%  130   151  

300659.SZ 中孚信息 1 -1  0.3   -2.8  1.2% -6.1% 0.8% -4.1% -30%  23   34  

002405.SZ 四维图新 48 -32  15.4   -16.4  5.9% -4.2% 5.6% -4.0% -24%  261   275  

300369.SZ 绿盟科技 1 -4  0.6   -3.5  1.0% -3.6% 0.9% -3.3% -23%  60   65  

300348.SZ 长亮科技 4 1  0.1   -2.3  0.1% -2.8% 0.1% -2.3% 19%  70   83  

300682.SZ 朗新科技 10 -13  6.8   -7.7  3.1% -4.0% 3.0% -2.0% -15%  220   227  

0268.HK 金蝶国际 21 -18  13.0   -20.2  3.6% 3.6% 3.6% -1.8% -46%  -     357  

688188.SH 柏楚电子 24 -2  15.1   -6.4  5.7% -31.8% 5.5% -1.7% -12%  267   277  

688058.SH 宝兰德 1 -6  0.1   -0.7  1.2% -4.7% 0.7% -1.7% -34%  11   20  

300379.SZ 东方通 5 -10  3.7   -2.1  4.7% -1.8% 4.4% -1.7% 4%  80   85  

002230.SZ 科大讯飞 70 -36  14.1   -23.1  2.0% -1.8% 1.9% -1.6% -21%  691   763  

002153.SZ 石基信息 12 1  1.8   -4.7  1.2% -4.0% 0.7% -1.5% -24%  152   260  

002777.SZ 久远银海 6 -1  2.3   -1.3  4.7% -3.3% 4.6% -1.3% -18%  49   50  

002609.SZ 捷顺科技 5 -3  1.4   -1.3  4.8% -1.9% 3.3% -1.2% -16%  29   42  

002268.SZ 卫士通 12 -28  9.9   -10.8  4.3% -1.2% 4.2% -1.1% -36%  230   233  

603039.SH ST泛微 6 -4  2.3   -2.5  2.4% -1.0% 2.4% -1.0% 1%  95   95  

000997.SZ 新大陆 5 -8  0.4   -1.7  0.3% -0.9% 0.3% -0.9% -7%  124   125  

300033.SZ 同花顺 17 -6  10.3   -6.5  4.9% -1.6% 2.5% -0.8% -18%  210   417  

688208.SH 道通科技 2 -4  0.1   -1.2  0.1% -1.1% 0.1% -0.6% -15%  77   127  

数据来源：Wind，西南证券整理 

2022年Q3基金持仓情况 
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