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电池 
 报告日期：2022年 11月 13日 
 

产量高增预示 Q4 景气，三元同比超过铁锂 

——动力电池行业 2022 年 10 月数据点评   

投资要点 

❑ 新能源汽车：旺季持续，插混维持超高增速 

根据中汽协数据， 2022 年 10 月，新能源汽车产销分别完成 76.2 万辆和 71.4 万

辆，同比分别增长 87.6%和 81.7%，环比分别增长 0.85%和 0.93%，市场占有率

达到 28.5%。1-10 月，新能源汽车产销分别完成 548.5 万辆和 528 万辆，同比均

增长 1.1 倍，市场占有率达到 24%。预计 2022 年全年销量 650 万辆，同比增长

83%，预计 2022 年渗透率将会在 27%-28%左右；预计 2023 年新能源汽车销量

850 万辆。车型方面，2022 年 10 月，纯电动车型销量 54.1 万辆，同比增长

66.6%；插混车型销量 17.2 万辆，同比增长 156.3%。 

❑ 动力电池：产量高增预示 Q4 景气，三元同比超过铁锂 

2022 年 10 月，我国动力电池产量共计 62.82GWh，同比增长 150.1%，环比增长

6.2%。其中三元电池产量 24.2GWh，占总产量 38.6%，同比增长 163.5%，环比

下降 0.2%；磷酸铁锂电池产量 38.6GWh，占总产量 61.4%，同比增长 142.6%，

环比增长 10.8%。1-10 月，我国动力电池产量 425.9GWh，同比增长 166.5%。其

中三元电池产量 171.4GWh，占总产量 40.2%，同比增长 137.9%；磷酸铁锂电池

产量 254.2GWh，占总产量 59.7%，同比增长 190.4%。 

❑ 竞争格局：尾部企业出清加速，头部企业份额缓慢提升 

10 月，我国动力电池企业数量 40，同比增加 1，动力电池装机量 CR3、CR5、

CR10 分别为 80.4%、87.2%和 95.3%；10 月，我国动力电池装车前五分别为宁德

时代、比亚迪、中创新航、国轩高科、亿纬锂能，市场份额为 48.3%、25.4%、

6.8%、4.5%、2.2%，环比分别变动+0.5、+2.9、+0.6、+0.2、-0.1 个百分点。其

中宁德时代 10 月实现装机 14.76GWh，1-10 月装机 106.78GWh；比亚迪 10 月实

现装机 7.74GWh，1-10 月装机 50.80GWh，在磷酸铁锂电池的份额达 39.29%。 

❑ 电池行业近期新闻： 

【松下】将于 11 月在美国堪萨斯州开始建设一座新的电池工厂，目标在 2025 年

3 月前开始大规模生产，预计新工厂的初始产能将为每年 30GWh。 

【宁德时代】极氪 009 正式上市，新车共发布 2 款车型，售价区间 49.9-58.8 万

元。新车搭载最大功率 400 千瓦，WE 版搭配 116kWh 三元锂电池组和 ME 版搭

配 140kWh 的 CTP 3.0 麒麟电池组，0-100 公里加速仅需 4.5 秒，CLTC 综合续航

702 公里和 822 公里，快充从 10%-80%仅需 20 分钟。 

【宁德时代】贵安一期电芯厂房主体钢结构封顶，规划建设年产 60GWh 动力及

储能电池，一期 30GWh。 

【中创新航】将在欧洲锡尼什港口工业区规划电池生产基地，打造成零碳工厂。 

【蜂巢能源】官宣自主研发的第三代高速叠片技术成功量产，叠片效率 0.125 秒/

片，提升超过 200%，设备单位占地面积同比减少 40%，安全性和良率更高。 

【孚能科技】赣州 30GWh 电池一期 18GWh 开工，规划生产 SPS 大软包等。 

❑ 投资意见与分析 

建议关注：1)一条主线：全球竞争力的核心标的：宁德时代、比亚迪、亿纬锂

能、蔚蓝锂芯、容百科技、当升科技、恩捷股份、中伟股份、格林美、星源材

质、宏发股份等。2)四条支线：供给紧张的负极龙头：璞泰来、杉杉股份、贝特

瑞、中科电气等；行业扩产周期较长的电池铝箔龙头：鼎胜新材、万顺新材；底

部反转的电解液：天赐材料、新宙邦、多氟多；锂电池回收企业：光华科技、天

奇股份、超频三、芳源股份、骆驼股份等。 

❑ 风险提示 

新能源汽车销量不及预期，各国政策变动，技术路线发生变化等 
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新能源汽车 10 月产销：旺季持续，插混维持超高增速 

根据中汽协数据， 2022 年 10 月，新能源汽车产销分别完成 76.2 万辆和 71.4 万辆，同

比分别增长 87.6%和 81.7%，环比分别增长 0.85%和 0.93%，市场占有率达到 28.5%。1-10

月，新能源汽车产销分别完成 548.5 万辆和 528 万辆，同比均增长 1.1 倍，市场占有率达到

24%。第四季度进入传统销售旺季，单月销量有望环比提升，预计 2022 年全年销量 650 万

辆，同比增长 83%，预计 2022 年渗透率将会在 27%-28%左右；预计 2023 年新能源汽车全

年销量 850 万辆。车型方面，2022 年 10 月，纯电动车型销量 54.1 万辆，同比增长 66.6%；

插混车型销量 17.2 万辆，同比增长 156.3%。 

 

图1： 国内新能源汽车产量、销量和渗透率（单位：万辆，%）  图2： 国内新能源汽车分车型销量和渗透率（单位：万辆，%） 

 

 

 
资料来源：中汽协，浙商证券研究所  资料来源：中汽协，浙商证券研究所 

 

动力电池 10 月产量：增速高于整车，预示 Q4 高景气，三元同比超过铁锂 

2022 年 10 月，我国动力电池产量共计 62.82GWh，同比增长 150.1%，环比增长 6.2%。

其中三元电池产量 24.2GWh，占总产量 38.6%，同比增长 163.5%，环比下降 0.2%；磷酸铁

锂电池产量 38.6GWh，占总产量 61.4%，同比增长 142.6%，环比增长 10.8%。1-10 月，我

国动力电池产量 425.9GWh，同比增长 166.5%。其中三元电池产量 171.4GWh，占总产量

40.2%，同比增长 137.9%；磷酸铁锂电池产量 254.2GWh，占总产量 59.7%，同比增长

190.4%。 

图3： 国内动力电池产量（单位：GWh） 

 
资料来源：中国汽车动力电池产业创新联盟，浙商证券研究所 

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

 -

 10

 20

 30

 40

 50

 60

 70

 80

 90

销量(万辆) 产量(万辆) 渗透率(%)

-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

0

10

20

30

40

50

60

EV销量(万辆) PHEV销量(万辆)

EV环比(%) PHEV环比(%)

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2020 4.48 4.72 5.19 5.35 6.08 7.45 8.62 9.86 12.73 15.14

2021 12.05 9.45 11.28 12.93 13.79 15.20 17.35 19.48 23.17 25.12 28.23 31.62

2022 29.66 31.77 39.18 28.96 35.58 41.29 47.24 50.06 59.12 62.82

0

10

20

30

40

50

60

70

2020 2021 2022



行业点评 
 

http://www.stocke.com.cn 3/6 请务必阅读正文之后的免责条款部分 

 

 

图4： 国内动力电池产量-不同材料占比（单位：%）  图5： 国内动力电池产量-不同材料同比（单位：%） 

 

 

 
资料来源：中国汽车动力电池产业创新联盟，浙商证券研究所  资料来源：中国汽车动力电池产业创新联盟，浙商证券研究所 

 

动力电池 10 月装车量：高景气维持，铁锂装机势头持续 

10 月，我国动力电池装车量 30.5GWh，同比增长 98.1%，环比降低 3.5%。其中三元

电池装车量 10.8GWh，占总装车量 35.4%，同比增长 55.2%，环比降低 3.5%；磷酸铁锂电

池装车量 19.7GWh，占总装车量 64.4%，同比增长 133.2%，环比降低 3.6%。1-10月，我国

动力电池装车量 224.2GWh, 同比增长 108.7%。其中三元电池装车量 88.0GWh,占总装车量

39.2%，同比增长 62.8%；磷酸铁锂电池装车量 136.0GWh,占总装车量 60.6%，同比增长

155.6%，呈现快速增长发展势头。 

动力电池 10 月出口：环比翻倍增长，海外市场大有可为 

2022 年 10 月，我国动力电池出口量共计 14.7GWh。其中三元电池出口量 4.3GWh，磷

酸铁锂电池出口量 10.3GWh。 

 

图6： 国内动力电池装机量（单位：GWh） 

 
资料来源：中国汽车动力电池产业创新联盟，浙商证券研究所 
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图7： 国内动力电池装机量-不同材料占比（单位：%）  图8： 国内动力电池装机量-不同材料同比（单位：%） 

 

 

 
资料来源：中国汽车动力电池产业创新联盟，浙商证券研究所  资料来源：中国汽车动力电池产业创新联盟，浙商证券研究所 

 

从车辆细分类型看，2022年 10月纯电动乘用车电池装机量为 24.0GWh，占总装机量的

77.2%，同比增长 93.0%；装机量排名第二为插混乘用车，电池装机量为 3.7GWh，占总装

机量的 12.2%，同比增长 231.3%；装机量排名第三为纯电动专用车，电池装机量为 1.9GWh，

占总装机量的 6.1%，同比增长 59.8%。 

 

图9： 国内动力电池 10 月装机-不同车型（单位：GWh，%）  图10： 国内动力电池 1-10 月装机-不同车型（单位：GWh，%） 

 

 

 

资料来源：中国汽车动力电池产业创新联盟，浙商证券研究所  资料来源：中国汽车动力电池产业创新联盟，浙商证券研究所 

 

 行业集中度：尾部企业出清加速，头部企业份额缓慢提升 

2022 年 10 月，我国动力电池企业数量 40，同比增加 1，动力电池装机量 CR3、CR5、

CR10分别为 80.4%、87.2%和 95.3%；1-10月我国动力电池企业数量 51，同比减少 3，动力

电池装机量 CR3、CR5、CR10 分别为 77.1%、84.4%和 94.5%。 

2022 年 10 月，我国动力电池装车前五分别为宁德时代、比亚迪、中创新航、国轩高

科、亿纬锂能，市场份额为 48.3%、25.4%、6.8%、4.5%、2.2%，环比分别变动+0.5、+2.9、

+0.6、+0.2、-0.1 个百分点。其中宁德时代 10 月实现装机 14.76GWh，1-10 月装机

106.78GWh；比亚迪 10 月实现装机 7.74GWh，1-10 月装机 50.80GWh，在磷酸铁锂电池的

装机份额达 39.29%。 
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表1： 2022 年 10 月国内动力电池企业的装车量及份额（单位：GWh，%） 

  

总

计 
企业名称 

装车量
(GWh) 

占比 
三

元 
企业名称 

装车量
(GWh) 

占比 
磷酸铁

锂 
企业名称 

装车量
(GWh) 

占比 

1 宁德时代 14.76 48.3% 1 宁德时代 6.75 62.42% 1 宁德时代 8.01 40.37% 

2 比亚迪 7.74 25.4% 2 中创新航 1.12 10.34% 2 比亚迪 7.73 39.29% 

3 中创新航 2.06 6.8% 3 欣旺达 0.54 4.99% 3 国轩高科 1.24 6.31% 

4 国轩高科 1.38 4.5% 4 孚能科技 0.51 4.74% 4 中创新航 0.95 4.81% 

5 亿纬锂能 0.68 2.2% 5 华鼎国联 0.31 2.88% 5 瑞浦兰钧 0.47 2.40% 

6 欣旺达 0.66 2.2% 6 蜂巢能源 0.28 2.61% 6 亿纬锂能 0.46 2.33% 

7 蜂巢能源 0.53 1.7% 7 亿纬锂能 0.22 2.06% 7 蜂巢能源 0.25 1.25% 

8 孚能科技 0.51 1.7% 8 捷威动力 0.2 1.82% 8 欣旺达 0.12 0.62% 

9 瑞浦兰钧 0.47 1.6% 9 LG ES 0.19 1.76% 9 塔菲尔 0.11 0.56% 

10 华鼎国联 0.31 1.0% 10 多氟多 0.15 1.37% 10 鹏辉能源 0.1 0.50% 

11 塔菲尔 0.25 0.8% 11 国轩高科 0.14 1.31% 11 
领湃新能

源 
0.06 0.31% 

12 捷威动力 0.2 0.7% 12 塔菲尔 0.14 1.30% 12 力神 0.05 0.25% 

13 LG ES 0.19 0.6% 13 力神 0.11 1.01% 13 
安驰新能

源 
0.04 0.23% 

14 力神 0.16 0.5% 14 星恒电源 0.07 0.61% 14 河南锂动 0.04 0.20% 

15 多氟多 0.15 0.5% 15 盟固利 0.03 0.30% 15 
万向一二

三 
0.02 0.09% 

资料来源：中国汽车动力电池产业创新联盟，浙商证券研究所 
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股票投资评级说明 

以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1.买 入 ：相对于沪深 300 指数表现＋20％以上；   

2.增 持 ：相对于沪深 300 指数表现＋10％～＋20％；   

3.中 性 ：相对于沪深 300 指数表现－10％～＋10％之间波动；   

4.减 持 ：相对于沪深 300 指数表现－10％以下。 

 

行业的投资评级：  

以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1.看 好 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现＋10%以上；   

2.中 性 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%～＋10%以上；   

3.看 淡 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%以下。   

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比

重。 

建议：投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者

不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

 

法律声明及风险提示 

本报告由浙商证券股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格，经营许可证编号为：Z39833000）

制作。本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但浙商证券股份有限公司及其关联机构（以下统称“本公

司”）对这些信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不发生任何变更。本公司没

有将变更的信息和建议向报告所有接收者进行更新的义务。 

本报告仅供本公司的客户作参考之用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

本报告仅反映报告作者的出具日的观点和判断，在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投

资建议，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求。对

依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本公司的交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见

及建议不一致的市场评论和/或交易观点。本公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。本公司的资产

管理公司、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。 

本报告版权均归本公司所有，未经本公司事先书面授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、发布、传播本报告的全

部或部分内容。经授权刊载、转发本报告或者摘要的，应当注明本报告发布人和发布日期，并提示使用本报告的风险。

未经授权或未按要求刊载、转发本报告的，应当承担相应的法律责任。本公司将保留向其追究法律责任的权利。 
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