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行业走势图 

三大运营商助力数字经济发展，海风&工业互联网持续推进 
 

本周行业重要趋势： 
三大运营商公告助力数字经济，推动高质量发展 

2022 年 11 月 10 日，中国移动发布《关于支撑数字经济提速提质、推动公
司高质量发展的公告》，公司顺应信息文明时代发展趋势，牢牢把握数字经
济特征，支撑数字经济提速提质，助力开创数字未来美好前景；中国电信发
布《关于全面实施“云改数转”战略推动高质量发展助力数字经济的公
告》，公司坚持新发展理念，把握新一轮科技革命和产业变革带来的战略机
遇，全面实施“云改数转”战略，加大科技创新力度，深入推进云网融合，
不断深化体制机制改革，积极拓展合作共赢的开放新生态，加快打造服务
型、科技型、安全型企业，持续与股东、客户和社会共享高质量发展成果；
中国联通发布《关于数字经济科技创新进展情况的公告》，公司面向数字经
济新蓝海，持续加大科技创新布局力度，全面为各行各业数字化转型升级提
供工具箱和方法论，致力于成为促进数字经济健康可持续发展的重要力量。
三大运营商积极响应党和国家的号召，重点发展数字经济，我们预计资本
开支将保持稳定以推动国家数字经济稳步快速发展。 

2022 年我国工业互联网产业增加值规模将达 4.45 万亿元 

中国工业互联网研究院 11 月 6 日发布的《中国工业互联网产业经济发展白
皮书》预计，2022 年我国工业互联网产业增加值规模将达到 4.45 万亿元，
占 GDP 比重 3.64%。 

本周投资观点： 

三季报披露后进入估值切换窗口期，重点关注绩优低估值以及明年有望高
景气&高增长的赛道和个股，中长期围绕高景气赛道布局：海风海缆、储
能、工业互联网、智能汽车（激光雷达/传感器/连接器/结构件）、军工通
信、信创/国产替代、云计算&光通信等景气赛道和优质个股。 

一、数字经济&新基建&工业互联网： 
1、网络设备基础设施：重点推荐：中兴通讯；重点关注：紫光股份、星网
锐捷；建议关注：东土科技、映翰通、三旺通信等 
2、光纤光缆：重点推荐：中天科技、亨通光电，建议关注：长飞光纤（光
纤光缆量价齐升）、永鼎股份（光通信复苏，汽车线束增量空间）； 
3、终端设备和仪器：创维数字（智能座舱+元宇宙 VR，家电联合覆盖）、
威胜信息（机械联合覆盖）、必创科技等 
二、通信+高景气赛道（+新能源，+智能汽车，+信创）： 
1、通信+海风：重点推荐—中天科技（海洋、新能源板块潜力十足，光纤
光缆景气向上）、亨通光电（海风+光纤光缆双重驱动）； 
2、通信+储能/光伏：重点推荐—润建股份、科华数据（电新联合覆盖）、
拓邦股份；关注：英维克等； 
3、通信+智能汽车：关注：激光雷达（天孚通信、中际旭创、光库科技
等）；模组&终端（广和通、美格智能、移远通信、移为通信等）；传感器
（汉威科技&四方光电—机械联合覆盖、华工科技等）；连接器（意华股
份、鼎通科技、瑞可达等）；结构件&空气悬挂（瑞玛精密） 
4、通信+信创：关注：彩讯股份、星网锐捷、创意信息等 
三、云计算&数据中心： 
1、IDC：重点推荐：科华数据（电新联合覆盖）、润建股份、光环新网、紫
光股份，建议关注：英维克、奥飞数据、海兰信（UDC）、数据港等； 
2、光模块&光器件：中际旭创（全球数通光模块龙头）、天孚通信（光器件
龙头，激光雷达等新品类重点突破）、新易盛、光迅科技、博创科技、光库
科技、中瓷电子、太辰光、剑桥科技； 
3、云办公&云应用：重点推荐：亿联网络（混合办公,完善产品矩阵）；建
议关注：会畅通讯、星网锐捷、梦网科技（富媒体短信龙头）等； 
四、运营商： 
低估值、高分红：中国移动、中国电信、中国联通； 
五、军工通信&北斗：通信是国防信息化领域的严重短板，超短波及区宽渗
透率提升可期，建议关注：海格通信、七一二、上海瀚讯、华测导航； 
风险提示：疫情影响、5G 产业和商用进度低于预期，下游应用推广速度不
及预期，贸易战不确定风险。 
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重点标的推荐 

股票 股票 收盘价 投资 EPS(元) P/E  
代码 名称 2022-11-11 评级 2021A 2022E 2023E 2024E 2021A 2022E 2023E 2024E 

600522.SH 中天科技 20.91 买入 0.05 1.03 1.41 1.75 418.20 20.30 14.83 11.95 

000063.SZ 中兴通讯 23.83 买入 1.44 1.90 2.33 2.70 16.55 12.54 10.23 8.83 

300308.SZ 中际旭创 29.27 买入 1.09 1.46 1.88 2.31 26.85 20.05 15.57 12.67 

300628.SZ 亿联网络 67.58 买入 1.79 2.56 3.34 4.41 37.75 26.40 20.23 15.32 

000810.SZ 创维数字 17.91 买入 0.37 0.83 1.08 1.37 48.41 21.58 16.58 13.07 

600941.SH 中国移动 66.67 买入 5.43 5.99 6.57 7.11 12.28 11.13 10.15 9.38 

300394.SZ 天孚通信 27.47 增持 0.78 1.05 1.38 1.81 35.22 26.16 19.91 15.18 

600487.SH 亨通光电 17.05 买入 0.61 0.85 1.22 1.49 27.95 20.06 13.98 11.44 

002929.SZ 润建股份 37.08 买入 1.54 2.18 3.07 4.33 24.08 17.01 12.08 8.56 

002139.SZ 拓邦股份 11.39 买入 0.44 0.43 0.64 0.91 25.89 26.49 17.80 12.52 

300638.SZ 广和通 19.20 买入 0.64 0.64 0.86 1.13 30.00 30.00 22.33 16.99 

603236.SH 移远通信 102.22 增持 1.89 3.22 4.85 6.63 54.08 31.75 21.08 15.42 

688100.SH 威胜信息 23.84 买入 0.68 0.81 1.06 1.38 35.06 29.43 22.49 17.28 

002976.SZ 瑞玛精密 25.07 增持 0.38 0.74 1.12 1.50 65.97 33.88 22.38 16.71   
资料来源：Wind、天风证券研究所，注：PE=收盘价/EPS 
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1. 本周重点行业动态以及观点（11.07-11.12） 

1.1. 5G&6G 行业最新动态 

三大运营商公告助力数字经济，推动高质量发展（三大运营商公司公告） 

2022 年 11 月 10 日，中国移动发布《关于支撑数字经济提速提质、推动公司高质量发展
的公告》，公司顺应信息文明时代发展趋势，牢牢把握数字经济特征，以信息网络为关键
基础、以数据资源为核心要素、以信息技术为主要动力、以融合创新为重要抓手，发挥
扩大投资、促进消费的“扁担效应”，支撑数字经济提速提质，助力开创数字未来美好前
景；中国电信发布《关于全面实施“云改数转”战略推动高质量发展助力数字经济的公
告》，公司坚持新发展理念，把握新一轮科技革命和产业变革带来的战略机遇，应对国内
疫情带来的挑战，统筹疫情防控和企业经营发展，全面实施“云改数转”战略，加大科
技创新力度，深入推进云网融合，不断深化体制机制改革，积极拓展合作共赢的开放新
生态，加快打造服务型、科技型、安全型企业，持续与股东、客户和社会共享高质量发
展成果；中国联通发布《关于数字经济科技创新进展情况的公告》，公司面向数字经济新
蓝海，持续加大科技创新布局力度，深入学习贯彻党的二十大精神，加速转型为全面挺
进数字经济主航道的科技创新公司，打好大联接、大计算、大数据、大应用、大安全的
“组合拳”，发挥“一个联通、一体化能力聚合、一体化运营服务”的特色优势，全面为
各行各业数字化转型升级提供工具箱和方法论，致力于成为促进数字经济健康可持续发
展的重要力量。三大运营商积极响应党和国家的号召，重点发展数字经济，我们预计资
本开支将保持稳定以推动国家数字经济稳步快速发展。 

 

1.2. 海风&海缆行业最新动态： 

夯实基础，聚力创新，实现海上风电高质量发展——《2022 全球海上风电大会倡议》发
布（风能专委会 CWEA 公众号） 

2022 年 11 月 10 日-12 日，以“夯实基础，聚力创新——推动海上风电平稳有序发展”
为主题的 2022 全球海上风电大会在海南省海口市召开。会上，来自国内外海上风电产业
链的企业、相关机构代表一致通过并联合发布了《2022 全球海上风电大会倡议》，致力于
加快全球海上风电技术创新，为产业长远健康发展筑牢根基。 

《2022 全球海上风电大会倡议》提出，海上风电是拥有巨大发展潜力的朝阳产业。全球
海上风电联盟提出，为实现 1.5℃目标，2050 年全球海上风电累计装机容量至少要达到
20 亿千瓦。综合当前发展条件以及我国实现碳达峰碳中和目标的要求，到“十四五”末，
我国海上风电累计装机容量需达到 1 亿千瓦以上，到 2030 年累计达 2 亿千瓦以上，到
2050 年累计不少于 10 亿千瓦。 

《2022 全球海上风电大会倡议》指出，大力发展海上风电，不仅是各国应对气候变化的
关键举措，以及实现能源安全的重要抓手，还能够带动区域经济发展，形成多个万亿级
产业集群，创造数十万个就业岗位。同时，海上风电的发展，还有利于加速各国科技创
新，带动众多当代前沿技术取得突破。 

为了确保全球海上风电实现可持续发展，《2022 全球海上风电大会倡议》发出六点倡议，
包括加快开展技术创新、营造健康市场环境、加大政策支持力度、高度重视安全保障、
推进产业融合发展、加强全球交流合作。其中，考虑到我国海上风电正处于发展的关键
阶段，国家和沿海省份应围绕规划、电力送出、推动创新等方面加大政策支持力度。同
时，随着海上风电项目开始向深远海发展，这些海域属于专属经济区，尚缺少相应的用
海政策，应尽快出台针对专属经济区的海上风电开发建设管理办法。 

 

1.3. 工业互联网行业最新动态： 

2022 年我国工业互联网产业增加值规模将达 4.45 万亿元（工信微报公众号） 
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中国工业互联网研究院 11 月 6 日发布的《中国工业互联网产业经济发展白皮书》预计，
2022 年我国工业互联网产业增加值规模将达到 4.45 万亿元，占 GDP 比重 3.64%。 

目前，我国工业互联网加速向实体经济渗透，已覆盖国民经济 45 个大类。2021 年，工业
互联网渗透产业增加值规模为 2.93 万亿元；预计 2022 年工业互联网渗透产业增加值规模
将达到 3.16 万亿元。工业互联网融合带动第二产业的经济增加值规模最高、增速最快，
对第三产业影响带动作用不断增强。预计 2022 年，工业互联网带动一、二、三产的增加
值规模将分别达到 0.062 万亿元、2.19 万亿元、2.20 万亿元。此外，工业互联网正在推动
我国就业结构升级，稳定就业增长。预计 2022 年将带动新增就业 105.02 万人。 

 

1.4. 云计算&数据中心行业最新动态： 

中兴通讯一体化电力模块、全液冷系统获“数据中心科技成果奖”（中兴通讯官网） 

11 月 9-10 日，在北京召开的 2022 数据中心工程标准化建设年度论坛上，中兴通讯高可
靠全液冷系统和 10kV 一体化电力模块技术荣获“数据中心科技成果奖”。 

“东数西算”已成为国家重要战略工程，旨在通过构建数据中心、云计算、大数据一体
化的新型算力网络体系，促进东西部协同联动。中兴通讯一直致力于成为数字经济筑路
者，在 ICT 领域已有三十多年的技术积累和自主创新能力。论坛上中兴通讯数据中心规划
总工杨立新在大会论坛上发表了题为《筑路数字经济，做东数西算主力军》的重要演讲。
讲述在东数西算政策之下，中兴通讯在低碳节能、快速易构、智慧管理、安全可靠等方
面的思考与实践。为支持“东数西算”的绿色发展，中兴通讯在数据中心解决方案中引
入了柔性用能、极致用冷、智慧 AI 等技术，多维提升数据中心能源利用率。 

化繁为简，预制电力模块为数据中心换“心” 

随着数据中心建设加快，传统低压供配电系统面临面积占比大、交付周期长、能耗高、
运维管理困难等问题。中兴通讯作为模块化数据中心的领军企业之一，凭借其在数据中
心行业多年的建设经验和产品研发能力，研发出符合高标准要求的预制电力模块。该预
制电力模块所采用的 10kV 一体化电力模块技术，可实现供配电链路的深度融合，相比传
统供配电系统具有节省空间，高效节能，极速交付，智能管理等特点，将会成为中大型
数据中心供配电系统建设的优选。 

极致节能，全液冷系统带来数据中心 PUE“冰点”体验 

随着国家对节能减排的更高要求，中兴通讯积极进行技术研发，形成了以冷板式液冷为
主的液冷系统方案，助力全球客户打造极致节能的绿色数据中心。液冷在高效制冷方面
有着天然优势。相较于传统风冷，液冷具备强冷却力，冷却能力是空气的 1000-3000 倍，
可实现超高密度制冷。中兴通讯建设的全液冷数据中心项目，单机柜设计总功率密度
20kW, 其中液冷散热比例 70%，热管背板散热比例 30%，采用插框式 CDU 置于 IT 机柜内
部下方位置，闭式冷塔中的水直接通到液冷服务器的冷板中带走热量，水冷背板与冷板
式液冷系统共用外部冷却水塔冷源，实测数据中心 PUE 值小于 1.15。 

中兴通讯持续融合创新打造核心竞争力，构建全面覆盖供配电、制冷、管控等数据中心
核心系统的自研产品体系，不断顺应时代发展，放眼未来，为客户带来全新数据中心体
验，致力于做国家东数西算主力军。 

 

1.5. 光通信&光纤光缆行业最新动态： 

山东联通启动第二批 10GPON 终端项目集采：共 2.9 万台（讯石光通讯公众号） 

山东联通启动 2022 年下半年第二批 10GPON 终端项目集采项目，拟采购 10G 

GPON(WiFi6+标准型 IV 型)智能网关 2.9 万台，预算金额 970 万元(含税)。 
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本项目为份额招标，若只有一个中标人，其份额分配比例为 100%。设置不含税单价最高
投标限价 296 元，投标人投标报价高于最高限价的，其投标将被否决。 

据悉，山东联通 2022 年 9 月曾启动下半年第一批 10GPON 智能网关集采，共采购 1.5 万
台 10G EPON(WiFi6+标准型 IV 型)，2.5 万台 10G GPON(WiFi6+标准型 IV 型)，项目总预
算 1581.1 万元(含税)。 

 

1.6. 物联网&智能汽车行业最新动态： 

10 月份产销量同比增长 11.1%、6.9%！汽车行业加速自主化智能化（工信微报公众号） 

中国汽车工业协会 11 月 10 日发布的数据显示，10 月份，我国汽车产销量分别达 259.9

万辆和 250.5 万辆，同比增长 11.1%和 6.9%，产销保持稳步增长态势，汽车市场自主化智
能化进程加快。 

新能源汽车销量再创新高 

新能源汽车仍是汽车市场最大亮点，10 月份产销再创月度历史新高，分别达到 76.2 万辆
和 71.4 万辆，同比增长 87.6%和 81.7%，市场占有率上升至 28.5%。今年前 10 个月，新能
源汽车产销分别达 548.5 万辆和 528 万辆，同比均增长 1.1 倍，市场占有率达到 24%。 

出口再创新高，自主品牌市场份额提升 

10 月份，我国汽车出口再创历史新高，达到 33.7 万辆，环比增长 12.3%，同比增长 46%。
其中，新能源汽车出口 10.9 万辆，环比增长 1.2 倍，同比增长 81.2%。 

“自主品牌在新能源市场和出口市场获得明显增量，头部车企转型升级表现优异，比亚
迪、吉利汽车、长安汽车、奇瑞汽车等自主车企份额提升明显。”全国乘用车市场信息联
席会秘书长崔东树介绍。 

头部车企销量的增长，带动了自主品牌整体市场占有率的快速提升。10 月份，中国品牌
乘用车市场延续良好表现，当月共销售 118.7 万辆，同比增长 23.5%，占乘用车销售总量
的 53.2%，占有率比上年同期提升 5.5 个百分点。 

降价策略对销量起到了直接刺激作用 

乘联会数据显示，11 月 1 日至 6 日，乘用车市场零售 21.4 万辆，较上月同期增长 15%；
全国乘用车厂商批发 23.3 万辆，较上月同期增长 19%。崔东树认为，10 月份以高端新能
源龙头车企为代表的新能源车降价，会给 11 月份新能源车市场带来新增需求。 

中汽协预测，今年我国汽车销量有望达到 2700 万辆，同比增长约 3%；新能源汽车销量
有望达到 550 万辆，同比增长超 56%。 
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2. 本周行业投资观点 

三季报披露后进入估值切换窗口期，重点关注绩优低估值以及明年景气赛道&有望高增
长的个股，中长期围绕高景气赛道布局：海风海缆、储能、工业互联网、智能汽车（激
光雷达/传感器/连接器/结构件）、军工通信、信创/国产替代、云计算&光通信等景气赛
道和优质个股。 

短期看： 

市场情绪和风格变化之下，通信行业主要标的业绩增速、长期成长性突出，通过当前已
披露的季报情况进一步验证优质标的成长性，而估值偏低，风险收益比较高，长期配置
价值得以突显。随着 5G 网络和云计算基础设施的持续规模建设，以及应用的兴起，主设
备、光通信、运营商、云计算、物联网/车联网、云视频、工业互联网等细分领域行业景
气度持续向上。同时，通信行业是储能、新能源等技术率先应用的行业之一，很多通信
公司在储能、新能源相关领域深度布局，也有望迎来估值重塑机遇。围绕 5G 网络-终端-

应用产业链、云计算加速发展-数据中心-网络设备-云应用，以及通信+储能/新能源细分
领域，重点挖掘优质投资机会。建议中长期关注高景气领域带来的板块机会，以及成长
性确立的绩优个股。 

长期看： 

5G 是通信行业未来发展大趋势，以 5G 网络覆盖为目标的网络建设有望持续，龙头主设
备厂商有望受益 5G 持续建设以及份额提升&规模效应显现，有望持续快速增长。  

以满足流量增长为目标的有线网络扩容：随着 5G 用户渗透，网络流量快速提升，光传输、
光模块等扩容升级迫在眉睫； 

以满足应用和内容增长需求的云计算基础设施和物联网硬件终端投资：ISP 厂商基于新应
用和新内容增长，加大云计算基础设施投入，包括 IDC、网络路由交换、服务器、配套温
控电源、光模块及光器件的新一轮景气提升。 

双碳长期目标下，重点关注通信+新能源，另外应用端，云视频、数据、物联网/智能汽
车、工业互联网、军工通信&卫星互联网等行业应用进入加速发展阶段，中长期成长逻
辑清晰，进入重点关注阶段。 

 

具体细分行业来看：  

重点关注绩优低估值以及明年有望高增长的个股，中长期围绕高景气赛道布局：海风海
缆、储能、工业互联网、智能汽车（激光雷达/传感器/连接器/结构件）、军工通信、信创
/国产替代、云计算&光通信等景气赛道和优质个股。 

一、数字经济&新基建&工业互联网： 

1、网络设备基础设施：重点推荐：中兴通讯；重点关注：紫光股份、星网锐捷；建议关
注：东土科技、映翰通、三旺通信等 

2、光纤光缆：重点推荐：中天科技、亨通光电，建议关注：长飞光纤（光纤光缆量价齐
升）、永鼎股份（光通信复苏，汽车线束增量空间）； 

3、终端设备和仪器：创维数字（智能座舱+元宇宙 VR，家电联合覆盖）、威胜信息（机
械联合覆盖）、必创科技等 

二、通信+高景气赛道： 

1、通信+海风：重点推荐—中天科技（海洋、新能源板块潜力十足，光纤光缆景气向上）、
亨通光电（海风+光纤光缆双重驱动）； 

2、通信+储能/光伏：重点推荐—润建股份、科华数据（电新联合覆盖）、拓邦股份；关
注：英维克等； 

3、通信+智能汽车：关注：激光雷达（天孚通信、中际旭创、光库科技等）；模组&终端
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（广和通、美格智能、移远通信、移为通信等）；传感器（汉威科技&四方光电—机械联
合覆盖、华工科技等）；连接器（意华股份、鼎通科技、瑞可达等）；结构件&空气悬挂
（瑞玛精密） 

4、通信+信创：关注：彩讯股份、星网锐捷、创意信息等 

三、云计算&数据中心： 

1、IDC：重点推荐：科华数据（电新联合覆盖）、润建股份、光环新网、紫光股份，建
议关注：英维克、奥飞数据、海兰信（UDC）、数据港等； 

2、光模块&光器件：中际旭创（全球数通光模块龙头）、天孚通信（光器件龙头，激光雷
达等新品类重点突破）、新易盛、光迅科技、博创科技、光库科技、中瓷电子、太辰光、
剑桥科技； 

3、云办公&云应用：重点推荐：亿联网络（混合办公,完善产品矩阵）；建议关注：会畅
通讯、星网锐捷、梦网科技（富媒体短信龙头）等； 

四、运营商： 

低估值、高分红：中国移动、中国电信、中国联通； 

五、军工通信&北斗：通信是国防信息化领域的严重短板，超短波及区宽渗透率提升可期，
建议关注：海格通信、七一二、上海瀚讯、华测导航； 

 

3. 板块表现回顾 

3.1. 上周（11.07-11.11）通信板块走势 

上周（11.07-11.11）通信板块下跌 1.43%，跑输沪深 300 指数 2.00 个百分点，跑赢创业
板指数 0.44 个百分点。其中通信设备制造下跌 1.82%，增值服务上涨 3.75%，电信运营下
跌 1.49%，同期沪深 300 上涨 0.56%，创业板指数下跌 1.87%。 

图 1：上周（11.07-11.11）板块涨跌幅 

 
资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

3.2 上周市场个股表现 

上周通信板块涨幅靠前的个股有二六三（SaaS）、万隆光电（超高清视频）、恒信东方（VR、
云视频）；跌幅靠前的个股有长飞光纤、深桑达 A、鼎通科技等。 
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表 1：上周（11.07-11.11）通信板块个股涨跌幅前十 

涨幅前十 跌幅前十 

证券代码 证券简称 周涨幅（%） 证券代码 证券简称 周涨幅（%） 

002467 二六三 20.75% 002976 瑞玛精密 -8.37% 

300710 万隆光电 16.74% 688800 瑞可达 -8.70% 

300081 恒信东方 10.24% 688195 腾景科技 -8.84% 

000829 天音控股 9.79% 688205 德科立 -8.92% 

603738 泰晶科技 9.26% 688270 臻镭科技 -10.10% 

000851 高鸿股份 7.75% 002544 普天科技 -10.54% 

603559 中通国脉 7.66% 688682 霍莱沃 -11.31% 

002296 辉煌科技 7.25% 688668 鼎通科技 -11.58% 

000839 ST 国安 6.30% 000032 深桑达 A -12.63% 

300698 万马科技 5.90% 601869 长飞光纤 -17.78% 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

4. 下周（11.14-11.18）上市公司重点公告提醒 

表 2：下周（11.14-11.18）通信板块上市公司重点公告提醒 

星期 日期 公司 标题 

周一 11 月 14 日 

ST 实达、永鼎股份、金信诺、高德红

外、和而泰、梦网科技、ST 中嘉、深

桑达 A 

股东大会召开 

周二 11 月 15 日 

东信 B 股、震有科技、东方通信、烽

火通信、高新兴、普天科技 

润泽科技 

股东大会召开 

 

分红除权、分红派息 

周三 11 月 16 日 
有方科技、中瓷电子、高鸿股份 

灿勤科技  

股东大会召开 

限售股份上市流通 

周四 11 月 17 日 奥飞数据、科华数据、 股东大会召开 

周五 11 月 18 日 科华数据 股东大会召开 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

5. 重要股东增减持 

表 3：最近一周公告通信股重要股东增减持 

名称 变动截止日期 股东类型 方向 
变动数量

(万股) 

占总股本

比例(%) 

交易平均价

（元） 

11 月 11 日 

收盘价（元） 

周内股价

变动 

中兴通讯 2022-11-09 个人 减持 0.02 0.00% 23.14 23.83  2.72% 

中兴通讯 2022-05-26 个人 增持 0.01 0.00% 22.63 23.83  2.72% 

中兴通讯 2022-05-17 个人 增持 0.02 0.00% 23.13 23.83  2.72% 

天孚通信 2022-11-07 高管 减持 0.23 0.00% 30.06 27.47  -7.51% 

华测导航 2022-11-11 公司 减持 1,067.40 2.00% 23.92 31.16  -2.93% 

道通科技 2022-11-07 公司 减持 162.96 0.36% 37.32 42.43  -4.33% 

道通科技 2022-11-07 公司 减持 137.25 0.30% 37.46 42.43  -4.33% 

道通科技 2022-11-07 公司 减持 160.61 0.36% 37.26 42.43  -4.33% 

道通科技 2022-11-07 公司 减持 340.12 0.75% 37.79 42.43  -4.33% 

四方光电 2022-11-07 高管 增持 0.33 0.00% 85.40 85.91  -0.21% 

四方光电 2022-11-07 高管 增持 3.31 0.05% 85.69 85.91  -0.21% 

四方光电 2022-11-07 高管 增持 4.34 0.06% 85.28 85.91  -0.21% 

四方光电 2022-11-07 高管 增持 3.29 0.05% 85.38 85.91  -0.21% 

宁水集团 2022-11-07 高管 减持 0.50 0.00% 14.46 13.97  -3.39% 
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宁水集团 2022-11-09 高管 减持 20.00 0.10% 12.98 13.97  -3.39% 

合众思壮 2022-11-09 个人 减持 72.06 0.10% 7.92 7.76  -3.36% 

合众思壮 2022-11-08 个人 减持 108.82 0.15% 7.92 7.76  -3.36% 

合众思壮 2022-11-07 个人 减持 141.70 0.19% 7.99 7.76  -3.36% 

楚天龙 2022-11-08 公司 减持 520.14 1.13%  19.54  -1.31% 

复旦微电 2022-11-08 公司 减持 432.41 0.53% 73.48 84.28  -6.09% 

复旦微电 2022-11-08 公司 减持 312.27 0.38% 73.26 84.28  -6.09% 

复旦微电 2022-11-08 公司 减持 624.60 0.77% 73.41 84.28  -6.09% 

复旦微电 2022-11-08 公司 减持 258.95 0.32% 73.35 84.28  -6.09% 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

6. 大宗交易 

表 4：最近 1 个月通信股大宗交易 

公司名称 交易日期 
成交量 

(万股) 

成交量 

占流通股本比例(%) 

成交额 

(万元) 

成交价 

（元） 

2022/11/11 

收盘价 

（元） 

股价变动 

ST 实达  1101.91 0.78% 5090.79 4.62 4.75 -2.74% 

 11 月 3 日 100 0.07% 462 4.62 4.75 -2.74% 

 11 月 4 日 209.71 0.15% 968.85 4.62 4.75 -2.74% 

 11 月 7 日 293.28 0.21% 1354.95 4.62 4.75 -2.74% 

 11 月 8 日 279.84 0.20% 1292.85 4.62 4.75 -2.74% 

 11 月 9 日 132.66 0.09% 612.88 4.62 4.75 -2.74% 

 11 月 10 日 50 0.04% 231 4.62 4.75 -2.74% 

 11 月 11 日 36.42 0.03% 168.26 4.62 4.75 -2.74% 

博创科技  37.8 0.23% 699.3 18.5 21.79 -15.10% 

 11 月 7 日 37.8 0.23% 699.3 18.5 21.79 -15.10% 

道通科技  221.5 0.82% 9682.96 43.787 42.43 3.20% 

 11 月 2 日 21.5 0.08% 953.96 44.37 42.43 4.57% 

 11 月 3 日 100 0.37% 4347 43.47 42.43 2.45% 

 11 月 4 日 100 0.37% 4382 43.82 42.43 3.28% 

复旦微电  500.03 2.08% 40062.77 78.994 84.28 -6.27% 

 10 月 21 日 38.33 0.16% 3035.35 79.19 84.28 -6.04% 

 10 月 24 日 321.7 1.33% 26344.02 81.89 84.28 -2.84% 

 11 月 8 日 140 0.58% 10683.4 76.31 84.28 -9.46% 

光环新网  332.72 0.25% 2530.67 7.68 8.77 -12.43% 

 10 月 14 日 89.72 0.07% 759.03 8.46 8.77 -3.53% 

 10 月 28 日 121 0.09% 861.52 7.12 8.77 -18.81% 

 11 月 10 日 122 0.09% 910.12 7.46 8.77 -14.94% 

光库科技  640 10.47% 20364.8 31.82 35.75 -10.99% 

 11 月 11 日 640 10.47% 20364.8 31.82 35.75 -10.99% 

国脉科技  1028 2.27% 10417.18 9.8375 7.86 25.16% 

 10 月 18 日 28 0.06% 262.08 9.36 7.86 19.08% 

 10 月 19 日 100 0.22% 1030 10.3 7.86 31.04% 

 10 月 20 日 900 1.99% 9125.1 9.845 7.86 25.25% 

华测导航  1086 4.48% 26090.21 26.96 31.16 -13.48% 

 11 月 3 日 18.6 0.08% 558 30 31.16 -3.72% 

 11 月 11 日 1067.4 4.40% 25532.21 23.92 31.16 -23.23% 

华星创业  289 0.76% 1358.3 4.7 5.08 -7.48% 

 10 月 27 日 289 0.76% 1358.3 4.7 5.08 -7.48% 

佳禾智能  146 0.83% 2008.96 13.76 14.99 -8.21% 

 11 月 10 日 146 0.83% 2008.96 13.76 14.99 -8.21% 

梦网科技  100 0.16% 1000 10 11.71 -14.60% 
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 10 月 13 日 100 0.16% 1000 10 11.71 -14.60% 

宁水集团  325 3.17% 4099.55 12.6875 13.97 -9.18% 

 11 月 9 日 20 0.20% 259.6 12.98 13.97 -7.09% 

 11 月 11 日 305 2.98% 3839.95 12.59 13.97 -9.88% 

深桑达 A  800 2.28% 17181 21.6 20.4 5.88% 

 10 月 31 日 500 1.42% 10615 21.23 20.4 4.07% 

 11 月 1 日 100 0.28% 2323 23.23 20.4 13.87% 

 11 月 7 日 150 0.43% 3219 21.46 20.4 5.20% 

 11 月 8 日 50 0.14% 1024 20.48 20.4 0.39% 

四方光电  8.2 0.40% 690.93 84.26 85.91 -1.92% 

 10 月 18 日 8.2 0.40% 690.93 84.26 85.91 -1.92% 

线上线下  160 5.21% 4476.41 28.058 29.23 -4.01% 

 10 月 18 日 16.5 0.54% 458.37 27.78 29.23 -4.96% 

 10 月 24 日 14.5 0.47% 384.25 26.5 29.23 -9.34% 

 10 月 26 日 14.4 0.47% 394.42 27.39 29.23 -6.29% 

 10 月 27 日 18 0.59% 498.06 27.67 29.23 -5.34% 

 10 月 31 日 20 0.65% 556.4 27.82 29.23 -4.82% 

 11 月 1 日 15 0.49% 423.75 28.25 29.23 -3.35% 

 11 月 2 日 10 0.33% 288.6 28.86 29.23 -1.27% 

 11 月 3 日 14 0.46% 395.36 28.24 29.23 -3.39% 

 11 月 4 日 15 0.49% 425.1 28.34 29.23 -3.04% 

 11 月 7 日 15 0.49% 431.55 28.77 29.23 -1.57% 

 11 月 10 日 7.6 0.25% 220.55 29.02 29.23 -0.72% 

英维克  50 0.22% 1853.5 37.07 33 12.33% 

 10 月 18 日 50 0.22% 1853.5 37.07 33 12.33% 

中贝通信  152 0.69% 1661.44 10.92 10.85 0.65% 

 11 月 8 日 92 0.42% 1009.24 10.97 10.85 1.11% 

 11 月 9 日 60 0.27% 652.2 10.87 10.85 0.18% 

中兴通讯  70 0.02% 1429.05 20.415 23.83 -14.33% 

 10 月 19 日 35 0.01% 697.9 19.94 23.83 -16.32% 

 11 月 7 日 35 0.01% 731.15 20.89 23.83 -12.34% 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

7. 限售解禁 

未来三个月限售解禁通信股共 20 家，解禁股份数量占总股本比例超过 15%的公司有光庭
信息、有方科技、臻镭科技、威胜信息。 

表 5：未来三个月通信股限售解禁 

公司名称 解禁日期 
解禁数量 

（万股） 
占总股本比 

11 月 11 日 

收盘价（元） 

解禁股市值 

（万元） 
解禁股份类型 

移为通信 2022-11-15 11.18 0.02% 11.90  133.07 股权激励一般股份 

灿勤科技 2022-11-16 2,600.00 6.50% 13.18  34,268.00 首发战略配售股份 

平治信息 2022-11-21 414.08 2.97% 31.39  12,997.92 定向增发机构配售股份 

彩讯股份 2022-12-15 174.52 0.39% 18.75  3,272.25 定向增发机构配售股份 

高鸿股份 2022-12-19 3,245.97 2.79% 5.98  19,410.89 定向增发机构配售股份 

鼎通科技 2022-12-21 106.45 1.25% 66.91  7,122.57 首发战略配售股份 

光庭信息 2022-12-22 2,077.41 22.43% 48.00  99,715.63 
首发原股东限售股份 

首发战略配售股份 

腾景科技 2022-12-26 186.77 1.44% 26.80  5,005.38 首发原股东限售股份 

三旺通信 2022-12-30 63.16 1.25% 74.54  4,707.95 首发战略配售股份 

中国移动 2023-01-05 27,786.80 1.30% 66.67  1,852,545.96 首发战略配售股份 

元道通信 2023-01-09 156.87 1.29% 27.80  4,360.91 首发一般股份 
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首发机构配售股份 

华脉科技 2023-01-19 193.36 1.20% 10.44  2,018.67 定向增发机构配售股份 

有方科技 2023-01-30 2,657.75 28.99% 17.74  47,148.40 首发原股东限售股份 

臻镭科技 2023-01-30 3,689.68 33.79% 121.99  450,104.21 
首发原股东限售股份 

首发战略配售股份 

华力创通 2023-01-30 4,845.81 7.31% 7.41  35,907.49 定向增发机构配售股份 

优博讯 2023-01-30 103.88 0.31% 14.01  1,455.33 定向增发机构配售股份 

国博电子 2023-01-30 166.60 0.42% 105.01  17,494.76 
首发一般股份 

首发机构配售股份 

威胜信息 2023-01-30 33,304.71 66.61% 23.84  793,984.37 首发原股东限售股份 

四方光电 2023-02-09 87.50 1.25% 85.91  7,517.13 首发战略配售股份 

德科立 2023-02-09 98.68 1.01% 51.34  5,066.19 
首发一般股份 

首发机构配售股份 

资料来源：Wind，天风证券研究所 
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