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⚫ 鸡苗供应紧俏，鸡肉价格稳步上升。本周主产区白羽肉毛鸡平均价 9.63元/公斤，较

上月上涨 5.0%，同比去年上升 30.3%；主产区白羽鸡肉产品平均价 11.88元/公斤，

较上月上涨 7.0%，同比去年上升 25.7%，随着节前备货临近，和前期产能减量反

应，鸡肉价格持续上涨。本周主产区肉鸡苗平均价 3.75元/羽，较上月上涨 10.6%，

同比去年上涨 188.5%；11 月第 1 周，父母代鸡苗售价 36.65 元/套，较上月上涨

33.1%，同比去年下跌 8.9%，随着天气转凉，叠加休苗期临近，鸡苗补栏积极性有

所回升。 

⚫ 美国禽流感继续蔓延，全年引种偏低或成定局。因美国爆发禽流感，自美国引种中

断，1-9 月祖代白羽肉雏鸡更新量 68 万套，同比下降 23%。5-7 月的引种中断，更

新祖代均为国内自繁，据海关总署，1-9 月种用肉鸡进口量仅 55.5 万只，同比减少

46.5%。10月，美国共计报告家禽禽流感疫情 93起、野禽流感感染数 499只，较上

月上升 5%、下降 8%。美国动植物卫生检验局于 11月 8日向中国出口禽类产品证书

的签订限制中仍有 35个州出口证书处于失效状态，由于禽流感蔓延，限制州持续增

加，其中 10月最新检疫证书失效的是阿拉斯加州、阿肯色州、佛罗里达、内华达，

11月 4日密西西比州检疫证书失效。 

⚫ 品系变化性能下降，换羽难度或提升。禽流感不仅冲击了国内祖代的“量”，也改

变了国内祖代的“质”，由于美国主要供应安伟捷公司的 AA+、罗斯、哈伯德，由

于其适应性强、产蛋性能好，这三大品种 2021年占据国内 55.5%的市场份额，科宝

出成高、料肉比低但抗病能力较差的特征，更适合全产业链企业养殖，占据国内

34%的市场份额。本年度受美国引种骤降的影响，前三季度安伟捷品系的更新量占

比降至 40.9%，而科宝上升至 44%。由于科宝抗病能力较差及产蛋率偏低的特征，

加大了种鸡群体通过换羽增加产能弹性的可能。 

 
⚫ 由于北美禽流感持续恶化，短期内种鸡断档或持续，祖代供应减少预计逐级向下反

应，白鸡价格或将于明年年末开启反转。关注具备自主种源和养殖、食品两端的白

鸡养殖龙头圣农发展；此外，短期鸡价景气预计持续，关注业绩具备苗价和鸡价弹

性的相关标的益生股份、民和股份、禾丰股份、仙坛股份。 

风险提示 

⚫ 农产品价格波动风险、疫病风险、政策风险、行业竞争与产品风险 
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本周农业跑赢大盘 0.2个百分点 

图 1：本周农业板块跑赢大盘 0.2个百分点  图 2：本周林木及加工板块上涨 5% 

 

 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所  数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

本周关注：种鸡紧缺程度加剧，鸡价短期维持涨势 

 

鸡苗供应紧俏，鸡肉价格稳步上升。本周主产区白羽肉毛鸡平均价 9.63 元/公斤，较上月上涨

5.0%，同比去年上升 30.3%；主产区白羽鸡肉产品平均价 11.88 元/公斤，较上月上涨 7.0%，同

比去年上升 25.7%，随着节前备货临近，和前期产能减量反应，鸡肉价格持续上涨。本周主产区

肉鸡苗平均价 3.75元/羽，较上月上涨 10.6%，同比去年上涨 188.5%；11月第 1周，父母代鸡苗

售价 36.65 元/套，较上月上涨 33.1%，同比去年下跌 8.9%，随着天气转凉，叠加休苗期临近，

鸡苗补栏积极性有所回升。 

 

图 3：本周主产区白羽肉毛鸡平均价 9.63 元/公斤，较上月上
涨 5.0% 

 图 4：本周主产区白羽鸡肉产品平均价 11.88元/公斤，较上月
上涨 7.0% 

 

 

 

数据来源：博亚和讯，东方证券研究所  数据来源：博亚和讯，东方证券研究所 
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图5：本周主产区肉鸡苗平均价3.75元/羽，较上月上涨10.6%  图 6：11月第 1周，父母代鸡苗售价 36.65元/套，较上月上涨
33.1% 

 

 

 

数据来源：博亚和讯，东方证券研究所  数据来源：中国畜牧业协会，东方证券研究所 

 

美国禽流感继续蔓延，全年引种偏低或成定局。因美国爆发禽流感，自美国引种中断，1-9 月祖

代白羽肉雏鸡更新量 68万套，同比下降 23%。5-7月的引种中断，更新祖代均为国内自繁，据海

关总署，1-9月种用肉鸡进口量仅 55.5万只，同比减少 46.5%。 

 

图 7：前三季度祖代白羽肉雏鸡更新量明显下降  图 8：种用肉鸡进口量在 5-7月出现断档 

 

 

 

数据来源：海关总署，东方证券研究所  数据来源：海关总署，东方证券研究所 

 

10月，美国共计报告家禽禽流感疫情 93起、野禽流感感染数 499只，较上月上升 5%、下降 8%。

美国动植物卫生检验局于 11月 8日向中国出口禽类产品证书的签订限制中仍有 35个州出口证书

处于失效状态，由于禽流感蔓延，限制州持续增加，其中 10月最新检疫证书失效的是阿拉斯加州、

阿肯色州、佛罗里达、内华达，11月 4日密西西比州检疫证书失效。 

 

图 9：10月报告家禽禽流感 93起  图 10：10月野生禽类检测出感染禽流感疫情数 499只 
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数据来源：CDC，东方证券研究所  数据来源：CDC，东方证券研究所 

 

表 1：美国动植物卫生检疫局不再签署出口中国兽医检疫证书州 

州名 检疫证书失效日期 州名 检疫证书失效日期 

印第安纳州 2022/2/8 密歇根州 2022/4/13 

肯塔基州 2022/2/12 爱达荷州 2022/4/14 

特拉华州 2022/2/22 宾夕法尼亚州 2022/4/15 

马里兰州 2022/3/4 犹他州 2022/4/25 

密苏里州 2022/3/4 俄克拉荷马州 2022/4/30 

南达科他州 2022/3/5 华盛顿州 2022/5/5 

艾奥瓦州 2022/3/6 新泽西州 2022/5/17 

堪萨斯州 2022/3/11 俄勒冈州 2022/5/17 

威斯康辛州 2022/3/14 加利福尼亚州 2022/8/22 

缅因州 2022/3/22 俄亥俄州 2022/9/3 

内布拉斯加州 2022/3/22 田纳西州 2022/9/15 

纽约 2022/3/23 新罕布什尔州 2022/9/23 

明尼苏达州 2022/3/25 阿拉斯加州 2022/10/5 

北卡罗来纳州 2022/3/29 阿肯色州 2022/10/7 

北达科他州 2022/3/29 佛罗里达 2022/10/14 

德克萨斯州 2022/4/2 内华达 2022/10/17 

蒙大拿州 2022/4/7 密西西比 2022/11/4 

科罗拉多州 2022/4/8   

数据来源：APHIS，东方证券研究所（截止 2022.11.8） 

注：中国已经暂时恢复了对德克萨斯州和肯塔基州的限制。 

 

品系变化性能下降，换羽难度或提升。禽流感不仅冲击了国内祖代的“量”，也改变了国内祖代

的“质”，由于美国主要供应安伟捷公司的 AA+、罗斯、哈伯德，由于其适应性强、产蛋性能好，

这三大品种2021年占据国内55.5%的市场份额，科宝出成高、料肉比低但抗病能力较差的特征，

更适合全产业链企业养殖，占据国内 34%的市场份额。本年度受美国引种骤降的影响，前三季度
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安伟捷品系的更新量占比降至 40.9%，而科宝上升至 44%。由于科宝抗病能力较差及产蛋率偏低

的特征，加大了种鸡群体通过换羽增加产能弹性的可能。 

 

图 11：2022Q1-3祖代更新品种构成 

 

数据来源：中国畜牧业协会，东方证券研究所 

 

投资建议 

由于北美禽流感持续恶化，短期内种鸡断档或持续，祖代供应减少预计逐级向下反应，白鸡价格

或将于明年年末开启反转。关注具备自主种源和养殖、食品两端的白鸡养殖龙头圣农发展

(002299，买入)；此外，短期鸡价景气预计持续，关注业绩具备苗价和鸡价弹性的相关标的益生

股份(002458，未评级)、民和股份(002234，未评级)、禾丰股份(603609，买入)、仙坛股份

(002746，未评级)。 

风险提示 

农产品价格波动风险：农产品极易受到天气影响，若发生较大自然灾害，会影响销售情况、运输

情况和价格走势； 

疫病风险：畜禽类价格的阶段性波动易受到疫病等因素影响； 

政策风险：农业政策推进的进度和执行过程易受非政策本身的因素影响，造成效果不及预期，影

响行业变革速度和公司的经营情况； 

行业竞争与产品风险：公司产品（种子、疫苗等）的推广速度受到同行业其他竞争品的影响，可

能造成销售情况不及预期。   
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每位负责撰写本研究报告全部或部分内容的研究分析师在此作以下声明： 

分析师在本报告中对所提及的证券或发行人发表的任何建议和观点均准确地反映了其个人对该证

券或发行人的看法和判断；分析师薪酬的任何组成部分无论是在过去、现在及将来，均与其在本

研究报告中所表述的具体建议或观点无任何直接或间接的关系。 

投资评级和相关定义 

报告发布日后的 12个月内的公司的涨跌幅相对同期的上证指数/深证成指的涨跌幅为基准； 

公司投资评级的量化标准 

买入：相对强于市场基准指数收益率 15%以上； 

增持：相对强于市场基准指数收益率 5%～15%； 

中性：相对于市场基准指数收益率在-5%～+5%之间波动； 

减持：相对弱于市场基准指数收益率在-5%以下。 

未评级 —— 由于在报告发出之时该股票不在本公司研究覆盖范围内，分析师基于当时对该

股票的研究状况，未给予投资评级相关信息。 

暂停评级 —— 根据监管制度及本公司相关规定，研究报告发布之时该投资对象可能与本公

司存在潜在的利益冲突情形；亦或是研究报告发布当时该股票的价值和价格分析存在重大不

确定性，缺乏足够的研究依据支持分析师给出明确投资评级；分析师在上述情况下暂停对该

股票给予投资评级等信息，投资者需要注意在此报告发布之前曾给予该股票的投资评级、盈

利预测及目标价格等信息不再有效。 

行业投资评级的量化标准： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5%以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率在-5%～+5%之间波动； 

看淡：相对于市场基准指数收益率在-5%以下。 

未评级：由于在报告发出之时该行业不在本公司研究覆盖范围内，分析师基于当时对该行业

的研究状况，未给予投资评级等相关信息。 

暂停评级：由于研究报告发布当时该行业的投资价值分析存在重大不确定性，缺乏足够的研

究依据支持分析师给出明确行业投资评级；分析师在上述情况下暂停对该行业给予投资评级

信息，投资者需要注意在此报告发布之前曾给予该行业的投资评级信息不再有效。 
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