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地产融资环境改善，看好工程机械热销 

  [Table_Summary] 行情回顾 

本期（11月 7 日-11 月 11 日），沪深 300 上涨 0.3%，机械板块下跌

1.5%，在 28 个申万一级行业中排名 24。细分行业看，工程机械涨幅

最大、上涨 2.9%；半导体设备跌幅最大、下跌 10.8%。 

本周观点 

地产融资环境改善，看好工程机械热销 

10 月挖机销量同比+8%，国内销量降幅收窄。根据中国工程机械工

业协会数据，2022年10月销售各类挖掘机20501台，同比增长8.1%，

其中国内 11350 台，同比下降 9.91%，已较 9月 24.5%的降幅收窄；

出口 9151 台，同比增长 43.8%。政策端迎利好，地产融资环境改善。

11 月 8 日，根据银行间市场交易商协会信息，交易商协会继续推进

并扩大民营企业债券融资支持工具，支持包括房地产企业在内的民

营企业发债融资，预计可支持约 2500 亿元民营企业债券融资，后续

可视情况进一步扩容。11月 10 日，交易商协会受理龙湖集团 200 亿

元储架式注册发行，中债增进公司同步受理企业增信业务意向，此

次也是 2500 亿元民营企业债券融资落地的首单，政策支持快速落

地，修复对民营房企的信心，地产行业迎来边际改善。基建项目逐

步落地，国三切国四加速需求前置。2022 年前 3季度，基建投资完

成额 14.9 万亿元，累计同比增长 11.2%。单以三季度来看，7、8、

9 单月同比增速持续提升。此外，受到今年底实施非道路机械国三

切换国四标准影响，短期内也将推动用户需求前置。我们认为在地

产融资环境改善、基建项目落地、国三切国四等多重利好因素下，

预计 11 月挖机销量将保持增长势头。 

投资建议： 

建议关注三一重工、恒立液压等！ 

风险提示 

宏观经济波动，外部需求波动。 
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1 行业观点及投资建议 

周核心观点：  

地产融资环境改善，看好工程机械热销 

10 月挖机销量同比+8%，国内销量降幅收窄。根据中国工程机械工业协会数据，2022

年 10 月销售各类挖掘机 20501 台，同比增长 8.1%，其中国内 11350 台，同比下降

9.91%，已较 9 月 24.5%的降幅收窄；出口 9151 台，同比增长 43.8%。政策端迎利好，

地产融资环境改善。11 月 8 日，根据银行间市场交易商协会信息，交易商协会继续推

进并扩大民营企业债券融资支持工具，支持包括房地产企业在内的民营企业发债融资，

预计可支持约 2500 亿元民营企业债券融资，后续可视情况进一步扩容。11 月 10 日，

交易商协会受理龙湖集团 200 亿元储架式注册发行，中债增进公司同步受理企业增信

业务意向，此次也是 2500 亿元民营企业债券融资落地的首单，政策支持快速落地，修

复对民营房企的信心，地产行业迎来边际改善。基建项目逐步落地，国三切国四加速

需求前置。2022 年前 3季度，基建投资完成额 14.9 万亿元，累计同比增长 11.2%。单

以三季度来看，7、8、9单月同比增速持续提升。此外，受到今年底实施非道路机械国

三切换国四标准影响，短期内也将推动用户需求前置。我们认为在地产融资环境改善、

基建项目落地、国三切国四等多重利好因素下，预计 11 月挖机销量将保持增长势头。 

 

投资建议： 

建议关注三一重工、恒立液压等！ 

 

2 行业重点新闻 

【工程机械】杭叉集团 16 吨高压锂电叉车成功交付宁波舟山港 

2022 年 11 月 7 日，杭叉集团 16 吨高压锂电叉车正式交付宁波舟山港使用。宁波舟山

港是我国大陆重要的集装箱远洋干线港，是国家的主枢纽港之一，也是对接“一带一

路”的重要枢纽、航线总数达 287 条，覆盖全球 100 多个国家和地区的 600 多个港口，

货物吞吐量连续 13 年位居全球第一，集装箱吞吐量跻身全球港口集装箱 3000 万“梯

队”，位居全球第三。此次交付宁波舟山港使用的 16 吨高压锂电叉车是基于杭叉几十

年对电动叉车和内燃叉车的深刻理解，突破传统设计理念，首次采用新能源汽车电压

平台，完全自主研发的新系列高压锂电平衡重式叉车。这一系列车型在先进性、舒适

性、安全性、高效性、智能化等方面重新定义电动叉车，是一款完全可以替代、超越
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内燃叉车的颠覆性产品。 

 

【工程机械】中联重科与中建海峡签署战略合作协议 

11 月 8 日，中联重科马来西亚子公司与中建海峡马来西亚子公司在吉隆坡签署战略合

作框架协议。中联重科马来西亚国家副经理荆征，中建海峡马来西亚子公司总经理姜

银贵出席会议并代表双方签署战略合作协议。根据协议，未来双方将建立长期战略合

作伙伴关系。 

 

【工业自动化】库卡发布多款新品，加速推进机器人入华 

自被美的集团收购后，库卡开始加速产品迭代，同时也在加速推动机器人入华。11 月

8 日，2022 库卡新品发布会顺利举行，在发布会上，库卡多款新品正式首发，包括 KR 

SCARA CS 家族、DELTA 机器人 KR 3 D1200、LBR iisy 协作机器人、iiQKA.OS 操作

系统、弧焊机器人 KR-CYBERTECH nano Edition 系列以及 KUKA Connect 数字化产

品。库卡表示，这些新品将助力广泛工业企业实现产能提升的同时，确保质量。 

 

【新能源车】大族锂电常州基地正式开工 

11 月 9 日，大族锂电常州公司锂电模组整线下线暨机加中心开工仪式在常州公司隆重

举行。未来，大族锂电常州基地的正式投产，将助力精密零部件加工高效、高质量完

成，进一步提高大族锂电产能。。 

 

【新能源车】蜂巢能源锂电零碳产业园开工 

11 月 7 日，蜂巢能源达州锂电零碳产业园项目开工仪式在达州举行。据悉，该产业园

将建设包括磷酸铁锂和无钴正极材料生产线、磷酸铁锂前驱体和电解液生产线、电池

回收拆解生产线、动力电池组装生产线和产业链相关配套项目，打造西南地区蜂巢锂

电全产业链。 

 

【半导体】美光宣布推出适用于数据中心的 DDR5 存储器 

当地时间 11 月 10 日，美光宣布推出适用于数据中心的 DDR5 存储器，该存储器已针

对新的 AMD EPYC™ 9004 系列处理器进行了验证。随着现代服务器将更多处理内核

装入 CPU，每个 CPU 内核的存储器带宽一直在下降。与前几代相比，美光 DDR5 提

供了更高的带宽，从而缓解了这一瓶颈，提高了可靠性和可扩展性。据介绍，美光将

配备其 DDR5 的单个第 4 代 AMD EPYC 处理器系统的 STREAM 基准性能与 3200MT/
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秒的第 3 代 AMD EPYC 处理器系统和美光 DDR4 进行了比较。使用第 4 代 AMD EPYC

处理器系统，美光实现了每插槽 378GB/s 的峰值内存带宽，而第 3 代 AMD EPYC 处

理器系统为 189GB/s。这导致系统内存带宽增加了两倍。 

 

【半导体】“东方硅谷”转型成功，封测大厂日月光/通富微电争相入驻 

11 月 10 日，半导体封测大厂日月光位于马来西亚槟城的两座新厂（四厂及五厂）正式

动工。据悉，这两座新建的半导体封装测试厂房建筑面积为 982,000 平方英尺，计划于

2025 年完工，为当地创造 2,700 个就业机会。新厂完工后，总建筑面积将达到 200 万

平方英尺，是当前厂房面积的两倍。新厂房的核心产品是有大量需求的铜片桥接(copper 

clip)和图像感测器封装产品。此外，日月光还宣布，将在 5 年内投资 3 亿美元，扩大

马来西亚生产厂房，采购先进设备，训练培养更多工程人才。。 

 

【半导体】晶盛机电新一代金刚线生产项目投产 完善产业链配套 

11 月 9 日，晶盛机电官微宣布新一代金刚线生产项目投产，该项目为新一代金刚线生

产基地，分两期建设，此次投产的为一期项目。晶盛机电表示，这一项目投产，将有

效拓展核心辅耗材业务发展，进一步完善公司在半导体材料装备领域的产业链配套。

金刚线是一种超硬材料的线性切割工具，主要应用于光伏、半导体、蓝宝石、磁性材

料等高价值硬脆材料的切割，是光伏行业“降本增效”的核心技术环节。晶盛机电称，

近年来，通过持续不断的研发创新，公司已掌握金刚线核心关键技术，拥有金刚线柔

性定制和规模生产的能力，产品已具备从原材料、生产设备、技术路线到工艺制程、

质量管控、应用服务等技术和成本优势。 

 

【光伏】高效光伏组件生产基地投产，嘉寓集团组件产能稳步提高 

11 月 9 日，嘉寓集团阜新高效光伏组件生产基地竣工投产。资料显示，嘉寓集团旗下

上市企业嘉寓股份是集研发、设计、生产、施工于一体的建筑节能、智能、光热光伏、

门窗幕墙系统提供商，也是国内首家节能门窗上市企业。 

 

3 重点公司公告 

3.1 经营活动相关 

【瀚川智能】11 月 9 日，瀚川智能公告，与深圳埃克森新能源科技有限公司签订战略

合作协议，瀚川智能是专业的智能制造装备整体解决方案供应商，主要从事汽车电子、
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新能源电池等行业智能制造装备的研发。埃克森拟计划向公司实质性下达不少于首批

3GWh 的锂电池相关设备采购订单，并在后续的 50GWh 投资中，在满足技术、商务等

同等条件下优先采购公司的相关设备。 

【倍杰特】近期，公司发布关于签订日常经营重大合同的公告，公司与孟州市人民政

府签订了《关于投资建设中水回用 BOO 项目的合作协议》，为孟州市城市中水及工业

用水进行资源化再利用统筹规划。该项目设计建设规模 6 万方/天（远景 10 万方/天），

中水来源为第一污水处理厂和第二污水处理厂及后期扩建污水处理厂的达标污水，最

终产品水供应孟州市及周边企业用水。项目占地约 40 亩，总投资 3.82 亿元人民币。 

 

3.2 资本运作相关 

【拓斯达】近期，拓斯达宣布变更三年前部分募集资金投资项目实施内容，将部分募

集资金用于新增募集资金项目广东拓斯达科技股份有限公司智能设备及注塑和 CNC

机床设备增资扩产项目-注塑机子项目（以下简称“注塑机项目”）。本次变更项目涉及

的募集资金 2.8 亿元，占募集资金净额的 43.22%。 

 

【辽宁能源】近期，辽宁能源发布公告称，拟以发行股份的方式购买辽能投资、港华

投资、辽海通新能源等购买其持有的辽宁清洁能源集团股份有限公司 100%股份，同时

拟向不超过 35 名（含）符合条件的特定投资者，以询价的方式非公开发行股票募集配

套资金。 

 

【恒星科技】近期，恒星科技发布 2022 年度非公开发行 A 股股票预案，拟以 3.76 元/

股的价格向公司控股股东、实际控制人谢保军，发行股票数量不超过 1.6 亿股，募资总

额不超过 6 亿元。其中 3 亿元将用于年产 2000 万 km 超精细金刚线扩建项目、3 亿元

用于补充流动资金及偿还银行贷款。 
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4 板块行情回顾 
本期（11月7日-11月11日），沪深300上涨0.3%，机械板块下跌1.5%，在28个申万一级行

业中排名24。细分行业看，工程机械涨幅最大、上涨2.9%；半导体设备跌幅最大、下

跌10.8%。 

图表1：28个申万一级行业本周涨跌幅 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

图表2：细分行业周度涨跌幅 

 资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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机械行业分析师介绍 

刘国清：太平洋证券研究院院长、机械行业首席分析师，浙江大学管理专业硕士，从事高

端装备等领域的行业研究工作，擅长产业链调研，尤其精通机器人及自动化相关板块。金

融行业从业八年，代表作包括《机器人大趋势》等。在进入金融行业之前，有丰富的实业

工作经历，曾经在工程机械和汽车等领域，从事过生产技术，市场与战略等方面的工作。 

崔文娟：太平洋证券机械行业联席首席分析师，复旦大学经济学院本硕，曾就职于安信证

券研究中心，2019 年 7月加入太平洋证券，致力以研究穿越行业波动，找寻确定性机会。 

王希：太平洋证券机械行业分析师，上海交通大学硕士，曾就职于国联证券、国元证券，

2021 年 10 月加盟太平洋证券，善于结合产业，自下而上挖掘投资机会。 
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张凤琳：太平洋证券机械行业助理分析师，华东政法大学金融硕士，2021 年 7 月加入太平

洋证券。 

汪成：太平洋证券机械行业助理分析师，香港中文大学经济学硕士，2022 年 6 月加入太平

洋证券。 
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