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碳中和周报：中电联建议上调煤电基

准电价,或将促进火电企业盈利修复 

 环保公用/建材/煤炭合作撰写 

推荐（维持评级） 

核心观点    

⚫ 中电联建议煤电平均基准电价上调至 0.4335元/kWh。11 月 8 日中

电联发布《适应新型电力系统的电价机制研究报告》，建议电价的合

理构成应包括六个部分，即：电能量价格+容量价格+辅助服务费用+

绿色环境价格+输配电价格+政府性基金和附加；按照煤炭基准价 675

元/吨的水平，有序将全国平均煤电基准价调整到 0.4335 元/kWh，较

目前涨幅为 17.4%。后续基准电价如果能够上涨，对火电企业盈利修

复有促进作用。 

⚫ Q3 业绩表现不佳，关注有政策催化的领域。受疫情及宏观经济影

响，行业三季报业绩整体表现较差，但部分板块持续受到政策催化，

未来将有亮眼表现。建议关注受益于火电投资加速的烟气治理板块；

上游行业景气度较高的配套污染治理企业；受益于贴息贷款政策的科

学仪器企业；传统环保企业新能源转型；高景气度的再生资源企业。 

⚫ 动力煤短期现货依然承压，炼焦煤下游有支撑。动力煤供需近期偏

弱，补库及市场煤采购需求较为冷淡，预计短期现货煤价端依然承压。

炼焦煤方面，随着地产产业链支持政策的不断释放和产业链的筑底修

复，预计明年初地产链能有较明显改善，从而从下游消费端支撑焦煤

焦炭的需求，我们认为焦煤价格具有反弹基础。 

⚫ 水泥、玻璃需求下行。水泥：本周水泥价格小幅上涨。需求方面，

南方市场需求并未明显增加，北方省份施工活动进一步减少。供给方

面，过半数省份处于不同程度错峰停窑状态，窑线运转为五到六成。

本周熟料库容比为 70.45%，环比下降 0.37 个百分点。预计今年初冬

赶工需求不及去年同期，建议关注水泥南方区域龙头企业。 

⚫ 投资建议：公用：推荐三峡能源（600905.SH）、龙源电力（001289.SZ）、

太阳能（000591.SZ）、中闽能源（600163.SH）、江苏新能（603693.SH）、

华能国际（600011.SH）、国电电力（ 600795.SH）、协鑫能科

（002015.SZ）、华能水电（600025.SH）、川投能源（600674.SH）。

环保：推荐 ST 龙净（600388.SH）、清新环境（002573.SZ）、仕净

科技（301030.SZ）、盛剑环境（603324.SH）、聚光科技（300203.SZ）、

伟明环保（603568.SH）、高能环境（603588.SH）、华宏科技

（002645.SZ）、天奇股份（002009.SZ）、旺能环境（002034.SZ）、

路德环境（688156.SZ）、山高环能（ 000803.SZ）、英科再生

（688087.SH）。建材：推荐东方雨虹（002271.SZ）、公元股份

（002641.SZ）、伟星新材（002372.SZ）、北新建材（000786.SZ）、

科顺股份（300737.SZ）、坚朗五金（ 002791.SZ）、中国巨石

（600176.SH）、华新水泥（600801.SH）、上峰水泥（000672.SZ）、

旗滨集团（601636.SH）、洛阳玻璃（600876.SH）。煤炭：推荐中国

神华（601088）、陕西煤业（601225）、中煤能源（601898）、山西

焦煤（000983）。 

⚫ 风险提示：原料价格大幅波动的风险；下游需求不及预期的风险；

限产落地效果不及预期的风险；政策力度不及预期的风险；行业新增

产能超预期的风险；政策调控压力下煤价大幅下跌的风险。 
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一、行业要闻 

1.生态环境部印发《生态环境卫星中长期发展规划（2021-2035 年）》 

近日，生态环境部印发《生态环境卫星中长期发展规划（2021-2035 年）》，落实深入打

好污染防治攻坚战和减污降碳协同增效总要求，以监测先行、监测灵敏、监测准确为导向，以

构建“全方位、高精度、短周期”生态环境立体遥感监测能力为主线，加快卫星遥感应用能力

建设和技术创新，为有效支撑环境质量、污染源和生态质量监测，提高生态环境监测现代化水

平奠定坚实基础。 

生态环境卫星遥感应用需求主要包括大气环境遥感监测、水生态环境遥感监测、自然生态

遥感监测、土壤环境遥感监测、固体废物遥感监测、海洋环境遥感监测、生态环境保护执法遥

感支撑以及中央生态环境保护督察与应急遥感支撑等 8 类遥感监测业务应用。 

https://huanbao.bjx.com.cn/news/20221107/1266672.shtml 

2.《四川省碳市场能力提升行动方案》发布 

11 月 10 日，四川省节能减排及应对气候变化工作领导小组办公室印发《四川省碳市场能

力提升行动方案》，《方案》提出，坚持稳中求进的工作总基调，以碳达峰碳中和目标愿景为

引领，以推动绿色低碳优势产业高质量发展为导向，以系统布局和重点突破、政府引导和市场

驱动、管理提质和交易提效为基本原则，以提升数据质量为重点，主动适应、积极融入全国碳

排放权交易和温室气体自愿减排交易市场，全面提升各类主体参与碳市场能力，管好盘活碳资

产，提升企业低碳竞争力，强化监管执法，夯实碳达峰碳中和基础。 

https://huanbao.bjx.com.cn/news/20221111/1268079.shtml 

3.湖南印发《湖南省碳达峰实施方案》 

日前，湖南印发《湖南省碳达峰实施方案》。主要目标如下： 

“十四五”期间，全省产业结构、能源结构优化调整取得明显进展，重点行业能源利用效

率显著提升，煤炭消费增长得到严格合理控制，新型电力系统加快构建，绿色低碳技术研发和

推广应用取得新进展，绿色生产生活方式得到普遍推行，绿色低碳循环发展的政策体系进一步

完善。到 2025 年，非化石能源消费比重达到 22%左右，单位地区生产总值能源消耗和二氧化

碳排放下降确保完成国家下达目标，为实现碳达峰目标奠定坚实基础。 

“十五五”期间，全省产业结构调整取得重大进展，清洁低碳安全高效的能源体系初步建

立，重点领域低碳发展模式基本形成，重点耗能行业能源利用效率达到国际先进水平，非化石

能源消费比重进一步提高，绿色低碳技术取得关键突破，绿色生活方式成为公众自觉选择，绿

色低碳循环发展政策体系基本健全。到 2030 年，非化石能源消费比重达到 25%左右，单位地

区生产总值能耗和碳排放下降完成国家下达目标，顺利实现 2030 年前碳达峰目标。 

https://huanbao.bjx.com.cn/news/20221108/1266991.shtml 

4.港口采购需求跌至冰点 

https://huanbao.bjx.com.cn/topics/wrfzgjz/
https://huanbao.bjx.com.cn/topics/jwjtxtzx/
https://huanbao.bjx.com.cn/topics/shengtaihuanjingjiance/
https://huanbao.bjx.com.cn/news/20221107/1266672.shtml
https://huanbao.bjx.com.cn/news/20221111/1268079.shtml
https://huanbao.bjx.com.cn/news/20221108/1266991.shtml
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本周港口市场需求愈发低迷，价格延续小幅下跌走势。近期南方气温相对适宜，沿海电厂

耗煤需求疲软，在其较高库存及高煤价背景下，市场采购基本停滞。非电行业受秋冬季限产及

产品利润较差影响，对高价现货的采购需求也十分有限。11 月 9 日，环渤海港口锚地船舶数

量降至 66 艘，较去年同期减少 91 艘，创下今年以来最低纪录。下游需求连日低迷，市场信心

转弱，港口价格持续下跌。 

后期来看: 

一是铁路运量稳步恢复，港口库存止跌回升。随着近期产地疫情扰动减弱及大秦线运量稳

步回升，煤炭产运环节不断好转，本周环渤海港口调入量恢复至 150 万吨以上，调入量调出量

相对平衡，库存止跌企稳。在大秦线运量稳步恢复，到港量不断转好情况下，环渤海港口库存

低点已现，后期蓄水池作用也将不断增强。 

二是保供稳价力度加大，供需紧张趋于缓解。近期，江西、山东、福建、内蒙古等省份发

改委对煤炭价格涉嫌超出合理区间线索开展核查，涉嫌哄抬价格线索移交市场监管部门处置。

同时，内蒙古能源局下发关于加快保供煤矿产能释放的通知，要求在确保安全的前提下，于

2022 年 11 月 20 日至 2023 年 3 月 31 日，可按照拟核增产能、拟调整建设规模组织生产，按

照边生产边办手续要求释放产能。政策端保供稳价力度再加码，市场恐高心态升温，使得市场

成交价格重心持续下移。 

总体来看，终端高库存、低日耗情况下，采购需求寥寥，港口市场需求仍将偏弱。而供给

端干扰因素逐渐消退，大秦线运量持续好转，港口库存低点或已现。后期供需基本面持续修复，

煤价仍面临下行压力。 

https://www.cctd.com.cn/show-42-228870-1.html 

5.世界能源蓝皮书：煤炭行业将在“变”中行稳致远 

    日前，中国社会科学院大学（研究生院）国际能源安全研究中心与社会科学文献出版社联

合发布了《世界能源蓝皮书：世界能源发展报告（2022）》。 

  蓝皮书指出，2022 年，中国动力煤市场将继续受碳排放与经济发展相平衡、煤炭中长期

合同对发电供热企业全覆盖，以及主管部门对现货市场调控的影响，煤炭供应将持续增加，用

煤需求季节性波动增大，煤炭市场趋向供需平衡，煤价运行相对平稳。但是，季节性、区域性

供求紧张关系仍然存在。在能源结构转型背景之下，火电的托底作用、煤炭的“压舱石”作用

更加凸显，煤炭市场在中长期可能会处于紧平衡状态，煤炭行业将在“变”中行稳致远。 

  2025 年前，中国煤电仍为电力结构的主力，预计“十四五”期间，中国电力行业用煤需

求将增长约 2.4%。用煤需求季节性波动强度进一步提升，电力安全仍将高度依赖电力燃料供

应。预计 2025 年，62%以上高峰负荷仍需煤电承担。 

  随着储能技术的成熟和应用，清洁能源、核能等加快发展，预计 2026—2030 年，中国煤

电装机容量或将达峰，预计电力行业用煤需求在 2030 年为 24.5 亿—25.3 亿吨。从发挥兜底

和调节性作用的角度预测煤电发电量，“十五五”期间，全国煤电装机容量将新增 0.3 亿千瓦，

并将在 2030 年达峰，达到 12.6 亿千瓦。从保障作用角度看，煤电发电量仍然占总发电量的近

一半，煤电在电力保供中的重要地位短期内难以改变。 

https://www.cctd.com.cn/show-42-228870-1.html
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  2031—2060 年，煤炭成为应急保供能源，按照煤电平稳削减和加速削减两种方案来考虑，

2060 年，全国煤电装机容量分别为 8 亿千瓦、4 亿千瓦。相对加速削减方案，平稳削减方案下

电力系统容量充裕度提高 4.7 个百分点，高峰负荷平衡能力提高 3 亿千瓦。专家指出，平稳有

序推进煤电削减，有利于我国电力系统稳定和减少社会经济风险。 

https://www.cctd.com.cn/show-176-228887-1.html 

6.商务部：上周全国煤炭价格小幅下行 

  据商务部监测，上周（10 月 31 日至 11 月 6 日）全国煤炭价格小幅下行，其中二号无烟块

煤、动力煤、炼焦煤每吨 1586 元、973 元和 1499 元，分别下降 1.1%、0.1%和 0.1%。 

  钢材价格有所下降，其中普通中板、螺纹钢、热轧带钢每吨 4297 元、4054 元和 4131 元，

分别下降 1.9%、1.8%和 1.7%。 

https://www.cctd.com.cn/show-361-228893-1.html 

7.陕西省与太原局共商陕北煤炭运输通道建设事宜 

为提升陕北煤炭外运通道能力，加快推动运输结构调整，11 月 9 日，委党组成员、副主

任苏园林与中国铁路太原局集团副总经理白沛锋座谈，共商陕北煤炭经山西铁路运输通道建设

相关事宜，并就有关具体问题交换了意见。陕西煤业化工集团相关负责同志受邀参加了座谈。  

 白沛锋对陕西省支持太原局集团发展表示感谢，介绍了陕北煤炭经山西运往我国中东部地

区铁路网构成、既有路网能力和发展前景考虑等情况，表示愿意积极参与陕北煤炭外运通道的

研究和建设。  

 苏园林欢迎白沛锋副总经理一行来陕对接工作，感谢太原局集团长期以来对陕西铁路运输

发展的支持，希望太原局集团继续发挥专业团队作用，与相关方面密切协作，发挥各自优势，

共同开展陕北煤炭外运通道布局研究，推动陕北地区铁路“强网补链”，持续提升陕西煤炭铁

路外运能力，为国家能源保供发挥积极作用。中国铁路太原局集团和委基础处相关负责同志参

加了座谈。 

https://www.cctd.com.cn/show-39-228884-1.html 

8.中电联建议：煤电基准价调整到 0.4335 元/千瓦时 

11 月 8 日，在“中电联 2022 年年会”上，中国电力企业联合会专职副理事长安洪光发

布《适应新型电力系统的电价机制研究报告》（以下简称《报告》）。报告提出： 

1）电价的合理构成应包括六个部分，即：电能量价格+容量价格+辅助服务费用+绿色环境

价格+输配电价格+政府性基金和附加； 

2）全国平均煤电基准价调整到 0.4335 元/千瓦时的水平。建立完善煤电基准价联动机制，

将秦皇岛港 5500大卡下水煤基准价 535元/吨对应全国平均煤电基准价 0.38元/千瓦时设置为

基点，标煤价格浮动 100 元/吨对应煤电基准价浮动 0.03 元/千瓦时的标准进行联动。按当前

政府指定的 5500 大卡电煤中长期交易均价 675 元/吨的水平，有序将全国平均煤电基准价调整

到 0.4335 元/千瓦时的水平。 

https://www.cctd.com.cn/show-176-228887-1.html
https://www.cctd.com.cn/show-361-228893-1.html
https://www.cctd.com.cn/show-39-228884-1.html
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3）建立新能源“绿证交易+强制配额”制度。通过落实对售电公司、电力用户等市场主体

的绿色责任，扩大绿证、绿电交易规模，落实全社会共同推动能源转型的责任；推动交易机制

更加适应新能源特性，通过提高交易频次、科学设置偏差考核、实行政府授权合约等手段，保

障新能源入市能够获得合理收益；建立全国统一的绿证制度，构建与国际接轨的绿证交易体系。

https://www.china5e.com/news/news-1143294-1.html 

9.山西“十四五”新型储能发展实施方案：到 2025 年新型储能规划 600 万千瓦 

山西省能源局印发《“十四五”新型储能发展实施方案》的通知，其中提出，到 2025 年，

新型储能技术创新能力显著提高，技术装备水平大幅提升，在高安全、低成本、高可靠、长寿

命等方面取得长足进步，标准体系初步建立，市场环境和商业模式基本成熟，实现从商业化初

期向规模化发展转变，规划容量达到 600 万千瓦，新型储能在促进电力系统安全高效运行中发

挥重要作用。到 2030 年，新型储能全面市场化发展，标准体系、市场机制、商业模式成熟健

全，与电力系统各环节深度融合，装机规模基本满足新型电力系统相应需求。

https://news.bjx.com.cn/html/20221110/1268012.shtml 

10.吉林省新能源和可再生能源发展“十四五”规划 

11 月 11 日，吉林省能源局发布关于印发《吉林省新能源和可再生能源发展“十四五”规

划》（以下简称《规划》）的通知。《规划》明确可再生能源发电目标，水力发电到 2025 年，

水电装机容量达到 650 万千瓦，新增抽水蓄能装机规模为 140 万千瓦；风力发电到 2025 年，

风电装机规模达到 2200 万千瓦以上，新增装机规模 1600 万千瓦以上，风电利用率保持在 90%

以上；光伏发电到 2025 年，太阳能发电装机达到 800 万千瓦以上，新增装机规模为 460 万千

瓦以上，光伏发电利用率保持在 90%以上；生物质发电到 2025 年，生物质装机容量达到 160

万千瓦，新增装机规模为 80 万千瓦。 

http://nyj.jl.gov.cn/tzgg/tzgg/202211/t20221111_8626849.html 

11.四部门：《建材行业碳达峰实施方案》 

近日，工业和信息化部、国家发展和改革委员会、生态环境部、住房和城乡建设部等四部

门联合印发《建材行业碳达峰实施方案》，要求“十四五”期间，水泥、玻璃、陶瓷等重点建

材行业单位能耗、碳排放强度不断下降；“十五五”期间，建材行业原燃料替代水平大幅提高，

基本建立绿色低碳循环发展的产业体系。确保 2030 年前建材行业实现碳达峰。 

（一）防范产能新增，鼓励国际产能合作。要加强建筑卫生陶瓷、石灰、墙体材料等行业

管理，加快建立防范产能严重过剩的市场化、法治化长效机制，防范产能无序扩张。同时，《方

案》还明确支持国内优势企业“走出去”，开展国际产能合作。 

（二）优化能源结构，加快绿色能源应用。《方案》提出，有序提高陶瓷、平板玻璃、混

凝土制品等行业的天然气和电等使用比例，逐步减少直至取消建材行业燃煤加热、烘干炉(窑)、

燃料类煤气发生炉等用煤，促进能源消费清洁低碳化。引导建材企业积极消纳太阳能、风能等

可再生能源，促进可再生能源电力消纳责任权重高于本区域最低消纳责任权重，减少化石能源

消费。 
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（三）以数字化、创新技术促进节能降碳。针对陶瓷、水泥、玻璃等行业，《方案》提出

要形成 10 套以上数字化、智能化、集成化绿色低碳系统解决方案在全行业进行推广，此外每

年还会遴选公布一批节能低碳建材技术和装备，到 2030 年累计推广超过 100 项。陶瓷行业

应加快推广干法制粉工艺及装备。 

（四）建设绿色工厂，构建低碳生产体系。《方案》提出要大力推行绿色设计，建设绿色

工厂，全面开展清洁生产审核评价和认证，推动一批重点企业达到国际清洁生产领先水平。在

陶瓷、水泥、石灰、玻璃等重点行业加快实施污染物深度治理和二氧化碳超低排放改造，到

2030 年改造建设 1000 条绿色低碳生产线。推进绿色运输和打造绿色供应链，鼓励中短途运输

采用管廊、新能源车辆或达到国六排放标准的车辆，厂内物流运输使用皮带、轨道、辊道运输

系统，减少厂内物料二次倒运以及汽车运输量。 

（五）推广绿色建材，健全标准计量体系。将陶瓷、水泥、玻璃、石灰、墙体材料等产品

碳排放指标纳入绿色建材标准体系，扩大绿色建材产品供给，提高建材产品深加工比例和产品

附加值，加快向轻型化、集约化、制品化、高端化转型，以及加快发展生物质建材。完善建材

行业碳排放核算体系，研究制定陶瓷、水泥、石灰、玻璃、墙体材料、耐火材料等分行业碳减

排技术指南，引导企业实施碳减排行动，动建材行业将温室气体管控纳入环评管理。 

新闻链接：发改委、住建部等四部门发布建材行业碳达峰方案！_绿色_能源_企业 

(sohu.com)   

12.山东：《山东省“十四五”重点耗煤行业减煤路径研究》 

近日，自然资源保护协会(NRDC)与山东省科学院生态研究所联合发布煤控研究项目最新成

果《山东省“十四五”重点耗煤行业减煤路径研究》(以下简称《报告》)，以钢铁、电解铝、

化工、水泥、石化这五大重点耗煤行业为切入点，研究重点耗煤行业减煤路径，并提出相关政

策建议。 

报告提议以重点耗煤行业为切入点开展煤炭压减，其中也包括水泥行业。根据《报告》预

计，“十四五”期间，水泥这五大行业可带来 380 万吨的减煤潜力。水泥行业积极探索利用废

轮胎、生物质燃料等作为替代燃料，继续坚持错峰生产，提高产业发展质量效益。 

新闻链接：http://www.dcement.com/article/202211/204400.html  

13.山东：《山东省生态环境厅关于组织做好 2022-2023年采暖季水泥常态化错峰生产的通知》 

近日，山东省工业和信息化厅，生态环境厅发布《山东省工业和信息化厅山东省生态环境

厅关于组织做好 2022-2023年采暖季水泥常态化错峰生产的通知》（鲁工信原[2022]243 号），

《通知》中要求全省水泥熟料企业的所有熟料生产线(含特种水泥熟料生产线)在 2022 年 11

月 15 日 0:00-2023 年 3 月 15 日 24:00 进行错峰生产。 

新闻链接：http://www.dcement.com/article/202211/204534.html 

14.四川甘孜：《甘孜州多举措抓好水泥行业错峰生产工作》 

近日，四川省甘孜州经济信息化局发布《甘孜州多举措抓好水泥行业错峰生产工作》，《文

件》中提出： 
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（一）切实提高认识。积极引导企业提高思想认识，增强责任感和自律意识，切实做好水

泥行业常态化错峰生产，推动水泥行业绿色低碳、高质量发展。 

（二）强化督促检查。通过召开专题会议听取水泥错锋生产工作情况，开展经常性检查和

督促，企业错峰生产意识明显增强。1-3 季度，泸定山盛水泥既定目标为 90 天，实际完成错

峰天数 109 天，完成目标任务的 121%。 

（三）实施技术技改。督促企业不断加大资金投入，强化技术改造力度，做到物料产品清

洁运输，减少污染，实现熟料生产线超低排放，加大颗粒物、二氧化硫、氮氧化物等污染物排

放监测，颗粒物小于 10mg/㎥，二氧化硫小于 35mg/㎥,氮氧化物排放浓度小于 50mg/㎥。 

新闻链接：http://www.dcement.com/article/202211/204465.html  

15.河南：《关于实施 2022-2023 年度水泥行业错峰生产的通知》 

近日，河南省工信厅和河南省生态环境厅发布《关于实施 2022-2023 年度水泥行业错峰生

产的通知》，《通知》中提出，深化推进河南省水泥行业供给侧结构性改革，进一步化解水泥

熟料产能严重过剩结构性矛盾，促进实现全省水泥行业减污降碳绿色发展，持续打好污染防治

攻坚战。根据河南省水泥行业发展实际，现就做好 2022-2023 年度全省水泥行业错峰生产工

作有关事项通知如下： 

实施范围：2022-2023 年度采暖期全省通用水泥熟料生产线错峰生产时间安排。 

自 2022 年 11 月 15 日至 2023 年 3 月 15 日采暖期期间，实施错峰停产。执行错峰停产的

具体时间安排如下: 

按照省生态环境厅企业环保绩效等级评定结果，A 级企业按照 2022 年 11 月 20 日至次年 1

月 5 日，2023 年 1 月 21 日至同年 3 月 15 日两个时间段实施错峰停产;B 级企业按照 2022 年

11 月 15 日至同年 12 月 31 日，2023 年 1 月 16 日同 3 月 15 日两个时间段实施错峰停产;C 级

企业按照 2022 年 11 月 15日至次年 1 月 31 日，2023 年 2 月 11 日至同年 3 月 15 日两个时间

段实施错峰停产;D 级企业和未完成超低排放改造验收的企业，自 2022 年 11 月 15 日至次年 3

月 15 日采暖期期间，实施错峰停产。 

新闻链接：http://www.dcement.com/article/202211/204406.html 

二、行业数据 

建材行业数据： 

本周全国水泥价格略微上调，据卓创资讯数据，本周水泥周均价为 398.93 元/吨，环比上

周增长 0.46%，年同比下降 5.33%，截至 2022 年 11 月 11 日，全国水泥价格为 400.17 元/吨，

当前水泥价格低于 2018-2021 年同期水平。本周浮法玻璃价格降幅有所增大，浮法玻璃周均价

为 1676.49 元/吨，环比上周下降 2.30%，年同比下降 25.38%。 
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图 1：水泥历年价格（元/吨）  图 2：浮法玻璃历年价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，中国银河证券研究院  资料来源：卓创资讯，中国银河证券研究院 

煤炭行业数据： 

港口煤价方面，2022 年 11月 9 日，环渤海动力煤指数（Q5500）为 742 元/吨，环比持平；

11月 11日，京唐港山西产 5500大卡动力末煤平仓价为 1507元/吨，环比下降 63元，降幅 4.01%。 

图 3：环渤海动力煤指数 5500卡  图 4：京唐港山西产 5500 大卡动力煤价格变动 

 

 

 

资料来源：wind，中国银河证券研究院  资料来源：wind，中国银河证券研究院 

双焦价格方面，11 月 11 日，山西产主焦煤市场价格 2410 元/吨，环比下降 140 元，降幅

5.49%；11月11日，天津港山西产二级冶金焦价为2470元/吨，环比下降300元，周降幅10.83%。 

图 5：京唐港山西产主焦煤（元/吨）  图 6：天津港二级冶金焦（元/吨）  

 

 

 

资料来源：wind，中国银河证券研究院  资料来源：wind，中国银河证券研究院 
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三、行情回顾 

（一）碳市场行情 

本周全国碳市场碳排放配额（CEA）总成交量 142,123 吨，总成交额 8,244,134.20 元。挂

牌协议交易周成交量 142,123 吨，周成交额 8,244,134.20 元，最高成交价 58.20 元/吨，最低

成交价 57.70 元/吨，本周五收盘价为 58.00 元/吨，与上周五持平。本周无大宗协议交易。截

至本周，全国碳市场碳排放配额（ CEA）累计成交量 197,332,645 吨，累计成交额

8,673,699,139.16 元。 

图 7：全国碳市场交易价格涨跌幅（开市至今）  图 8：全国碳市场成交量与成交均价变化（开市至今） 

 

 

 

资料来源：上海环境能源交易所，中国银河证券研究院  资料来源：wind，中国银河证券研究院 

（二）行业行情 

本周沪深300涨跌幅为0.56%；公用事业行业涨跌幅为0.37%，跑输沪深300指数0.19pct；

环保行业涨跌幅为 0.38%，跑输沪深 300 指数 0.19pct；建材行业涨跌幅为 5.19%，跑赢沪深

300 指数 4.62pct；煤炭行业涨跌幅为 1.70%，跑赢沪深 300 指数 1.14pct。 

图 9：行业周涨跌幅  图 10：行业累计涨跌幅（年初至今） 

 

 

 

资料来源：wind，中国银河证券研究院  资料来源：wind，中国银河证券研究院 

年初至今沪深 300 涨跌幅为-23.32%；公用事业行业涨跌幅为-15.43%，跑赢沪深 300 指数

7.89pct；环保行业涨跌幅为-18.79%，跑赢沪深 300指数 4.53pct；建材行业涨跌幅为-27.54%，

跑输沪深 300 指数 4.22pct；煤炭行业涨跌幅为 24.44%，跑赢沪深 300 指数 47.76pct。 
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公用事业行业： 

本周公用事业行业涨跌幅为 0.37%，跑输沪深 300 指数 0.19pct，其中电力/燃气本周表现

分别为+0.17%/+2.25%。年初至今公用事业行业涨跌幅为-15.43%，跑赢沪深 300指数 7.89pct，

其中电力/燃气年初至今表现分别为-16.16%/-8.31%。 

图 11：年初至今公用行业与沪深 300 走势对比  图 12：本周公用事业各子板块市场表现 

 

 

 

资料来源：wind，中国银河证券研究院  资料来源：wind，中国银河证券研究院 

本周涨幅前五的公用事业行业上市公司是湖南发展（000722.SZ/12.0%）、深南电 A

（000037.SZ/11.1%）、乐山电力（600644.SH/10.8%）、新奥股份（600803.SH/9.8%）、ST

热电（ 600719.SH/6.3%）。年初至今涨幅前五的公用事业行业上市公司是湖南发展

（000722.SZ/74.9%）、聆达股份（300125.SZ/64.6%）、通宝能源（600780.SH/57.1%）、赣

能股份（000899.SZ/54.0%）、国电电力（600795.SH/33.8%）。 

图 13：本周公用事业行业涨幅前五上市公司  图 14：年初至今涨幅前五公用事业行业上市公司 

 

 

 

资料来源：wind，中国银河证券研究院  资料来源：wind，中国银河证券研究院 

环保行业： 

本周环保行业涨跌幅为 0.38%，跑输沪深 300 指数 0.19pct，其中环境治理/环保设备本周

表现分别为+1.01%/-1.67%。年初至今环保行业涨跌幅为-18.79%，跑赢沪深 300指数 4.53pct，

其中环境治理/环保设备年初至今表现分别为-20.54%/-14.84%。 
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图 15：年初至今环保行业与沪深 300 走势对比  图 16：本周环保行业各子板块市场表现 

 

 

 

资料来源：wind，中国银河证券研究院  资料来源：wind，中国银河证券研究院 

本周涨幅前五的环保行业上市公司是惠城环保（300779.SZ/21.2%）、国林科技

（300786.SZ/20.6%）、沃顿科技（000920.SZ/15.7%）、清水源（300437.SZ/12.6%）、仕净

科技（301030.SZ/8.7%）。年初至今涨幅前五的环保行业上市公司是 ST 龙净（600388.SH/82.0%）、

路德环境（688156.SH/47.4%）、青达环保（688501.SH/45.7%）、神雾节能（000820.SZ/40.1%）、

皖仪科技（688600.SH/33.7%）。 

图 17：本周环保行业涨幅前五上市公司  图 18：年初至今涨幅前五环保行业上市公司 

 

 

 

资料来源：wind，中国银河证券研究院  资料来源：wind，中国银河证券研究院 

建材行业： 

本周建材行业涨跌幅为 5.19%，跑赢沪深 300 指数 4.62pct，其中水泥/玻璃纤维/装修建

材本周表现分别为+5.46%/+2.33%/+6.78%。年初至今建材行业涨跌幅为-27.54%，跑输沪深 300

指数 4.22pct，其中水泥/玻璃纤维/装修建材年初至今表现分别为-24.19%/-27.40%/-30.26%。 
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图 19：年初至今建材行业与沪深 300 走势对比  图 20：本周建材各子板块市场表现 

 

 

 

资料来源：wind，中国银河证券研究院  资料来源：wind，中国银河证券研究院 

本周涨幅前五的建材行业上市公司是深天地 A（000023.SZ/17.9%）、四川双马

（000935.SZ/14.9%）、北玻股份（002613.SZ/14.5%）、坚朗五金（002791.SZ/13.2%）、科

顺股份（ 300737.SZ/13.1%）。年初至今涨幅前五的建材行业上市公司是北玻股份

（002613.SZ/48.4%）、海螺新材（000619.SZ/29.4%）、顾地科技（002694.SZ/27.9%）、雅

博股份（002323.SZ/22.1%）、金圆股份（000546.SZ/20.8%）。 

图 21：本周建材行业涨幅前五上市公司 
 

图 22：年初至今涨幅前五建材行业上市公司 

 

 

 

资料来源：wind，中国银河证券研究院  资料来源：wind，中国银河证券研究院 

煤炭行业： 

本周煤炭行业涨跌幅为 1.70%，跑赢沪深 300 指数 1.14pct，其中动力煤/焦煤/焦炭本周

表现分别为+0.85%/+3.21%/+1.95%。年初至今煤炭行业涨跌幅为 24.44%，跑赢沪深 300 指数

47.76pct，其中动力煤/焦煤/焦炭年初至今表现分别为+42.33%/+30.29%/-31.53%。 
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图 23：年初至今煤炭行业与沪深 300 走势对比  图 24：本周煤炭各子板块市场表现 

 

 

 

资料来源：wind，中国银河证券研究院  资料来源：wind，中国银河证券研究院 

本周涨幅前五的煤炭行业上市公司是辽宁能源（600758.SH/15.5%）、潞安环能

（601699.SH/7.2%）、山西焦煤（000983.SZ/7.1%）、安泰集团（600408.SH/5.3%）、宝泰隆

（601011.SH/4.8%）。年初至今涨幅前五的煤炭行业上市公司是山煤国际（600546.SH/129.8%）、

兖矿能源（600188.SH/98.1%）、陕西煤业（601225.SH/82.5%）、潞安环能（601699.SH/66.0%）、

山西焦煤（000983.SZ/64.3%）。 

图 25：本周煤炭行业涨跌幅前五上市公司  图 26：年初至今涨幅前五煤炭行业上市公司 

 

 

 

资料来源：wind，中国银河证券研究院  资料来源：wind，中国银河证券研究院 

四、核心观点 

电力：中电联建议煤电平均基准电价上调至 0.4335 元/kWh。11 月 8 日中电联发布《适应

新型电力系统的电价机制研究报告》，建议电价的合理构成应包括六个部分，即：电能量价格

+容量价格+辅助服务费用+绿色环境价格+输配电价格+政府性基金和附加；按照煤炭基准价

675 元/吨的水平，有序将全国平均煤电基准价调整到 0.4335 元/kWh，较目前涨幅为 17.4%。

当前煤价维持高位，三季度华能、大唐等火电企业盈利能力虽同比改善，但仍处于亏损状态。

后续基准电价如果能够上涨，对火电企业盈利修复有促进作用。我们建议关注：（1）新能源

运营商：三峡能源（600905.SH）、龙源电力（001289.SZ）、太阳能（000591.SZ）、中闽能

源（600163.SH）、江苏新能（603693.SH）；（2）火电+新能源互补发展：华能国际（600011.SH）、

国电电力（600795.SH）、协鑫能科（002015.SZ）;（3）水电+新能源互补发展：华能水电

（600025.SH）、川投能源（600674.SH）。 
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环保：环保企业 2022Q3 业绩披露完毕，受疫情及宏观经济影响，行业三季报业绩整体表

现较差，即使是上半年表现亮眼的再生资源相关上市公司三季度业绩也不及预期，但部分板块

持续受到政策催化，未来将有亮眼表现。建议关注以下行业及重点公司：（1）受益于火电投

资加速的烟气治理板块，重点公司有 ST 龙净（600388.SH）、清新环境（002573.SZ）；（2）

上游行业景气度较高的配套污染治理企业，重点公司有光伏制程污染治理仕净科技

（301030.SZ）、泛半导体制程污染治理盛剑环境（603324.SH）；（3）受益于贴息贷款政策

的科学仪器企业，重点公司聚光科技（300203.SZ）；（4）传统环保企业新能源转型，重点公

司有布局绿电运营和储能的 ST 龙净（600388.SH）、布局锂电正极材料的伟明环保（603568.SH）；

（5）高景气度的再生资源企业，重点公司有金属危废资源化龙头高能环境（603588.SH）、稀

土回收龙头华宏科技（002645.SZ）、第三方锂电回收龙头天奇股份（002009.SZ）、锂电回收

和橡胶回收再生企业旺能环境（002034.SZ）、酒糟资源化龙头路德环境（688156.SZ）、餐厨

垃圾资源化龙头山高环能（000803.SZ）、再生塑料龙头英科再生（688087.SH）。 

建材：水泥、玻璃需求下行：水泥：本周水泥价格小幅上涨。需求方面，南方市场需求

并未明显增加，北方省份施工活动进一步减少。供给方面，过半数省份处于不同程度错峰停窑

状态，窑线运转为五到六成。本周熟料库容比为 70.45%，环比下降 0.37 个百分点。预计今年

初冬赶工需求不及去年同期，建议关注水泥南方区域龙头企业。玻璃：本周浮法玻璃价格有所

下跌。需求方面，浮法玻璃下游主要与房地产相关，今年受地产不景气，下游资金紧张等原因

影响，浮法玻璃市场需求乏力，当前市场整体表现一般。短期来看，浮法玻璃市场需求仍然偏

弱，在需求未见改善情况下，玻璃企业业绩好转仍需等待。供给方面，本周 1 条产线改产。本

周玻璃库存有所下降，部分厂家以价换量取得一定成效，但市场总体成交量一般，部分地区车

辆运输受阻，影响后续降库。玻璃纤维：本周玻纤粗纱价格上涨，风电市场需求量有所回暖，

整体粗纱市场产销表现尚可；电子纱近期价格趋稳，供给变化不大，主要池窑厂前期促量出货

后，下游电子布库存较少。我们认为玻璃纤维下游需求如风电、新能源汽车等领域与碳中和高

度相关，受益于下游新应用需求的扩张，行业仍有较大发展空间，建议关注玻纤行业龙头企业。

消费建材：2022 年 1-9 月建筑及装潢类消费品零售额同比下降 4.90%，降幅继续扩大，受地产

不景气、下游竣工端资金紧张、原材料价格大幅波动的影响，消费建材类市场需求走弱。从中

长期来看，在碳中和大背景下，建筑能耗标准的提升有助于高品质绿色建材应用的普及和推广，

具有规模优势和产品品质优势的行业龙头将受益，建议关注消费建材龙头企业。推荐东方雨虹

（002271.SZ）、公元股份（002641.SZ）、伟星新材（002372.SZ）、北新建材（000786.SZ）、

科顺股份（300737.SZ）、坚朗五金（002791.SZ）、中国巨石（600176.SH）、华新水泥（600801.SH）、

上峰水泥（000672.SZ）、旗滨集团（601636.SH）、洛阳玻璃（600876.SH）。 

煤炭：动力煤方面，本周现货价格继续下降，11 月 11 日，京唐港山西产 5500 大卡动力

末煤平仓价为 1507 元/吨，环比下降 63 元，降幅 4.01%。10 月份进口端环比下降：2022 年 1-10

月，煤及褐煤进口量累计同比下滑 10.5%，降幅较 1-9月收窄 2.2pct，10月单月进口煤炭 2918.2

万吨，同比增 8.3%，环比 9 月减少 11.7%，我们判断年末受客观因素影响，进口端依然会维持

偏紧状态。动力煤供需近期偏弱，补库及市场煤采购需求较为冷淡，根据天气预报，未来 10

天，中东部地区气温偏高 2-4℃，江南华南西部等地区降水增多，预计短期现货煤价端依然承

压。 

炼焦煤方面，供给端，2022Q3，炼焦精煤产量回到 2020 和 2021 年 Q3 的平均水平；截至

2022 年 11 月 11 日，炼焦煤总库存（国内独立焦化厂 100 家+国内样本钢厂 110 家+六港口炼
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焦煤库存）为 1729 万吨，位于近五年来同期最低水平；1-9 月，炼焦煤进口量同比增 29.5%，

受 11、12 月份进口炼焦煤高基数影响，预计四季度炼焦煤进口同比持平或走弱；需求端，炼

焦煤月度消费量仍高于历史同期平均水平：10 月炼焦煤月度消费量高于 2018、2019、2021 年

同期水平，仅次于 2020 年同期；价格端，Q3 炼焦煤均价环比 Q2 下降 19%，结合当前供需格局，

随着地产产业链支持政策的不断释放和产业链的筑底修复，预计明年初地产链能有较明显改善，

从而从下游消费端支撑焦煤焦炭的需求，我们认为焦煤价格具有反弹基础。 

投资标的方面，我们建议把握政策大方向，长协煤价稳中有升，原料用煤额度适度释放，

煤炭板块仍具有较高配置价值。个股推荐中国神华（601088）、陕西煤业（601225）、中煤能

源（601898）、山西焦煤（000983）。 

五、风险提示 

原料价格大幅波动的风险；下游需求不及预期的风险；限产落地效果不及预期的风险；政

策执行力度不及预期的风险；行业竞争加剧的风险；行业新增产能超预期的风险；政策调控压

力下煤价大幅下跌的风险。 

六、附录 

表 1：项目中标&对外投资 

行业 公告日期 公司代码 公告名称 

公用 2022-11-09 000685.SZ 中山公用:关于收到项目中标通知书的公告 

环保 

2022-11-07 300854.SZ 中兰环保:关于收到中标通知书的公告 

2022-11-07 300198.SZ 纳川股份:关于项目预中标的提示性公告 

2022-11-08 002205.SZ 国统股份:新疆国统管道股份有限公司关于签订合同的公告 

2022-11-09 000967.SZ 盈峰环境:关于项目中标的自愿性信息披露公告 

建材 

2022-11-07 002596.SZ 海南瑞泽:关于全资公司收到中标通知书的公告 

2022-11-07 300374.SZ 中铁装配:关于全资子公司重大项目中标的提示性公告 

2022-11-08 300021.SZ 大禹节水:关于联合体预中标 13 亿元敦煌水安全与高质量发展项目公示的公告 

资料来源：wind，中国银河证券研究院 

表 2：股份增减持&质押冻结 

行业 公告日期 公司代码 公告名称 

公用 

2022-11-09 002893.SZ 华通热力:关于持股 5%以上股东及其一致行动人减持比例超过 1%的公告 

2022-11-11 603080.SH 新疆火炬:关于持股 5%以上股东部分股份质押的公告 

2022-11-11 600769.SH 祥龙电业:关于 5%以上股东减持至 5%以下的权益变动提示性公告 

2022-11-11 605169.SH 洪通燃气:关于股东股份质押的公告 

环保 

2022-11-08 603177.SH 德创环保：德创环保关于股东大宗交易减持股份进展的公告 

2022-11-08 600217.SH 中再资环:股东减持股份计划公告 

2022-11-09 300899.SZ 上海凯鑫:关于股东股份减持计划的预披露公告 

2022-11-10 688701.SH 卓锦股份:股东询价转让结果报告书暨股东减持股份超过 1%的提示性公告 
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2022-11-10 300056.SZ 中创环保:关于控股股东及其一致行动人部分股份被司法冻结的公告 

建材 

2022-11-07 300409.SZ 道氏技术:关于公司控股股东,实际控制人减持股份的预披露公告 

2022-11-08 603826.SH 坤彩科技:关于股东增持上市公司股份计划的公告 

2022-11-08 002392.SZ 北京利尔:关于股东股份质押延期购回及补充质押的公告 

2022-11-09 000935.SZ 四川双马:关于控股股东所持部分股份质押展期的公告 

2022-11-09 000546.SZ 金圆股份:关于控股股东部分股份解除质押,办理质押及补充质押的公告 

2022-11-09 002613.SZ 北玻股份:关于大股东减持计划进展暨持股比例变动累计达到 1%的公告 

2022-11-11 000935.SZ 四川双马:关于控股股东所持部分股份解除质押及再质押的公告 

煤炭 2022-11-11 600997.SH 开滦股份:股东集中竞价减持股份计划公告 

资料来源：wind，中国银河证券研究院 

表 3：资产重组&收购兼并&关联交易 

行业 公告日期 公司代码 公告名称 

公用 

2022-11-07 000037.SZ 深南电 A:关于筹划重大资产重组的提示性公告 

2022-11-09 600726.SH *ST 华源:华电能源发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易报告书 

2022-11-11 600023.SH 浙能电力:关于受让苏州中来光伏新材股份有限公司部分股权取得控制权的公告 

2022-11-11 600821.SH 金开新能:非公开发行股票发行结果暨股本变动公告 

建材 2022-11-07 002271.SZ 东方雨虹:关于收购湖北兴发凌志新材料有限公司部分股权的公告 

煤炭 2022-11-10 600758.SH 辽宁能源:发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易预案 

资料来源：wind，中国银河证券研究院 
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