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贷款稳健增长，财富管理和资产管理发力 
 
公司基本情况(人民币) 
 

项目 2020A 2021A 2022E 2023E 2024E 
营业收入(百万元) 24,806 29,361 33,704 40,910 49,398 
营业收入增长率（%） 15.9 18.4 14.8 21.4 20.7 
归母净利润(百万元) 7,136 9,261 11,977 15,148 18,760 
归母净利润增长率（%） 8.1 29.8 29.3 26.5 23.8 
ROA（%） 0.65 0.72 0.79 0.86 0.93 
ROE（%） 13.04 13.81 15.97 17.96 19.49 
每股收益（元） 1.17 1.43 1.88 2.42 3.03 
P/B 1.38 1.06 1.00 0.87 0.75 

 

来源：公司年报，国金证券研究所 

 
业绩摘要 
2022 年前三季度，杭州银行营收和归母净利润分别为 260.62 亿元和 92.75 亿
元，同比分别增长 16.47%和 31.82%。年化 ROE 11.71%，同比提升 1.72 个百
分点。 

经营分析 
制造业+绿色+涉农齐发力。贷款总额/公司贷款/个人贷款分别为 6776.45 亿
/4280.91 亿/2495.53 亿，较上年末增长 15.14%17.40%/11.33%。对公方面，制
造业贷款/绿色贷款/涉农贷款分别为 629.70 亿/506.63 亿/1068.49 亿，分别较上
年末增长 11.59%/20.82%/44.53%。零售方面，零售贷款余额/公鸡贷/按揭余额
分 别 为 1359.60 亿 /458.80 亿 /880.89 亿 ， 较 上 年 末 分 别 增 长
6.18%/5.83%/6.7%。 

交易银行产品适小化改造+台州模式，助力小微。企业端加快交易银行产品适小
化改造，推出套餐服务，优化审批流程。同时推出“耕园行动”，拓展“215 客
群”。信用端推出“晨星计划”推动台州信用小微模式。报告期末，普惠小微余
额 1078.30 亿元，较上年末增 17.58%。 

定期存款增速高于活期。报告期末，公司存款总额达 8709.45 亿元，较上年末增
长 7.44%。零售存款和公司存款的定期增速均明显高于活期。 

财富管理业务深化，资产管理强化创新。财富管理强化产品体系，报告期末，零
售 AUM4787.39 亿元，较上年末增长 12.85%。资产管理推动产品创新，做好大
类资产配置，理财余额 3943.47 亿元，较上年末增 28.57%。 

资产质量优异，拨备充足。前三季度公司累计核销不良贷款 4.74 亿，计提信用
减值损失 89.4 亿元。不良率 0.77%，同比下降 0.09 个百分点，环比下降 0.02个
百分点。 拨备覆盖率 583.67%，同比上升 15.96 个百分点，环比上升 2.07 个百
分点。资本充足。报告期末，资本充足率/一级资本充足率/核心一级资本充足率
分别为 13.22%/10.02%/8.27%，环比增加 0.24%/0.08%/0.13%。 

投资建议 
预计 2022-2024 年归母净利润分别为 119.77/151.48/187.60 亿元，同比增长
29.3%/26.5%/23.8%，对应 EPS 分别为 1.88/2.42/3.03 元。维持“买入”评
级。 

风险提示 
宏观经济超预期收缩，国内疫情反复，贷款质量超预期恶化。 
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图表 1：Q3 单季营收和净利润增速稳健 

 
来源：wind，国金证券研究所 

百万/% 3Q22 1H22 2021 2020 2019 2018 3Q22单季 2Q22单季 1Q22单季

营业收入 26,062 17,302 29,361 24,806 21,409 17,054 8,760 8,534 8,769

YoY（%） 16.5 16.3 18.4 15.9 25.5 20.8 16.8 16.9 15.7

——利息净收入 16,954 10,974 21,036 19,272 15,613 13,992 5,979 5,515 5,459

YoY（%） 7.5 3.5 9.2 23.4 11.6 14.1 15.5 5.7 1.4

营收占比（%） 65.1 63.4 71.6 77.7 72.9 82.0 68.3 64.6 62.3

——手续费及佣金净收入 3,988 2,824 3,608 3,015 1,665 1,183 1,164 1,342 1,482

YoY（%） 46.9 37.3 19.7 81.0 40.8 (26.8) 77.2 63.0 20.1

营收占比（%） 15.3 16.3 12.3 12.2 7.8 6.9 13.3 15.7 16.9

——投资收益 4,364 2,844 3,865 2,493 4,073 2,554 1,520 1,435 1,409

YoY（%） 84.4 59.3 55.0 (38.8) 59.5 209.5 161.8 28.9 109.6

营收占比（%） 16.7 16.4 13.2 10.0 19.0 15.0 17.4 16.8 16.1

——其他收益 756 660 852 26 58 (675) 67 163 329

YoY（%） (50.3) 52.5 3,115.3 (54.2) 108.6 (14.9) (93.7) 54.5 13.9

营收占比（%） 2.9 3.8 2.9 0.1 0.3 (4.0) 0.8 1.9 3.8

营业支出 15,784 9,926 18,781 16,742 14,100 11,247 5,858 4,879 5,047

YoY（%） 10.4 9.1 12.2 18.7 25.4 23.1 12.6 6.5 11.6

——税金及附加 234 150 264 247 183 131 84 75 76

YoY（%） 31.6 35.0 6.6 35.6 39.1 6.3 25.8 10.1 73.8

营收占比（%） 0.9 0.9 0.9 1.0 0.9 0.8 1.0 0.9 0.9

——业务及管理费 6,608 4,067 8,017 6,535 6,147 5,101 2,541 2,111 1,955

YoY（%） 18.9 14.3 22.7 6.3 20.5 13.8 27.0 8.8 20.9

营收占比（%） 25.4 23.5 27.3 26.3 28.7 29.9 29.0 24.7 22.3

——信用减值损失 8,940 5,709 10,500 9,959 7,763 6,010 3,232 2,693 3,016

YoY（%） 4.4 5.1 5.4 28.3 29.2 32.8 3.1 4.7 5.5

营收占比（%） 34.3 33.0 35.8 40.1 36.3 35.2 36.9 31.6 34.4

所得税费用 1,013 791 1,334 909 714 380 221 374 417

YoY（%） (2.3) 2.1 46.6 27.4 88.0 (16.3) (15.3) 60.4 (23.1)

营收占比（%） 3.9 4.6 4.5 3.7 3.3 2.2 2.5 4.4 4.8

归母净利润 9,275 6,593 9,261 7,136 6,602 5,412 2,682 3,284 3,309

YoY（%） 31.8 31.7 29.8 8.1 22.0 18.9 32.2 32.0 31.4

营收占比（%） 35.6 38.1 31.5 28.8 30.8 31.7 30.6 38.5 37.7
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图表 2：报告期内，对公贷款和零售贷款均保持较高增速 

 
来源：wind，国金证券研究所 

2022/9/30 2022/6/30 2021/12/31 2020/12/31 2019/12/31 2018/12/31

百万/% 3Q22 1H22 2021 2020 2019 2018

公司贷款 428,091 418,931 364,417 295,627 255,318 222,731

YoY(%) 20.66 23.38 23.27 15.79 14.63 17.14

贷款总额占比（%） 63.17 63.32 61.92 61.12 61.66 63.55

——一般贷款（含贴现） 414,051 357,438 290,169 244,547 211,732

YoY(%) 25.44 23.18 18.66 15.50 18.43

贷款总额占比（%） 62.58 60.73 60.00 59.06 60.41

——贸易融资及其他 4,880 6,979 5,458 10,771 10,999

YoY(%) (48.32) 27.87 (49.33) (2.07) (3.17)

贷款总额占比（%） 0.74 1.19 1.13 2.60 3.14

个人贷款 249,554 242,696 224,146 188,022 158,738 127,746

YoY(%) 19.60 21.08 19.21 18.45 24.26 36.35

贷款总额占比（%） 36.83 36.68 38.08 38.88 38.34 36.45

——住房贷款 86,395 82,539 72,077 58,310 53,617

YoY(%) 11.75 14.52 23.61 8.75 38.03

贷款总额占比（%） 13.06 14.02 14.90 14.08 15.30

——经营贷款 96,847 85,335 70,230 54,929 41,760

YoY(%) 21.37 21.51 27.86 31.54 42.11

贷款总额占比（%） 14.64 14.50 14.52 13.27 11.92

——消费贷款及其他 59,454 56,272 45,715 45,498 32,370

YoY(%) 37.18 23.09 0.48 40.56 27.12

贷款总额占比（%） 8.99 9.56 9.45 10.99 9.24

贷款总额 677,645 661,627 588,563 483,649 414,056 350,478

YoY(%) 20.26 22.53 21.69 16.81 18.14 23.48
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图表 3：公司定期存款和个人定期存款高速增长 

来源：wind，国金证券研究所 

图表 4：不良率降低，拨备稳健 

 
来源：wind，国金证券研究所 

百万/% 3Q22 1H22 2021 2020 2019 2018 2017

公司存款 687,952 728,184 651,067 557,911 484,261 412,009 352,637

YoY(%) 10.34 24.68 16.70 15.21 17.54 16.84 27.53

存款总额占比（%） 78.99 80.50 80.31 79.93 78.88 77.33 78.60

——公司活期存款 388,250 426,104 390,736 352,244 273,336 233,394 233,574

YoY(%) 3.48 18.16 10.93 28.87 17.11 (0.08) 36.07

存款总额占比（%） 44.58 47.10 48.20 50.46 44.52 43.81 52.06

——公司定期存款 299,701 302,079 260,331 205,667 210,926 178,616 119,063

YoY(%) 20.70 35.20 26.58 (2.49) 18.09 50.02 13.54

存款总额占比（%） 34.41 33.39 32.11 29.46 34.36 33.53 26.54

个人存款 157,124 153,199 135,414 119,873 106,204 98,850 66,488

YoY(%) 19.77 15.19 12.96 12.87 7.44 48.67 (7.33)

存款总额占比（%） 18.04 16.94 16.70 17.17 17.30 18.55 14.82

——个人活期存款 44,691 44,278 43,208 40,098 35,904 36,422 31,829

YoY(%) 7.17 1.23 7.75 11.68 (1.42) 14.43 (11.73)

存款总额占比（%） 5.13 4.89 5.33 5.74 5.85 6.84 7.09

——个人定期存款 112,434 108,921 92,207 79,775 70,300 62,428 34,659

YoY(%) 25.64 22.04 15.58 13.48 12.61 80.12 (2.88)

存款总额占比（%） 12.91 12.04 11.37 11.43 11.45 11.72 7.73

保证金存款 21,167 21,167 18,454 18,455 21,387 20,130 20,164

YoY(%) (13.04) (14.56) (0.01) (13.71) 6.25 (0.17) 9.91

存款总额占比（%） 2.43 2.34 2.28 2.64 3.48 3.78 4.49

其他存款 4,701 2,069 5,723 1,787 2,050 1,794 9,338

YoY(%) 153.70 (12.33) 220.31 (12.84) 14.29 (80.79) 450.55

存款总额占比（%） 0.54 0.23 0.71 0.26 0.33 0.34 2.08

存款总额 870,945 904,619 810,658 698,026 613,902 532,783 448,627

YoY(%) 11.53 21.56 16.14 13.70 15.23 18.76 21.81
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图表 5： 不良+关注类贷款占比边际下降 

 

来源：wind，国金证券研究所 

图表 6：资本充足率边际提升 

来源：wind，国金证券研究所 

 

单位：% 3Q22 1H22 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015

正常贷款 98.77 98.74 98.76 98.35 97.73 97.29 95.56 93.56 93.67

关注贷款 0.46 0.46 0.38 0.58 0.94 1.26 2.85 4.82 4.97

次级贷款 0.41 0.43 0.45 0.46 0.94 0.67 0.65 0.38 0.23

可疑贷款 0.12 0.11 0.11 0.15 0.34 0.3 0.48 0.24 0.33

损失贷款 0.24 0.25 0.3 0.46 0.3 0.48 0.46 1.01 0.8

不良+关注贷款 1.23 1.25 1.24 1.65 2.52 2.71 4.44 6.45 6.33
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图表 7：可比公司估值 

 
来源：wind，国金证券研究所 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

2022/10/25 2022/10/25 2022/10/25 2022/10/25 2022/10/25 2022/10/25

2017/12/31 2018/12/31 2019/12/31 2020/12/31 2021/12/31 均值 BPS_LF EPS_NTM 当前股价 周度涨跌幅 月度涨跌幅 年度涨跌幅 PE_NTM一致预期增速（%）PEG_NTM PB_MRQ

工商银行 14.24 13.69 12.98 11.88 12.06 12.97 9.35 1.21 4.34 (1.61) (1.61) (1.60) 3.58 5.41 0.66 0.52

建设银行 14.72 14.05 13.19 12.16 12.56 13.34 10.73 1.43 5.50 (1.62) (1.27) (1.15) 3.84 6.59 0.58 0.54

农业银行 14.55 13.63 12.40 11.38 11.57 12.71 7.22 0.92 2.85 (1.05) (1.05) 3.64 3.11 7.24 0.43 0.47

中国银行 12.07 11.97 11.38 10.61 11.24 11.45 8.30 0.95 3.05 (0.98) (1.62) 6.96 3.21 5.94 0.54 0.46

邮储银行 14.33 12.72 12.83 11.69 11.76 12.67 9.11 1.15 3.97 (3.66) (11.43) (18.71) 3.44 14.19 0.24 0.56

交通银行 11.27 11.12 11.10 10.23 10.76 10.90 13.32 1.45 4.56 (1.74) (2.38) 5.21 3.14 4.89 0.64 0.42

招商银行 16.45 16.48 16.71 15.70 16.89 16.45 35.51 5.84 28.19 (5.58) (17.00) (40.17) 4.83 14.13 0.34 0.93

平安银行 11.61 11.44 11.25 9.55 10.82 10.93 21.24 2.32 10.65 (3.88) (9.97) (34.15) 4.59 21.21 0.22 0.58

兴业银行 14.59 13.17 13.93 12.54 13.86 13.62 34.41 4.69 15.36 (4.75) (8.53) (15.83) 3.28 12.46 0.26 0.52

中信银行 11.62 11.35 11.05 10.07 10.70 10.96 13.51 1.48 4.47 (4.33) (3.07) 2.15 3.02 10.70 0.28 0.42

浦发银行 14.39 13.08 12.00 10.73 8.67 11.77 23.64 2.78 6.84 (1.45) (3.13) (15.61) 2.46 1.95 1.26 0.35

浙商银行 14.54 13.93 12.82 10.05 9.71 12.21 7.45 0.91 2.82 (3.77) (5.70) (19.71) 3.10 8.07 0.38 0.46

光大银行 12.70 11.56 11.78 10.73 10.54 11.46 9.12 1.04 2.76 (2.13) (2.13) (11.31) 2.64 3.06 0.86 0.39

中信银行 11.62 11.35 11.05 10.07 10.70 10.96 13.51 1.48 4.47 (4.33) (3.07) 2.15 3.02 10.70 0.28 0.42

民生银行 14.00 12.99 12.38 6.85 6.61 10.57 13.77 1.45 3.32 (1.49) (2.36) (10.34) 2.28 6.12 0.37 0.29

宁波银行 19.06 18.64 17.14 14.84 16.60 17.26 24.54 4.23 24.99 (11.99) (22.31) (35.00) 5.90 19.66 0.30 1.13

南京银行 16.94 16.93 16.45 14.27 14.73 15.86 12.65 2.01 10.20 (3.16) (3.90) 17.64 5.08 18.99 0.27 0.90

北京银行 13.79 11.68 11.56 10.69 10.34 11.61 14.34 1.66 4.06 (1.22) (1.46) (2.21) 2.44 6.42 0.38 0.38

上海银行 12.55 12.56 12.84 12.02 11.77 12.35 14.93 1.84 5.72 (2.56) (2.22) (14.56) 3.10 4.01 0.77 0.42

成都银行 16.58 16.05 16.62 15.98 17.54 16.55 15.12 2.50 14.70 (5.89) (13.02) 23.26 5.87 26.38 0.22 1.13

重庆银行 14.78 12.67 12.91 12.10 10.82 12.66 14.82 1.88 6.60 (2.21) (1.78) (21.48) 3.52 0.53

贵阳银行 19.47 18.70 17.34 15.73 13.23 16.89 15.35 2.59 5.23 (2.60) (3.32) (15.36) 2.02 3.35 0.60 0.39

苏州银行 9.82 9.81 9.76 8.85 9.77 9.60 10.58 1.02 7.07 0.99 7.50 21.26 6.96 24.59 0.28 0.75

江苏银行 13.62 12.35 12.53 11.60 12.32 12.48 13.93 1.74 7.27 (4.34) (5.24) 28.48 4.18 26.07 0.16 0.68

杭州银行 11.31 11.04 12.14 11.13 12.21 11.57 15.90 1.84 13.13 (9.76) (11.72) 0.49 7.14 25.93 0.28 1.03

青岛银行 10.71 8.35 8.24 8.51 10.32 9.23 6.62 0.61 3.26 (2.10) (3.83) (20.79) 5.34 13.98 0.38 0.63

齐鲁银行 17.00 10.66 10.73 11.30 9.96 11.93 7.25 0.86 3.92 (1.48) (2.68) (25.76) 4.53 17.60 0.26 0.64

长沙银行 18.22 16.86 15.62 13.74 12.61 15.41 14.65 2.26 6.40 (3.34) (3.78) (14.41) 2.83 10.16 0.28 0.50

厦门银行 12.03 11.23 11.13 10.96 11.01 11.27 8.99 1.01 5.17 (2.64) (2.45) (21.92) 5.10 15.69 0.33 0.66

西安银行 12.02 12.50 11.89 11.22 10.57 11.64 6.35 0.74 3.27 (2.38) (1.80) (19.88) 4.42 (7.64) (0.58) 0.52

郑州银行 18.40 9.92 9.26 8.30 7.11 10.60 7.52 0.80 2.34 (2.50) (2.09) (25.95) 2.94 0.45

兰州银行 13.42 11.30 5.30 4.07 5.94 8.01 5.48 0.44 3.89 (2.01) (3.23) (22.49) 8.87 4.24 2.09 0.86

苏农银行 9.02 9.10 8.34 7.86 9.04 8.67 7.65 0.66 4.73 (6.25) (10.23) (1.57) 7.13 20.90 0.34 0.63

常熟银行 12.39 12.63 11.51 10.31 11.62 11.69 8.06 0.94 7.40 (6.35) (9.17) 12.53 7.85 21.99 0.36 0.98

江阴银行 9.46 9.34 9.22 8.68 10.09 9.36 6.13 0.57 4.17 (11.56) (9.09) 5.85 7.27 22.38 0.32 0.71

沪农商行 13.24 13.08 12.19 10.89 11.22 12.12 10.41 1.26 5.30 (1.48) 0.00 (17.60) 4.20 17.37 0.24 0.53

渝农商行 15.65 13.51 11.73 9.11 9.56 11.91 9.79 1.17 3.51 (1.68) (1.68) (2.69) 3.01 7.78 0.39 0.38

紫金银行 11.07 11.34 10.52 9.60 9.62 10.43 4.49 0.47 2.56 (2.65) (5.51) (20.65) 5.46 5.40 1.01 0.59

瑞丰银行 9.90 10.08 10.58 10.40 10.16 10.22 9.47 0.97 6.11 (2.54) (4.65) (44.26) 6.31 0.66

张家港行 9.09 9.33 8.71 8.82 10.55 9.30 6.93 0.64 4.35 (2.91) (6.88) (7.48) 6.75 22.31 0.30 0.76

沪农商行 13.24 13.08 12.19 10.89 11.22 12.12 10.41 1.26 5.30 (1.48) 0.00 (17.60) 4.20 17.37 0.24 0.53

无锡银行 11.25 10.80 11.25 10.79 11.29 11.08 9.09 1.01 5.49 (4.04) (5.53) (0.35) 5.45 25.39 0.21 0.72

ROE
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风险提示 

 宏观经济超预期收缩：宏观经济超预期收缩不仅对信贷增速和资产质量形
成压制，且会引致市场对银行股的悲观预期陷入负向循环。 

 国内疫情反复：疫情反复将限制居民流动和消费，拖累零售贷款的增速，
尤其是对零售转型中的银行。 

 贷款质量超预期恶化：如果外生冲击导致资产质量严重恶化，公司需要提
高拨备，净利润将受到严重侵蚀。 
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附录：盈利预测与主要指标 

 
注：图示部分数据为重构报表之后的结果。利润表中，其他收入中已经包含其他业务收入。来源：国金证券研究所 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

利润表（人民币百万元） 资产负债表（人民币百万元）

2019A 2020A 2021A 2022E 2023E 2024E 2019A 2020A 2021A 2022E 2023E 2024E

营业收入 21,408 24,806 29,361 33,704 40,910 49,398 生息资产 924,914 1,045,774 1,218,931 1,430,629 1,669,510 1,880,865

增长率 25.5% 15.9% 18.4% 14.8% 21.4% 20.7% ——贷款及垫款（净额） 397,482 460,016 560,891 705,076 845,143 1,013,601

——净利息收入 15,784 19,272 21,036 22,955 26,574 30,471 ——同业资产 99,656 66,968 65,218 75,001 86,251 99,188

增长率 12.8% 22.1% 9.2% 9.1% 15.8% 14.7% ——存放中央银行款项 84,496 91,924 84,822 100,716 118,090 131,406

——手续费及佣金净收入 1,494 3,015 3,608 5,307 6,726 8,661 ——债券投资 343,279 426,866 508,001 549,836 620,026 636,669

增长率 26.3% 101.7% 19.7% 47.1% 26.7% 28.8% 非生息资产 99,156 123,483 171,633 201,441 235,077 264,837

——投资净收益 4,073 2,493 3,865 5,411 7,576 10,227 资产合计 1,024,070 1,169,257 1,390,564 1,632,070 1,904,587 2,145,702

增长率 59.5% -38.8% 55.0% 40.0% 40.0% 35.0% 计息负债 947,917 1,065,564 1,281,793 1,510,164 1,766,610 1,989,275

——其他收入 48 13 837 17 20 25 ——客户存款 619,976 703,680 817,233 970,375 1,137,768 1,266,060

增长率 -107.0% -72.7% 6331.0% -98.0% 21.4% 20.8% 非计息负债 13,608 22,830 18,700 22,032 25,773 29,022

税金及附加 -183 -247 -264 -270 -327 -395 负债合计 961,525 1,088,394 1,300,494 1,532,196 1,792,383 2,018,297

%营业收入 0.9% 1.0% 0.9% 0.8% 0.8% 0.8% 股本 5,130 5,930 5,930 5,930 5,930 5,930

业务及管理费 -6,147 -6,535 -8,017 -8,710 -9,473 -10,316 资本公积 8,874 15,206 15,207 15,207 15,207 15,207

%营业收入 28.7% 26.3% 27.3% 25.8% 23.2% 20.9% 留存收益及其他 37,421 41,962 48,340 56,571 67,195 80,543

拨备前利润 15,072 18,022 21,080 24,712 31,096 38,673 少数股东权益 0 0 0 0 0 0

%营业收入 70.4% 72.7% 71.8% 73.3% 76.0% 78.3% 所有者权益合计 62,545 80,863 90,071 99,874 112,204 127,405

减值损失 -7,763 -9,959 -10,500 -11,025 -13,781 -17,227 负债及股东权益总计 1,024,070 1,169,257 1,390,564 1,632,070 1,904,587 2,145,702

%营业收入 36.3% 40.1% 35.8% 32.7% 33.7% 34.9%

利润总额 7,308 8,064 10,580 13,687 17,315 21,447 成长指标（%）

%营业收入 34.1% 32.5% 36.0% 40.6% 42.3% 43.4% 总资产 11.18 14.18 18.93 17.37 16.70 12.66

所得税 -714 -909 -1,334 -1,725 -2,182 -2,702 贷款及垫款总额 18.14 16.81 21.69 19.80 19.87 19.93

%营业收入 3.3% 3.7% 4.5% 5.1% 5.3% 5.5% 存款总额 16.37 13.50 16.14 18.74 17.25 11.28

净利润 6,602 7,136 9,261 11,977 15,148 18,760 拨备前利润 27.54 19.58 16.97 17.23 25.83 24.37

%营业收入 30.8% 28.8% 31.5% 35.5% 37.0% 38.0% 减值损失 29.18 28.28 5.44 5.00 20.00 20.00

少数股东损益 0 0 0 0 0 0 归母净利润 21.98 8.10 29.77 29.33 26.48 23.84

归母净利润 6,602 7,136 9,261 11,977 15,148 18,760

%营业收入 30.8% 28.8% 31.5% 35.5% 37.0% 38.0% 质量指标（%）

结构指标（%） 不良率 1.34 1.07 0.86 0.80 0.80 0.80

手续费及佣金净收入/营收 6.98 12.15 12.29 15.75 16.44 17.53 拨备覆盖率 316.71 469.54 567.71 560.00 560.00 560.00

个人贷款/贷款总额 38.34 38.88 38.08 37.98 37.91 37.87 拨贷比 4.23 5.02 4.86 4.48 4.48 4.48

个人存款/存款总额 17.99 17.69 17.22 16.27 16.33 17.29

盈利能力指标（%） 监管指标（%）

净息差 1.84 1.98 1.84 1.71 1.71 1.72 核心一级资本充足率 11.95 12.29 12.66 12.83 13.37 13.88

净利差 1.93 1.96 1.86 1.89 1.92 1.89 一级资本充足率 12.69 13.98 14.94 14.89 15.28 15.63

存贷差 3.21 3.04 2.90 2.35 2.45 2.45 资本充足率 15.54 16.54 17.48 15.31 15.67 15.99

成本收入比 29.04 26.82 27.57 26.09 23.38 21.08

每股指标（元） 回报率指标（%）

EPS 1.19 1.17 1.43 1.88 2.42 3.03 ROA 0.68 0.65 0.72 0.79 0.86 0.93

DPS 0.35 0.35 0.35 0.50 0.63 0.78 ROE 13.24 13.04 13.81 15.97 17.96 19.49

BPS 10.25 10.77 12.08 13.73 15.81 18.38 RORWA 1.08 1.03 1.16 1.28 1.38 1.49



公司点评 

- 9 - 
敬请参阅最后一页特别声明 

 

投资评级的说明： 
买入：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 15%以上； 

增持：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 5%－15%； 

中性：预期未来 6－12 个月内变动幅度在 -5%－5%； 

减持：预期未来 6－12 个月内下跌幅度在 5%以上。 
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特别声明： 

国金证券股份有限公司经中国证券监督管理委员会批准，已具备证券投资咨询业务资格。 

本报告版权归“国金证券股份有限公司”（以下简称“国金证券”）所有，未经事先书面授权，任何机构和个人

均不得以任何方式对本报告的任何部分制作任何形式的复制、转发、转载、引用、修改、仿制、刊发，或以任何侵

犯本公司版权的其他方式使用。经过书面授权的引用、刊发，需注明出处为“国金证券股份有限公司”，且不得对本

报告进行任何有悖原意的删节和修改。 

本报告的产生基于国金证券及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研资料，但国金证券及其研究人员对这

些信息的准确性和完整性不作任何保证。本报告反映撰写研究人员的不同设想、见解及分析方法，故本报告所载观

点可能与其他类似研究报告的观点及市场实际情况不一致，国金证券不对使用本报告所包含的材料产生的任何直接

或间接损失或与此有关的其他任何损失承担任何责任。且本报告中的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时

的判断，在不作事先通知的情况下，可能会随时调整，亦可因使用不同假设和标准、采用不同观点和分析方法而与

国金证券其它业务部门、单位或附属机构在制作类似的其他材料时所给出的意见不同或者相反。 

本报告仅为参考之用，在任何地区均不应被视为买卖任何证券、金融工具的要约或要约邀请。本报告提及的任

何证券或金融工具均可能含有重大的风险，可能不易变卖以及不适合所有投资者。本报告所提及的证券或金融工具

的价格、价值及收益可能会受汇率影响而波动。过往的业绩并不能代表未来的表现。 

客户应当考虑到国金证券存在可能影响本报告客观性的利益冲突，而不应视本报告为作出投资决策的唯一因素。

证券研究报告是用于服务具备专业知识的投资者和投资顾问的专业产品，使用时必须经专业人士进行解读。国金证

券建议获取报告人员应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）咨询独立投资顾问。

报告本身、报告中的信息或所表达意见也不构成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，国金证券不就报告中的

内容对最终操作建议做出任何担保，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。 

在法律允许的情况下，国金证券的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为

这些公司正在提供或争取提供多种金融服务。 

本报告并非意图发送、发布给在当地法律或监管规则下不允许向其发送、发布该研究报告的人员。国金证券并

不因收件人收到本报告而视其为国金证券的客户。本报告对于收件人而言属高度机密，只有符合条件的收件人才能

使用。根据《证券期货投资者适当性管理办法》，本报告仅供国金证券股份有限公司客户中风险评级高于 C3级(含 C3

级）的投资者使用；本报告所包含的观点及建议并未考虑个别客户的特殊状况、目标或需要，不应被视为对特定客

户关于特定证券或金融工具的建议或策略。对于本报告中提及的任何证券或金融工具，本报告的收件人须保持自身

的独立判断。使用国金证券研究报告进行投资，遭受任何损失，国金证券不承担相关法律责任。 

若国金证券以外的任何机构或个人发送本报告，则由该机构或个人为此发送行为承担全部责任。本报告不构成

国金证券向发送本报告机构或个人的收件人提供投资建议，国金证券不为此承担任何责任。 

此报告仅限于中国境内使用。国金证券版权所有，保留一切权利。 
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